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प्रस्तावना 
स्वतन्त्र भारत में प्रत्येक नागरिक के दायित्व बद॒गये हैं, अत्तः देश 
सामने जो कुछ भी अरन हें उन्हें उसे सुलकाना है| हमारे सामाजिक संगठन में 
द्रव्य का जो महत्व है वह किसी से छिपा नहीं है। अतः, इस सम्बन्ध में 
शात्त सभी के लिये अनित्राय है। प्रस्तुत पुस्तक में लेखक ने इस विषय पर 
यय्नेष्ठ प्रकाश डाला है। थाशा हैं कि इससे विद्यार्थी समाज और जनता दोनों 
लाभ उठायेगी । 
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विपषय-प्रवेश 


द्रव्य ( 2०769 ) से तो हम समी मली प्रकार परिचित हैं। ऐसा कौन 
व्यक्ति है जो इसके प्रति आकर्षित नहीं होता ! यह सब के लिए अलब्त 
श्रावश्यक है;--एक चालक इसे मिठाई अथवा चटपण खरीदने के लिए 
चाहता है; एक विद्यार्थी इसे अपनी पुस्तकें खरीदने के लिए. और स्कूल 
प्रथवा कालेज की फीस देने के लिए चाहता है तथा एक गहस्‍्थ इसे अ्रपनी 
प्रौर अपने कुठमिियों की आवश्यकताओं की पूर्ति के लिए चाहता है। 
खुइतका वह अर्थ नहीं है कि इसके विषय में हम सत्र कुछ जानते 
॥ यदि हम ऐसा सममते हैं तो गलती करते हैं | द्रव्य के विषय में 
पश्यक बातें न क्रृमक्त सकने के कारण ही वस्तुश्रों के मूल्य परिवर्तन 
वास्तविक कारण मी हम नहीं समझ पाते हैं | हमारे अनेक दुःखों का 
१ कारण यही है | सच तो यह है कि हम द्वव्य का विषय ने तो अच्छी 
है से समझ ही पाते हैं और न उस पर अपना यभुत्व ही स्थापित कराते 
। “द्रव्य की चाल प्रेम की चाल की भाँति कभी सीधी नहीं रहती |? प्राचीव 
'बरतम्रान समय में मिन्न-मिन्न देशों की सरकारों ने विनिमय का एक संतोष 
के माध्यम खोज निकालने के अनेक प्रयत्व किए हैं। .किन्तु उन्हें इसमें 
सफलता अ्रभी तक प्राप्त नहीं हुईं है | 


१, द्रव्य खोजा नहीं गया बरन्‌ सतय॑ ही मिल गया है 


छंसार में एक ऐसा भी समय था जब किठी प्रकार का द्वव्य नहीं था 
। यूँ कहिये कि वस्तु विनिमय मणाली ( 98007, 98867 ) अच- 
| किन्तु वह प्रणाली चले हुए बहुत दिन नहीं हो पाये ये कि 
गे स्वयं ही उल्त्ति हो राई | वस्तु विनिमय की मुख्य-सुख्य अछ- 
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विधाओं, उदाहस्णार्य आवश्यकता का दोहरा संयोग दूँढ निकालना, वस्तुओं 6 
के विनिमय का अनुपात तय करना और विनिमय का कोई एक सर्वमान्य | 
माप न होना, इत्यादि ही के कारण ऐसा हुआ | इससे यह प्रतीत होता है | 
कि द्रव्य का प्रयोग इन्हीं कठिनाइयों को दर करने के लिए हुआ । किन्तु 
यह असत्य है। स्थाल्टिंग का कथन है कि प्राचीन काल में भी ऐसी अनेक 
चस्तुयें थीं, उदादस्ार्थ कौड़ी, मूँगा जिन्हें मनुष्य अपनी साप्राजिक उन्नति 
के फल-स्वरूप अपने पाप रखना चाहता था। जितनी अधिक माता में ये 

चस्तुयं उसके पास होती थीं उतना हो अधिक घनात्य वह माना जाता था। 
अतः, चमड़े, पशु तथा प्रयोग की अन्य आवश्यक वस्तुओं का विनिमय एक 
बहुत बढ़े काल तक इन्हीं कौड़ियों और मुँगों, इत्यादि में होता रहा ओर ः 
कुछ समय के पश्चात्‌ वही कौढ़ियाँ और मुँगे इत्यादि उनकी आवश्यकता की 
चस्तुरये प्राप्त करने के लिए, प्रयोग में आने लगे । कहने का तात्पर्य यह है 
कि इन वस्तुओं का प्रमोग शनैः-शनैः जाने चूके बिना ही विनिमय के माध्यम 
के रूप में होने लगा और यह चढ़ता ही गया। फिर, यह अन्य काम भी 
करने लगे जो श्राज बहुत ही आवश्यक माने जाने लगे हैं| १ ह 
.. *स्पाल्डिंग का कथन है कि यद बात हम कुछ ऐसी ,बस्दर्यें लेकर रूम 
सकते है जिनका आविष्कार हाल ही में हुआ हे | डदाहरुण के लिए बाष्य- 
शक्ति ली जा सकती है । हवा की, पानी की और हाथ दी मिलीं शताव्दियों छे 
काम करती आ रही थीं। जनता की आवश्यकताओं और उसके कामों क॑ 
पूर्ति के लिए. उस समग्र के आवागमन के साधन भी यथेष्ठ समझे जाते ये 

मिल और गाड़ियाँ चन्नाने के लिए. किसी नई वस्तु की आवश्यकता नहीं प्रती 
होती थी। किन्तु जब उसका आविष्कार हो गया तन्र उसके प्रयोग की खोः 

हुई और जब एक चीज निकल आती दे ते उसकी आवश्यकता शांत्र ही घ 
-जाती है। यहाँ तक कि हम उस पर पूर्णतया निर्भर हो जाते ई । द्रव्य 
सम्बन्ध में भी यही बात है | पदिले तो लोग ए5 चौब को इसलिए, विनिंम 

में ले लेते ये कि लोग उसे रखना चाहते थे । किन्तु चीरे-धीरे वह विनिमय + 


माध्यम बन गई ओर दूसरे कार्य करने लगी और कुछ समयोगरान्त अ्रत्य 
ही आवश्यक बन गई [ 
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२, पस्तु विनिमय ( 8:४० ) का अर्थ और 
उसकी असुविधायें 


आवश्यक्षता से श्रधिक वस्तुओं को श्रधिक आवश्यक वस्तुओं से विनि- 
मय करना वच्छ विनिमय [3:0067) कहलाता है। वस्तु विनिमय किस 
अकार आरम्भ हुआ इसका केवल अनुमान ही लगाया जा सकता हैं। मान 
लीजिये कि एक व्यक्ति के पास श्रावश्यकता से अधिक छालें है झ्लौर वह 
यह देखता है कि उसके पढ़ोध्वी के पास आवश्यकता से अधिक श्रनाज है | 
अतः:, यदि उसे अ्रनाज की कमी है और उसके पढ़ोसी के पास खालों की कमी 
है तो अ्रनान और खाल में वस्तु विनिमय हो सकता है । कुछ लेखकों का मत 
है कि पहिले-पहल वच्तु विनिमय व्यक्तियों के बीच में न होकर समूहों के बीच 
में हुआ था । जो हो, वस्तु विनिमय में अनेक अशुविवायें थीं। अथम श्रसु- 
विधा तो दोहरे संयोग का मिलना (.2०६ ०0६ १0-64 ८0]7९१०8०6) 
था | इसके यह अर्थ हैं कि एक ही समय में ऐसे दो व्यक्तियों का मिलना 
ऋठिंत हो जाता था जिनके पास एक दूसरे की चाहती वस्त॒यें हों और साथ 
ही वह उनके पास फालतू हों | उदाहरणतः यदि श्याम को गायों की आवब- 
श्यकता है जो राम के पास हैँ और राम को घोड़ों की आवश्यवा है जो. श्याम 
के पास हू तो यह आवश्यक नहीं है कि श्याम के पास फालतू घोड़े हों और 
राम के पास फालतू गायें हों । हो सकता है कि दो में से कोई भी बात न हो 
अथवा एक ही बात हों | दोनों बातों का होना तो बहुत ही कठिन है. और 
इसके बिना वस्तु विनिमय नहीं हो सकता | दूसरी असुविधा यह है कि _किस ..... 
दर से बस्तुओं का विनिमय-हो.। प्रत्येक व्यक्ति के लिये वच्ठुओं की-उपयोगिता 
उसके मन के अनुसार होती है। ऊपर के उदाहरण में यदि राम के लिये 
एक घोड़े का मूल्य गाय है और श्याम के लिये एक गाव का मूल्य दो घोड़े 
हैँ तो वस्तु विनिमय नहीं हो सकता | अतः, वस्तुओं के विनिमय के लिये 
कोई सर्वधान्य माप होना चाहिये । तीसरी असुविधा वस्तुओं के बाँटने की 
हैं। ऊपर के उदाहरण में यदि राम, और श्याम दोनो एक गाय का मूल्य 
दो घोड़े रखेंतो एक घोड़ आधी गाय से बदला जा सकता है, क्न्ति 
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आधो गाव का कोई मूल्य नहीं रदइ जाता । अतः, बस्तु विनिमय नहीं हो 
सकता | 


३. वस्तु विनिमय सम्भव बनाने वाली दशायें 


ऊपर के विवरण से यह स्पष्ट हो जाता है कि वस्तु विनिमय किन 


दशाओं में सम्मव हो सकता है ।, प्रथम तो यह कि जन संख्या ओर वस्तु 
संख्या सीमित हो । ये जितनी सीमित होंगी उतनी हो आसानों से दोहरा 


संयाग प्राप्त हे सकेगा | आब कल चत्र जन संख्या बढ़ गई है ओर साथही 
चस्तयें मी विभिन्न प्रकार की हो गई हें, एक दूसरे की आवश्यक वस्त॒वें मिलने 
छा संयोग चढ़ी कठिनाई से होगा। फिर अत्येक वस्तु का मूल्त् अन्य सभी 
वस्तुओं में निर्धारित करना होगा जो असम्मव हो जायगा | इम जानते ई कि 
प्रत्येक मनुष्य की अपनी पसन्‍द और उपयोगिता की माव होती है। दूसरे 

समाज चहुत ही पिछड़ी अवस्था में होना चाहिये। आजकल की स्थिति में 


जब उत्पादन चढ़ी मात्रा में होता है, उपभोग की वस्तुओं का अन्त नहीं हे 


निम्व अपत्वक्ष होदा है ओर विवरण का स्वरूप मी विशिष्ट है वस्तु विनि 
मय सम्भव नहीं है । 


४. हच्य का सहत्व 
किन्तु इकका यह श्र्थ नहीं दे कि द्वब्य ने चत्छु विनिमय प्रया ही समाप्त 
कर दी दे। हमारे देश में ही यह यया गाँवों में तो खत ही प्रचलित है और 
साथ ही शहरों में मी द्लियाँ अपने फटे पुराने कपड़ों को शीशे और पत्थर की 
चीजों से चदल लेती हूँ । यह अवश्य है कि यह प्रथा धब्ती जा रही है। यदि 
हम वाद्य व्यापार लें तो उसमें भी आयात (59075, का मूल्य निर्यात 
(59०४०) डे अदा किया चाता हे । सारा छुगठान सोने और चाँदी में जो 
खब्य की तरह काम करते ह नहीं हो। उकठा। किसी देश के पास इसना सोना, 
चाँदी हो दं। नहीं सकता कि चद अपने आयाठ का मुगतान उन्हीं में करे] 
ब्राउकत्त सो आयात के सुगवान में सोना, चाँदी दिया ही नहीं जाता | सन्‌ 
६१६४-१८ केनुद् फेपश्चात्‌ सोना कुछ ही देशों में इकटा हो गया था। शत 


00 आर ७आंओ 


कि 


विषय-प्रवेश प्‌ 


अन्य देशों के पास उसकी कमी हो गई और उन्होंने भुगतान में इसका देना बन्द 
कर दिया। जिन देशों के पास अधिक सोना था उन्होंने भी यही किया। 
उदाहरण के लिये संयुक्त राष्ट्र अमेरिका की सरकार ने भी अपने आयात के 
भुगतान में सोना न देने के ध्येय से सत्‌ १६३० में हाडउले स्मूठ थेरिक 
एक्ट द्वारा आयातों पर चड़े-बढ़े कर लगाकर उन्हें रोक दिया। थोड़े समय 
में ही इस लक्ष्य की पूर्ति के जिये अन्य उपाथ भी निकल आये जिनमें 
आयात के लिये लाइसेन्स देना, उनकी सीमा निश्चित कर देना, इत्यादि 
मुख्य थे। सन्‌ १६३३ में फ्रांस में बारह हजार बखुओों के आयात की 
सीमा निश्चित की जा चुकी थी | बहुत से देशों ने अपने कर्सी के विमिमय 
पर नियन्त्रण लगा दिया था। इन सब॒ का यह परिणाम हुआ कि 
वाह्य व्यापार में बड़ी झुकावर्ट पढ़ गई जिससे व्यापारिक विषमता ( 7/४त6 
894065 ) के भुगतान के लिये अ्रन्य यत्रन्ध ( (64४78 ४८०:४26- 

796८४/5 ) करने पड़े | श्रत;, स्पष्ट है कि अब वाह्य ध्यापार केवल चरतु 
विनिमय ही रह गया है | हाँ, यह वस्तु विनिमत्न एक छुघरे हंगकाहै। 

इससें द्रव्य विनिप्य का माध्यम तो नहीं रह गया है, किन्तु मूह्य प्ापक 

अवश्य रहता है। देशी व्यापार में भी यही बात है| संसार के उन्नतिशील 

देशों में क्र-विक्रम के लिये चालू द्रव्य का प्रयोग बहुत कम होता है | विनि- 
मय की वस्तुश्रों का द्रव्य में केबल माप हो जाता है। प्राय: माप सालपत्नों 

पर लिख दिया जाता है अथवा खातों में लिखकर ही बराबर हो जाता है | 


५- वतमाम युग, द्रव्य घुग है 

प्रीछे जो कुछ भी कहा गया है उसके साथ ही साथ यह कहा जा सकता 

है कि वर्तमान थुग, द्रव्य युग है। वस्तुश्नों ओर कार्यो के मूल्य द्रव्य में ही 
निर्धारित होते हैं । हप अपनी आवश्यकताश्रों की पूर्ति परोक्ष रूप से करते &ै। 
प्रत्येक व्यक्ति के पास किसी न किसी वस्तु अथवा काम का विशिष्टीकरण 
( 50०८॥599095 ) है जिसके विनिमय के लिये उसका मूल्य द्वब्य में ही 
अरँफा जाता है। हाँ, यह हब्य चाहे शारीरिक रूप नें अर्थात्‌ विनिभव के 
माध्यम के तोर पर काम में आये या न आये । अत:, द्रव्य दा रर्बन्न अमुत्व है | 


न्यास त्वोडनाजन च--कस जज के 


प्‌ द्रव्य और करन्सी 


सारांश 


१. एक समय था जब द्रव्य प्रचलित नहीं था | चाद में यह प्राप्त हो गया। 
जो चीज द्रव्य बनी वह पद्िले केवल अपने आकर्षण के कारण स्वीकृत होते 


लगी | धीरे-धीरे वह विनिमय की माध्यम वन गईं। फिर, वह अन्य काये 
करने लगी ६ 


२. द्रव्य से वस्तु विनिमय की अखुविधायें श्रर्थात्त दोहरे संयोग की 
आवश्यकता, मूल्यांकन की कमी और विभाजन की कठिनाई दूर हो गई दे । 


३, चस्तु विधिमय तभी सम्भव हो सकता दे जब्र जन संख्या और वस्त॒यें 
सीमित हों और समाज पिछड़ी अवस्था में हो | 
४, किन्तु इससे वस्तु बिनिमय प्रथा समाप्त नहीं हुई | गाँवों और शहरों 
अे अ्रव भी यह प्रचलित है | विंदेशी व्यापार ते पूर्णतया बर्छु विनिमय प्रथा 
पर ही निर्भर है। देशी व्यापार में भी द्रव्य का उपयोग विनिमय के माध्यम 
के लिये कम होता जा रहा है | 


५. तो भी हम द्रव्य के युग में तो रह ही रहे हैं | समी वस्तु और सेवायें 
दब्य में डी जाती हें जिससे विशिष्टता व्यापकता का रूप धारण कर लेती 
, है और सारा संसार दपतारी सेवा के लिये प्रस्तुत हो जाता है | 


प्रश्न 


३. “द्रव्य स्वयं ही प्राप्त हो गया; इसकी खोज नहीं की गई?, व्याख्या 
कीजिये | 


२. वस्तु विनिमय प्रथा ( 8900०:) क्‍या है? इसकी असुविधायथें 
समक्ताइये ) यह किस दशा में काम कर सकती है १ 


क्या द्रव्य ने चस्तु विनिमय प्रथा समाप्त कर दी है? यदि नहीं तो 
बस्ठु विनिमय प्रथा को इस सप्तम क्‍या स्थिति है १ 


४५ “बतमान थुग द्रव्य युग है ४? समसाइये | 


अध्याय २ 


परिभाषा, प्रकृति, का ये, लाम तथा हानि 


जब हम किसी विषय का अध्ययन प्रारम्भ करते हूँ तत्र प्रायः हम उसकी 
परिभाषा देखते हूँ । वस्तुत: हम उस समय तक थागे बढ़ ही नहीं 'सकते जब 
सक कि हमारी समझ में यह नहीं ञ्रा जाता कि उसके श्लर्थ क्‍या हैं। द्रव्य को 
अंग्रेजी में मनी ( )/0769 ) कहते ईं। मनी ( ॥(0०76५ ) शब्द लैटिन 
शब्द मोनेटा ( १/072/% ) से निकला है। यह देवी जूनो ( गप0 ) का 
प्रारम्भिक नाम था | रोम में उसी के मन्दिर में द्रव्य ( १(086ए ) का मुद्रण 
होता था] इटली के धर्म अ्न्‍्थों में जूतो स्वर्गीय देवी समझी जाती थी। 
अतः यह बात सत्य ही प्रतीत होती है कि द्रव्य के जनों के मन्द्रि में सैयार 
होने के कारण उसे इसी देवी के नाम के आधार पर मनी कहा जाता था। 
इसी से टकसाल अर्थात्‌ द्रव्य बनने के स्थान को मिनट ()/7६) कहा 
जाता है | लैटिन शब्द मोनेश ( (07०७ ) जो मुद्रा (0८०0७ ) का 
प्रतीक है मोनियो ( १(0०760 ) शब्द से बना है जिसके अर्थ शवनाना? है 
ओर जो खुदाई अथवा मोहर से मूल्य बताता है । कुछ लेखकों का ऐसा मत है 
कि मनी ( ४०४०५ ) शब्द उस प्राचीन आर्थिक दण्ड से निकला है जिसे 
रोम निवासी पालतू जानवरों के रूप में लिया करते थे। लैटिन शब्द पिक्यूनिया 
( 7८८प7० ) जो मनी ( )(076ए ) का पर्याववाची दे ढोर की सम्पत्ति 
4 ?70/9०7:ए 9 ००६:७ ) के लिये प्रयोग में लाया जाता था और पीकस 
( ८८८5 ) शब्द से निकला है जिसका अर्थ पालतू जानवर श्थवा पालतू 
जानवरों का एक समृह है । वास्तव से यह पहिले द्रव्य के ही काम में प्रयोग ' 
में आते ये। रूम और यूनान में उस. सप्रय यही सम्पत्ति थी. और यही 
विनिमय के माध्यम का काम करते ये] ( १/0769 ) शब्द की. उत्पत्ति के 
सम्वाध में यहाँ इतना ही कह देना पर्याप्त है। रह गया उसके अर्थ के 


छ्ध द्रव्य और करनसी . 


सम्बन्ध में सो यही कहा जा सकता दै कि उछके चिएय में कभी” त्तक फोई 
सर्वमान्य मत नहीं है। किन्तु जैसा कि अथेशाल्न के अन्य शब्दों के लिए है 
इसके लिए, भी यही है कि जब तक जो अर्थ हम उन्हें देते हैँ 
उन्हीं पर हम डे रहें तब त्तक कोई हानि नहीं है | श्सके लिए हमें मिन्न-मिन्न 
विचार वाले लेखकों द्वारा दी हुई इसकी परिमाषायें देखना और उनमें से 
एक को अपने लिए चुन लेना पड़ेगा। 


द्रव्य ( ४०7०४ ) की परिभाषा 


द्रव्य की परिभाषा के संत्रंध में तीन विचार घारायें हैं| एक तो चह लिसम्नें 
दव्य में फेवल घात्विक मुद्रा ही आती है | दूसरे वह जिसमें विनिमय के सभी 
माध्यम, उदाहस्णायं, घात्विक द्रव्य, कागजी नोट, चेक, विनिमय त्रिल और 
ड्राफ्ट, इस्पादि आ जाते दे और तीसरे वह जिप्में केवल घात्विक द्रव्य और 


वैधानिक रूथ से ग्राहद्म नोग ही श्ते हैं| निम्न परिभाषाओं से यह बात स्पष्ट 
हो जाती है| 


द्रव्य वह वस्तु है जिसे माल के भुगतान में अथवा व्यापार संबंधी अन्य 


लेन-देनों के परिशोध में बहुत ही विस्तृत चैत्र में स्वीकृत किया जाता है--. 
सावरटंसनी 


घाल्विक द्रव्य के ही विस्तृत क्षेत्र में स्वीक्ञ किये जाने के कारण यह 
परिभाषा प्रथम विचार घारा की द्योत्तक है | 


द्रव्य क्रय शक्ति है--ऐसी चीज जो वस्तुओं के क्रय में काम आती 
हे--कोल २ 
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2. 7र्व०पर८प॒ 38 फष्स्ट्प्रञअंण्ट ए०एच्रण१--5०क्ा गे || 
कम रओसक मी ग्रष्ट फ्री फेपजड 


परिभाष।, प्रकृति, कार्य लाम तथा हानि ६ 


घात्विक द्रव्य नोटों और साख-पत्रों, उदाहरणार्थ चेकों, विनिमय बिल्ों 
और डाफ्टों सब्ों में ऋष-शक्ति होने ओर उनके वस्तु खधैद सकने के कारण 
यह प्ररिभाषा दूसरी विचार घारा की ब्योतक है। 

द्रच्य किसी भी ऐसी चीज को कह सकते हूँ जो विनिमय के माध्यम के 
रूप में किसी हिचकिचाहट के बिना ही हस्तांतरित और ऋण परिशोध के लिए, 
साधारणतः स्वीकृत होती रहती है---एली रे 

द्रव्य में वह सभी वच्तुय आ जाती हैँ जो किसी समय किसी स्थान में 
फिसी हिचकिचाहट के अथवा किसी विशेष जाँच के बिना चीजों और सेवाओं 
के क्रम के लिए और व्यय के भुगतान के लिए सामान्यतः चालू होती हैं -- 
मार्शल४ 

धघात्विक द्रव्य और पैधानिक रूप से ग्राह्म नोटों के ही किसी समय किसी 
स्थान में सामान्यतः स्वीकृत हो सकने के कारण ये परिभाषाये तीसरी विचार- 
चारा की द्योतक दें । 

२, करनसी (००४००) के अथथे 


फरन्सी नाम का एक दूसरा शब्द मी हैजो प्रायः द्रव्य के स्थान में 
थआता है | किन्तु यह सर्वदा उचित नहीं है। करनसी की उत्तत्ति लैटिन शब्द 
करियर ( ०००४७४/७ ) से है जिसका अर्थ चत्नना है। अतः केवल धात्विक 
द्रव्य और वैधानिक रूप से ग्राह्य नोगें के ही चाल्नू होने के कारण उन्हीं को 
इसमें लाया जा सकता है | इससे यह स्पष्ट है कि करन्सी द्रव्य का पर्यायवाची 
तभी है जब हम द्रव्य की कोई ऐसी परिमाषा स्वीकृत करें जो तीसरी विचार- 
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वेद ज्गट्ट "४०००६४०३--४५:७॥४ १). 


१० द्रव्य और करन्सी 


चारा की द्योतक है। यदि हम द्वव्य के अथ सत्र प्रकार के विनिमय के माध्यम 
के लिए. लेते ह तो करन्सी का पता लगाने के लिए, हमें उनमें से सन साख-पत्र 
निकाल देने होंगे। फिर, यदि द्रव्य के अर्थ केबल घात्विक द्वब्य के लिए 
'जाते हैं तो हमें उसमें वैधानिक रूप से ग्राह्म नोट सम्मिलित करने पड़ेंगे । 

इस पुस्तक में द्रव्य के श्र्थ विनिमय के सच अकार के माध्यम से हैं। 
यदि विद्यार्थी निम्न शुर याद रखेंगे तो उनकी कठिनाई दूर हो जायगी--- 

द्रब्य -- धात्विक द्रव्य -]-वैधानिकरूप से माह्य नोट +-साखपतन्र । 


करन्सी - धात्विक द्रव्य +- वैधानिक रूप से आह्य नोट ८ द्रव्य--साखपत्र । 
३. द्रव्य की प्रकृति (१४४४०:०) 


जहाँ तक द्वव्य की प्रकृति का प्रश्न है यह कहा जा सकता है कि वह एक 
ऐसा माध्यम दे जिससे हम अपनी वस्तुओ ओर सेवाओं का दूसरों की 
“बस्तुशोों और सेवाओं से विनिमय करते हैं | यह स्वयं ही ध्येय नहीं है 
किन्तु ध्येय का एक माध्यम है। एक कंजुस को छोड़ कर अन्य कोई भी 
व्यक्ति इसे रखने के लिए नहीं चाहता त्रल्कि इसीलिए चाहता है कि 
इसमें एक सामान्य क्रम शक्ति है।यह अपने अधिकारी की समस्त वस्त॒यें 
और सेवायें पाने का अधिकार प्रदान करता है। वेस्टन के अनुसार द्रव्य 
उपभोक्ता को उसकी चात्तविक आब को उपयुक्त समय में और उपयुक्त 
तरीके पर अर करने का अवसर देता है | यह इस बात का प्रमाणपत्र दै कि 
माल के स्टाक पर किसी व्यक्ति का जो अधिकार है उसे समाज उस समय 
प्रदान कर देगा लिंस समय वह उसे लेना प्वाडेगा | माध्यम होने के अतिरिक्त 
यह मूल्य मापक दे झिसस हम भिन्न-भिन्न बस्तुओों के मूल्य की तुलना कर 
सफते हें | वस्ततः आधुनिक काल में द्रव्य मूल्य मापक होने के कारण ही 
महत्वपूर्ण द्वो गया है। प्रायः हम वस्तुओं और सेवाओं को उनके बहुत 
88 में वास्तविक द्रव्य पाये बिना ही बेच देते हैं। द्रव्य में उनका 
#आ अप लिया जाता है। बाद में एक लेखा दूसरे लेखे से पूरा हो « 
खाता ४ द्रव्य हमें अनेफ तरीकों से सहायता पहुँचाता द्वै] हे 


परिभाषा, प्रकृति, काये, लाम तथा हानि है, 


७, द्रष्य के कांय ( शिाटांगा5 ) , 


अब हमें द्रव्य के कार्यो की तरफ आना चाहिए. कशेंकि हण उसे उस 
समय तक भली-भाँति नहीं सम्रक्त सकते जब तक हम उन्हें समझ न हें । 


यह तो पहिले ही बताया जा चुका है कि आजकल भी सेवाश्नों और 
चस्तुओं का विनिभग अन्त में सेवाओं और वस्तुओं से ही होता है, किन्तु 
अधिकांश में द्वव्य बीच में आता है | सच तो यह है कि एक विनिमय को 
चह दो भागों में चाँठ देता है। किसी विक्रम के चाद क्रम और क्रय के चांद 
विक्रय अवश्यंभावी है | द्रव्य इसलिये स्वीक्षत किया जाता है कि वह अन्त 
में किसी के लिये दे दिया जाय । 
उपयुक्त से यह सपष्ठ हे कि द्रव्य ऐसा माध्यम है जिससे विनिमय पूरे 
होते हैं। किन्तु यह काप ( (०१४७७ ०६ ८ः८टा४०2० ) इसीलिये 
कर पता है कि यह विलिपय की वस्तुओं का तुलनात्मक मूल्य आऑँक सकता 
है ( 0(८४४५४४८ ०६ प्रशेण८ ) ( बस्तुत: यह बात कि एक वस्तु के लिये 
चूसरी वस्तु कितनी दी जाव तब तक मालूम हो ही नहीं सकती जच तक कि 
दोनों का मूल्य बताने वाली कोई दीसरी वस्तु न हो। बस, द्रव्य यही काम 
करता है | द्रव्य का यह कार्य अन्य कार्यों की अपेक्षाकृत बहुत ही. महत्वपूर्ण 
है। यह विनिमय के लिये उतना ही आवश्यक है जितना कि हिसाब के 
लिये अंक हैं, नाप के लिए फिट और इंच, इत्यादि हैँ और तौल के लिये 
पौरड व सेर हैं और माव प्रकट करने के लिये मापा है ! जैशा कि पहिले भी 
कहा जा चुका हे एक सीधे अथवा हिसात्र के लेख द्वारा किये गये विनिमय 
में शायद द्रव्य का माध्यम की तरह करने का काप्त न भी. पड़े तो भी यह 
प्रत्येक विनिमय में मुल्यांकन का कार्य लो करता ही है| विनिमय करने वाले 
दोनों व्यक्ति अपनी-अपनी वस्तओं का मल्य द्रव्य की इकाइयों सें अवश्य 
समभ लेते हू । वरह द्रव्य का पधवोग तो करते ही हे चादे उसे द्वाय मेंलें 
अयवा न ले | 
उपर्युक्त कार्य द्रव्य के प्रधान ( एपाआाओ ) कार्य द । कि 
गौ ( $6००४प१४७४ए ) और प्रासंगिक ( (०प्रधंपट्ठदा: ) कर्म 


न्त इसके कुछ 
र्ग भी | 


श्र, द्रव्य और करन्ही 


गौण कार्य निम्नांकित हैं :--- 
(१) मूल्य संचन, ( 8:07 0६ ए४७८ ), 
(२) मूल्य हस्तांतरण ( ॥7श॥56 7 0£ ए७० ), 


(३ ) व्याक्षेपिक भुगतानों का प्रमाण ( 5ख्ावेदाते ई070 वर्लचढढ्ते 
92एए7०7/5 ) । 


ये कार्य प्रधान कारों के ऊपर ही निर्मर हैं | 


यह बात तो हम सभी जानते है कि हम वस्त॒ओ्ों की अपेक्षाकृत द्रव्य में 
अधिक सुविधा से मूल्य संचन कर सकते हैं। श्रम और सेवायें तो बिल्कुल भी 
संचित नहीं की जा सकतीं । बात यह है कि यदि हम एक पल के लिये भी 
काम न करें तो यह भ्रम अथवा सेवा सदा के लिये समाप्त हो जाती है। 
उपयोग की साधारण वच्तुयें भी अधिक दिनों तक संचित नहीं रह सकतीं |. 
उनमें से कुछ तो समय पाकर और कुछ अन्य प्रकार से नष्ठ हो जाती हैं । 


मूल्य का हस्तांतरण मी द्रव्य, में बहुत आसानी से किया जा सकता है।' 
इससे हमें बढ़ी सहायता मिलती है | वस्तुओं का हस्तांतरण जैसा कि हम 
जानते हैं बहुत ही महँगा पढ़ता है और उसमें बहुत अपुविधा भी होती है। 
यदि द्रव्य न हो तो हमारी शिक्षा, हमारे खेल और हमारे आनन्ददायक 
सेर-सपाटे कुछ भी नहीं हो सकते । 


' द्रव्य व्याक्षेपिक भुगतानों का प्रभाण भी है । इनके पूर होने के पहिले 
कुछ समय बीचना बहुत ही आवश्यक है। अतः यदि इस बीच में बस्लशओ्रों 
का मूल्य घट-बढ़ जाता है तो या तो ऋणी अथवा ऋण॒दाता जैसा भी हो 
कोई न कोई अवश्य हानि उठाता है। किन्तु यदि ये द्वव्य में व्यक्त होते हैं 
तो द्रव्य के मूल्य के अन्य चस्तुओं के मूल्य की अपेक्षाकृत कहीं अधिक स्थिर 
होने के कारण उपयुक्त हानि की सम्मावना कम सें कम हो जाती है । 


'अब हम आसंगिक कार्यो की ओर आते हैँ जिनका महत्व केचल आज- 
कल के आ्िक संगठन में ही है| 


परिभाषा, प्रकृति, कार्य, लाम वथा हानि श्३्‌ 


(१) सम्मिलित उत्पत्ति का उपयुक्त बेंदवारा-हम जानते ह कि 
मारो उत्पत्ति की अणाली बहुत ही पेचदीदा है। वच्तुयें बढ़े परिमाण 
में तैयार की जाती हैं और उनके लिये विशिष्ट श्रम की आवश्यकता 
पड़ती है । द्रव्य दास एक सम्मिलित उत्पक्ति का उपयुक्त बटवारा हो 
जाता है। श्रम विभाजन जिस हृद्‌ तक पहुँच गया है वह द्रव्य के इसी 
एक गुण के कारण सम्भव हो सका है । उत्पादन में कोई भी व्यक्ति तभी 
सम्मिलित सहयोग देता है जब वह यह समझता है कि सम्मिलित उपज का 
उपयुक्त भाग डसे मिल जायगा | 

द्रव्य ही के कारण उपभोक्ता अपनी आय मिन्‍्न-मिन्‍्न खर्चों पर इस 
प्रकार बाँट पाता है कि जिससे उसे सबसे बराबर सीमान्त उपयोगिता प्राप्त 
हो जाती है । 

(३ ) साख का आधार--साख का यह इतना ज़ड़ा महत्न केवल द्रव्य 
के ही आधार पर खड़ा हैं| व्यवताय का आजकल यही तो जीवन रक्त है। 
चअड़े-घढ़े काम इसी की सहायता से स्थापित हो सके है ओर अधिक परिमाण 
वाले उत्पत्ति के साधनों का यही एक मात्र सहारा है। साख प्रणाली के 
उत्पत्ति के बिना इनका प्रादुर्भाव हो द्वी नहीं सकता था। 

(४ ) पूँजी को उत्पादन शक्ति--्यह कि इसने पूँजी को उत्लादन 


शक्ति प्रदान कर दी है | इसके बिना वह इतनी द्ववित अवस्था में रह ही 
नहीं सकती ओर ऐसा न होने पर वह उत्पादन को सहारा भी नहीं दे 
सकती. थी | 
अऔँग्रेजी की निम्न पंक्तियों में द्रव्य के मुख्य तथा गौण कार्य मली-भाँति 
निहित दर स्लाः - 
पु(086ए5 9 प्ग॥:ए८६ ०६ ७०८४०४५ £00:, 
२ ग्राट्वेपदा3 9 पघराड25एघ८, & $६ड70570, 2 50076, 


छछप ब४$ फ्ा$ ठ06९5 ग्रएा ८०शफ़ांटड पट छा६फपच८, 
'छिद प8ए बचत ६878०: प्रश्न 


श्ड द्रव्य और करन्सी 


_“ ४. द्रव्य से लाथ तथा हानि 

लाभ - १. द्रव्य से वस्तु विनिमय की कठिनाइयाँ दूर हो गई'। अब 
हम प्रत्येक वस्तु आसानी से बेंच और खरीद सकते है । 

२. वस्तुओं की बिक्री आसानी से हो जाने के कारण उनका उत्पादन 
बढ़ गया है | 

३. इनका क्रव भी आसानी से हो जाता है जिससे हमारा उपभोग भी बढ़ 
गया है। 

४. बड़ी मात्रा में उत्पादन के लिये विभिन्न घटकों (92८0078 ०६ 970 
0८४०५) की उपलब्धि द्रव्य के कारण ही सम्मव हो गई है। धरम ।वमा- 
जन भी इसी के कारण सम्भव हो गया है | 
५. वर्तमान समय का अधिकोषण एवम आरोप इसी के कारण सम्भव हो 
सका दै+ 

६. हम अपने श्रम का प्रतिफल द्वव्य के रूप में ही संचित रख सकते 
हूं। पहिले अम अथवा ग्रतिफन व्यर्थ जाता था। 

७. द्रव्य ने जिस आर्थिक ढॉँचे को प्रोल्लाहन दिया उस्से राष्ट्रीय एकी- 
करण तथा अन्तर्राप्ट्रीय मेल-जोल बढ़ा । 

८« द्रव्य के कारण रूढ़ियाँ टूट गई' और मनुष्य आर्थिक, सामाजिक तथा 
शजनैतिक दृष्टि से स्वतंत्र हो गया। 

दानि--१. हम द्वव्य पर इतने निर्भर हो गये हैं कि उसके;मूल्य के थोड़े 
से भी उतार-चढ़ाव से समाज पर भयंकर परिणाम होता है। बाजार की तेजी- 
मन्दी इसी के कारण होती है । 

२, आज की सदोष वित्तरणु पद्धति और व्यापारिक अनैतिकता का भी 
यही कारण है | 

३. दब्य मूल्य मापक है किन्तु उयादेयता मापक नहीं है। यह त्याग का 

मापक मी नहीं है । अतः वस्तुओं के मूल्य अआ्ञामक होते ह | 


४. द्रव्य हमारी कियायों का केन्द्र बन गया है जिसके कारण हमारी प्रेम, 
संतोष और कला की उच्च भावनाएँ ढीली पढ़ गई हैं। 


५.. साख की हानियाँ द्रव्य ही के कारण उत्तन्न हो गई हैं। 


परिभाषा, प्रकृति, कार्य ,लाम तथा हानि १५, 


सारांश 


१. द्रव्य शब्द के भिन्न-भिन्न थर्थ हैं जिससे उसकी परिम्राषायें भी मिन्न- 
मिन्न हैं | एक परिमाषा के अनुसार तो इसमें केवल धात्विक द्रव्य आते हैं, 
दूसरी के अनुसार इसमें घात्विक द्रव्य ओर वैधानिक रूप से -आह्य नोट आते 
हैं और तीसरी के अनुसार इसमें घालिक द्वव्य, वैधानिक रूप से ग्राह्म नोट 
तथा साखपन्न सभी आ जाते हैँ । 


२. करनसी के अर्थ चाल हैं। अतः; इसमें फेवल धात्विक द्रव्य और 
वैधानिक रूप से आद्य नोय ही सम्मिलित हैं । 


३. द्रव्य स््रयम्‌ का ध्येय नहीं है बसन्‌ एक ध्येय का केबल माध्यम मात्र 
है। फिर, यह एक प्रकार का माप भी है डिससे मिन्न-मित्र बद्ओं के मूल्य 
की तुलना भी की जाती है। 


द्रव्य के कार्य मुख्य, गौण तथा प्रासंग्रिक हैं. | मुख्य कार्य ( १ ) 
विनिमय का माध्य और (२) मूल्पांकन है | गौण कार्यों में (१) मूल्य 
संचन, ( २ ) मूल्य हस्तांतरण तथा (३) व्याज्षेषिक भगतानों का प्रमाण ' 
सम्मिलित हैं, और प्रासंगिक कार्य (१) सम्मिलित उत्पत्ति का विभाजन ' 
4६२ ) सीमान्त उपयोगिता की समता, (३) साख के महल के आधार 
की तरह पर काम करवा और (४) पँँनी को उत्तादन शक्ति देना, 
इत्यादि हैं। ; 


४, द्रव्य से लाभ तथा हानि दोनों हैं :--लाम (१) विनिमय की 
कठिनाइयाँ दूर हो गई, (२) बिक्री की आसानी के कारण ,उत्पादन बृद्धि 
(३) क्र. की आसानी से उपमोग दुद्धि, (४) बड़ी माजा का उल्तादन, (५) 
अधिकोषण और आरोप, (६) भ्रम अथवा उसके अतिफल का संचन, (७) 
राष्ट्रीय एकीकरण तथा अन्तर्सप्रीय मेल जोल, (८) स्वतन्त्रता | हानि :--- 
(१) तेजी, मन्दी, (२) सदोष वितरण पद्धति और व्यापारिक अनैतिकता, 
(३) पआ्रामक मूल्य, (४) उच्च भावनाओ्रों काः दीलापन, (५) साख की. 
हानियाँ | 


- ५ 


द्रव्य और करन्सी 


प्रश्न 
३, द्रव्य की परिभाषा दीजिए और उसकी अकृति तथा कार्य बताइये। 
२. द्रव्य और करनसी की विभिन्नता समझाइये। 


३. द्रव्य की परिभाषा दीजिये और उसके कार्या' का विवरण दीजिये | 


आधुनिक काल में वस्तु विनिमय प्रणाली इतनी महत्वपूर्ण क्यों होती 
जा रही है १ 


४, द्रव्य के लाभ तथा हानि बताइये | 


“भू. द्रव्य किसको कहते हैँ ? आधुनिक काल में द्रव्य के महत्व की विवे- 


चना कीजिये । [उ० प्र") 


अध्याय २ 


द्रव्य का ऋमिक विकास 


आजकल द्र॒व्य-प्रणाली कहीं भो पूर्ण लूप से सन्‍्तोषननक नहीं दे । समय 
के साथ-साथ द्रव्य का भी क्रमिक विक्रास होता रहा है जो निम्नांकित है ;-- 

१, वस्तु द्रच्य( (०0प्राग्गर04वए पा०76ए ) २. धात्विक द्वव्य 
( ४०६४० ॥7076ए ) और ३. कागजी द्रव्य ५ 099०७ ॥70769) 

१. वस्तु द्रव्य 

मिन्‍्न-मिन्‍्तर समय में मिन्‍न-भिन्‍न लोगों ने अनेक प्रकार की वस्तुश्रों का 
द्रव्य के रूप में प्रयोग किया है। प्राचीन काल में सर्व-प्रथम पालतू जानवर 
मनुष्य की सम्पत्ति समझे जाते थे। अतः, वह तथा अन्य आवश्यक वस्त॒यें 
जैसे तम्बाकू, खाल, पीड़ियाँतथा नाव, इत्यादि द्वव्य के रूप में प्रयोग में 
आते थे। शिकारी जीवन काल में चमड़ा ओर समूर, पशु पालन काल में 
पालतू पशु जैसे गाय, बैल, इत्यादि तथा क्ृषि काल में अनाज द्वव्य के *प में 
प्रयोग में झा चुके हैं । आजकल भी कहीं-कहीं पर इन वस्तुओं का द्वव्य के 
रूप में प्रयोग होता है, उदाहरण स्वरूप वैस्टन ने अपनी बैकिज्ध एड करन्सी 
नामक पुस्तक में एक ऐसे पत्र के विषय में लिखा है जिसे हैरिस ने अपनी 
यात्रा के विवरण में “लन्दन टाइन्स? के सम्पादक को लिखा था। उठ पत्र से 
पता चलता है कि या द्वीप में जो कैरोलीन द्वीप समूह में दे वहाँ 
के निवासी पत्थरों के द्रव्य का प्रयोग करते दे और छोटे लेन-देनों के 
लिए कोड़ियाँ चलती हैं | पाकिस्तान के उत्तरी-पश्चिमी सीमांत प्रदेश में आज 
भी राईफलें द्रव्य के रूप में प्रयोग में आती हैं। इसी प्रकार ऐसी अन्य वस्तुओं 
के भी बहुत से उदाहरण दिए जा सकते हैं। 


हे २. घालिक द्रव्य 
ज्यों-ज्यों सभ्यता का विकास होता गया त्यों-स्यों वस्तु द्रव्य की असुविधाय 


बढ़ती गईं |-मनुष्य के यात्रा-प्रिय होने के कारण बह शीघ्र ही अपनी अतिरिक्त 
द्र्० ओर कृ०-२ 


श्ष् द्रव्य आर करन्सी 


चस्तुओं का विनिमय करने के लिए चहुत दूर-दूर जाने लगा; अतः, उसमें उसे 
असुविधायँ प्रतीत होने लगीं। चात यह थी कि कमी-कमी ऐसा द्ोता था कि 
जिस वस्तु को किसी देश के लोग द्रव्य छप में प्रयोग में लाते थे उधी को 
दूसरे देश के लोग स्वीकार नहीं करते थे। श्रत:, उनके लिए यह बहुत द्दी 
आवश्यक हो गया कि वे पशु, तम्बाकू, खाल अथवा कौड़ी आदि की अपेक्षा- 
, कृत किसी ऐ,वी वस्तु का द्रव्य रूस में प्रयोग करें जो क्विसी एक देश में ही 
नहीं बरन्‌ सम्पूर्ण संसार में स्वीकृत हो सके । इसके फत्तस्वरूप मुख्य-8ुझय 
घातु्ये जैसे सोना, चाँदी, वाँता, लोहा इत्यादि ही इस कार्य के लिए सर्वश्रेष्ठ 
प्रतीत होने लगीं । यद्यपि इस बात का पता चलना कठिन दे कि सर्वप्रथम कभ, 
कैठे, कहाँ तथा किस घातु का द्रव्य रूर में प्रयोग किया गया। तो भी कुछ 
लेखकों का यह मत है कि सोना, चाँदी, ताँगा और लोहा यह चार धातुये' 
क्रमश; द्रव्य के प्रयोग में आई तथा इन घातुश्रों का आविष्कार भी इसी कम 
से हुआ | किन्तु यह अधिक सत्य प्रतीत होता है कि इन घातुओं का आविष्कार 
सभी प्रदेशों में इसी क्र। से नहीं हुआ | सोने के मूल्य और शुझों को लोग 
बहुत प्राचीन काल में ही जान गये थे | इसकी चमक और सुन्दरता उन्हें बहुत 
पसन्द थी। इसके अतिरिक्त इसमें अज्षय-शीलता भी दे जिससे वे इसे सदा 
से ही अपने पास रखते आ। रहे हूँ | इसके विनिमय के माध्यम तथा मूल्यांकन 
के लिए सत्र जगह स्वीकृत होने के चहुत पहले हो यद इसी कारण मृल्य संचन 
के लिए काम में आने लगा था। यही बात श्रन्य घातुओं विशेषतः चाँदी के 
साथ भी थी। 
इन धातुओं को लोग केवल संचित ही नहीं करना चाहते थे वरन्‌ उनसे 
अनेक प्रकार के जेवर भी बनते थे जिन्हें स्त्री-पुरुष समी पहिनते थे | 
इस बात का समुचित प्रमाण मिलता है कि भारत, मिश्र, असीरिया, 
बेबीलन तथा भश्रन्य प्राचीन देशों के नियादी घातुओं का प्ग्रोग द्रव्य के रूप 
में करते थे | द्रव्य के प्रयोग के लिए प्रारम्भ में सोने-चाँदी के छोटे-छोटे 
टुकड़े कर लिये जाते थे । किन्तु कुछ समयोपरान्‍्त लोग उनकी छुड़ें बना लेते 
थे जिनमें से विनिमय के समय बस्तुग्रों के मूल्य के अनुकूल टुकड़े काटे 
जा सकते ये। उस समय ये टुकड़े किसी एक नाप के नहीं होते थे । किन्दु 


द्रव्य का क्रमिक विकास श्र 


धीरे-धीरे लोगों ने इन्हें फेवल एक ही नाप के बनाना प्रारम्भ किया । फिर, 
इनकी तौल निर्धारित हो जाने के पश्चात्‌ यह स्वाभाविक ही था कि उनका 
मूल्य उन पर अंकित कर दिया जाय। मुद्राओं पर मूल्य सवप्रथम व्यापारी 
महाजनों ने ही अंकित करना प्रारम्भ किया था। नये स्थान खोद कर 
वस्तुश्नों का पता लगाते समय अत्र भी ऐसी प्राचीन मुद्रार्ये प्रायः मिल 
जाया करती हैं | जो हो, मुद्राओं का क्रमिक विकास होता गया । ।किन्तु 
प्रारम्मिक तथा मध्यकालीन सुद्राश्रों में कोई श्रथिक भेद नहीं था। श्रतः, यह 
कहा जा सकता है कि मुद्रा बनाने की रीति में बहुत दिनों तक कोई 
विशेष प्रकार की उन्नति नहीं हुई | प्राचीन मुद्राश्रों में एक विशेष बात 
यह है कि यद्यपि वे तोल में समान हई तो भी उनकी नाप ओर मुठाई में 
भेद है। 

मुद्रा बनाने की रीति में एक महत्वपूर्ण परिवततेन सोलहवीं शताब्दी में उस 
समय हुआ जब अमरीका की खानों में चाँदी तथा शअ्रन्य कीमती धातुश्रों का 
चहुत अ्रधिक मात्रा में पता चला और यह बराबर योरोप में आती रहीं। इन 
धातुश्नों का पता लगने पर लोगों के लिए यह अत्यन्त श्रावश्यक हो गया कि 
थे मुद्रर बनाने को प्रणाली सुधारें | श्रतः, इसी हेतु मिन्न-मिन्न स्थानों पर 
नये-नये खोज श्रीर प्रयोग होने लगे। मुद्रा बनाने के लिए सर्वप्रथम इटली 
के निवातियों ने रोलिज्ञ मित्न तथा स्क्रिउ प्रेस नामक मशीनों का आविष्कार 
कियां | तत्पश्चातू स्पेन, फ्रान्स श्रीर इद्भलेंड के निवासियों ने इसे सीखा। 
इज्धलेंड में इस प्रकार की सबसे पहिली मशीन रानी एलिज्ञवेय के समय में 
सन्‌ १४६१९ में लन्दन टावर में स्थारित की गई | यह मशीन उस समय घोड़ों 
द्वारा चलाई जाती थी। अ्रठारहवीं शताब्दी में एक दूसरी मशीन वाष्य मुद्रण 
प्रेस का आविष्कार हुआ तथा मुद्रा काय्ने, उनके किनारे बनाने और उन 
पर छाप लगाने के लिए मी ज्वाइण्ट प्रेस तथा अ्रन्य कई मशीनों का आविष्कार 
इुआ | इन अझआविष्कारों के कारण मुद्रा बनाने की प्रणाली में बहुत अधिक 
घुधार हो गया । 

प्रारम्भ में मुद्रा बनाना जनता के ही हाथ में था | किन्तु बाद में मिन्न- 
मिन्न देश की सरकारों ने यह अधिकार अपने हाथों में ले लिया और प्रत्येक 


२० द्रव्य और करन्सी 


बादशाह ने अपनी अलग मुद्रा निकाली | इसीलिए तो एक लेक ने कहा दे कि 
मुद्रा बनाना राजाओं का जन्म सिद्ध अधिकार हो गया [* 


३. कागजी द्रव्य 


यद्॒वि यह निश्चय नहीं है कि कागजी द्रव्य का चलना कब से आखसम 
हआ किन्तु फिर भी चीन देश के प्राचीन कागजी द्रव्य से पता चलता द्दैकि 
सन्‌ ८०७ में उस देश में इसका चलन था | थंग वंश के राजा हृथान सगे 


में उक्त वर्ष के लगमग अपनी प्रा के लिए यह नियम बना दिया था कि 


बह अपनी कीमती जायदाद सरकारी खजानों में जगा कर सकती है और उसके 


स्थान में उसे ऐसी रसीदें दे दी जाती थीं जो स्वतन्त्र द्रव्य (#०ए-६08 का) के 


नाम से प्रसिद्ध थीं और उस राजा के राज्य मर में चल सकती थीं। ये द्वृव्य 
मिन्न-मि्न प्रान्तों में मिन्न-मिन्न ये तथा उनका भुगतान केवल उसी प्रान्त की 


$ 


राजधानी सें हो सकता था। इनका चलन दिन प्रति दिन बढ़ता गया तथा . 


लोग इन्हें व्यापार के लिए यात्रा में अश्रपने साथ रखने लगे और लौंठने पर 
'भी सरकारी खजानों में नहीं जमा करते थे । इसका फन्न यह हुश्रा कि सर« 
कार को यह मय हुआ कि इनके लोकप्रिय होने के कारण कहीं घात्विक 
द्रव्य का चलन बन्द न हो जाव। श्र, उसने इनके चलने पर रोक 
लगा दी | ; 
यूरोप में कागजी द्रष्य का चलन सर्व्रयप्त इटली के सरकारी बैड्लों द्वारा 
प्रारम हुआ तथा इज्धलेएड में यह प्रभातन्‍्म राज्य स्थापित होने के कुछ 
पूर्व व्हों के महाजन चैट्टरों द्वारा चलाया गया | आजकल संसार भर में प्रात: 
कागजी द्रच्य के चलन का ही रिवाज है जो घात्विक द्रव्य में नहीं बदले 
जते | अपरिवर्तनशील कागजी द्रव्य में सबसे बड़ी न्रुटि यह है कि यह 
आवश्यकता से अ्रधिक चालू हो जाता दे। युद्ध काल में अधिकांश देशों 
की सरक्षार प्राय: इसका अरत्यांचक प्रसार कर देती है, उदाहरणार्थ रूत मे जब 
सन्‌ १६१४ में १६३३० लाप् रूबिल्स के कागव द्रव्य चालू थे और उनके 
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विभिन्‍न प्रकार के द्वव्य ५ रह 


पुतला: )४०४८ए )--यह द्रव्य असीमित मात्रा में ओकन्होता है। चाहे 
जितने का भुगतान हो वह इमें किया जा सकता है। हमारे यहाँ के नोट और 
रुपये इसी कोटि के हैं । 

७, ऐच्किक द्रव्य (0798०४थ (०7०7 )--भुगतान में. इन्हें 
स्वीकार करना लेनदार वी इच्छा पर निर्मर रहता है जैसे चेक, विनिमय 
बिल इत्यादि । |; 

८. चलन द्रव्य ( ](०7०ए ०६ ०४#०णे४०७ )--जो हव्य वास्तव में. 
चलन में होता है उसे चलन द्रव्य कहते हैँ । हमारे यहाँ [की सम्पूर्ण करन्ती 
चलन द्रव्य है | 

६. लेखा शोधन द्रव्य ( १/00०ए ०६ 3०८००४४ )--चलन द्वव्य के 
विपरीत लेखा शोधन द्रव्य वह होता हे जिसमें केवल हिसाब रक्‍खा जाता है, 
किन्तु, वह चलन में नहों होता। किसी समय जत्र इंज्धलैशड में श्८१६ के 
पहिले पाउण्ड नाम की कोई मुद्रा नहीं थी तव भी हिसात्र पाउण्ड ही में रखे 

जाते थे, अतः वह चलन द्वव्य न होते हुये मी लेखा शोघन द्रव्य था। फिर, 
सावरन बनी | वैसे तो सावरन और पाउण्ड एक ही द्रव्य था, किस्ठु क्योंकि 
चह सावरन ही कहलाता था, इससे सावरन तो चलन द्रव्य था, किन्तु, पाउण्ड 
लेखा शोधन द्रव्य था। आनकल पाउए्ड नोब चलन द्रव्य है। किन्तु 
विश्वविद्यालयों, इत्यादि में शुल्क के दर गिनी में दिये हैं, और गिनी 
घलन में नहीं है | एक गिनी के स्थान पर १ पौं० १ शि० दिया जाता है। 
शत:, गिनी लेखा शोधन द्रव्य तो है, किन्ठु, चलन द्वग्य नहीं है। इच्धजैएड 
में कान, हाफ क्राउन इत्यादि चलन द्रव्य हैं किन्तु, लेखा शोघन द्रव्य नहीं हे | 
इनके अतिस्क्ति, घात्विक द्रव्य और कागजी द्वव्य के अ्रपने-अपने ४धक- 
प्थक प्रकार होते ई वे उनके अपने अ्ध्यायों में दिये हुये है। 
सारांश 

द्रव्य विभिन्‍न प्रड्र के होते हैं, च/ह्टे बह घास्विक हों. श्रमवा कागजी। 
इनके प्रकार हू :- प्रमाप, सहायक, सॉकेतिक, विषित्रत आह, सीमित 
विधिवत आहा, असीमित विधिवत ग्राह्म, ऐन्छिक, चलन; सै शोघन, 
इत्यादि 


ह्० 


द्रव्य और करन्सी 


प्रश्न 


१. सहायक द्रव्य और सांकेतिक द्रव्य प्रथक-परथक भी हो सकते है। 
उदाहरण देकर समझाइये | 


२. रुपया प्रमाप और सांकेतिक दोनों है । समभाइ्ये । 


३. विधिवत म्राह्ठ द्रव्य किसे कहते हैं? सीमित और अ्रसीधित विधिवत 
म्राह्म द्रव्य क्या है ! ऐच्छिक द्रव्य किसे कहते हैं १ 


४ चलन द्रच्व श्नीर लेखा शोधन द्रव्य में क्या भेद है? त्यष्ट दीजिये । 


खअचयय ५ 
घालिक द्रव्य 
धात्विक द्रव्य का चलन उंद्राश्रो के रूप में होता है । मुद्रायें धातु के थे 
टुकड़े हैं जिनकी तौल और शुद्धता उन पर लगी हुई छाप द्वारा प्रमाणित होती 
है।यह पहिले ही बताया जा चुह्ा है कि इन्हें बनाने की कला भिन्‍न- 
भिन्न स्थितियों में होकर निकल चुकी है । पहिले धातु के छोटे-छोटे डुकड़े ही 
म॒द्राय मानी जाती थों किन्तु अब वे मशीनों द्वारा बनाई जाती हैं। अ्त्र॒ जाली 
मुद्रायें बनाना चहुत कठिन है | आज कल की मुद्राओ्ों को न केवल सुन्दर 
घनाने के लिए. चल्कि इसलिए भी कि उनझ्ली नकल दूसरे लोग न बना पावषें, 
व्कसाल तरह-तरह की तरकीबों का प्रयोग करती दे । जैसे मुद्रा में किनारा 
छोड़कर छापना, किनारे कुछ उठा देना, श्त्यादि । श्राजकल सृद्राश्नों की नाप, 
चनावट और तौल ऐसी होती है. कि उनका प्रयोग करने और उन्हें जेच्र में 
रखकर ले जाने में लोगों को सुविधा रहती है। 


१. भिन्न-भिन्न पक्कार के धालिक द्रव्य 
मुद्रायें २ प्रकार की होतीहँ “--(१) नैसर्गिक अथवा पूर्ण मुद्रा और 
(२) संकितिक मुद्रा | नैसर्धिक अथवा पूर्ण॑मुद्रा--इसे प्रामाणिक मुद्रा भी 
कहते हैं | जहाँ कहीं भी यह चलती है वहाँ यह लेन-देन का निपणरा 
करने के लिए प्रधान मुद्रा होती है । इसकी निम्नलिखित ३ विशेषतायें ई :-- 
(१) इसवी लाई के लिये जनता के लिए. टकसाल खुली रहवी है 
अर्थात्‌ लोगों को इस बात की स्वतन्त्रता रहतो है कि वे अपनी इच्छा- 
नुतार व्कताल में धातु की मुद्रायं बनवा लें। भले ही मुद्रा छुपवाने की 
टकसाल उनसे कुछ मजदूरी ले अथवा न ले | 
(२) इस मुद्रा का विनिमय मूल्य इसकी धाठु के मूल्य के बराबर. 
होता है । और यदि इन दोनों में कुछ अन्तर होता है तो वह अन्तर फेवल- 
उतना ही होता दे जितना व्केसाल मुद्रा बनाने के लिये लेती है | 


श्र दरत्य और करन्सी 


(३ ) यह मुद्रा अपरिमित रूप में विधानतः आ्य मुद्रा ( ऐग्रापा/20 
622 7८०१७: ) होती है। अर्थात्‌ वस्तुओं का मूल्य और ऋण श्रदां 
करने के लिये इसे किसी भी परिमाण में दिया जा सकता है तथा म्रत्येक 
-को इसे अवश्य ही स्वीकार करना पड़ता है। यदि कोई साहूकार अपने वस्त्॒श्रों 
के भूल्य अथवा ऋण का भुगतान किसी शन्य रूप में करवाना चाहता हद 
तो इसके लिये ऋणी को स्वतंत्रता है कि चह उस पर राजी हो भ्रथवा न हो। 

' सांकेतिक मुद्रा--यह नैसर्गिक सुद्रा की सहायक बनकर चलती है तथा 
उसके मूल्य के एक अंश की होती है जो इस पर छुपा रहता है | इसकी विशेष- 
तायें निम्नलिखित हू :-... 

(१) जनता को इस बात की स्वतंत्रता नहीं रहती कि वह इन्हें अपनी 
इच्छानुठार टकसाल से बनवा ले | अतः, इन मुद्रात्रो की ढलाई सीमित द्वाती 
है तथा वरकार ही आवश्यकतानुसार इनका प्रसार करती है । 

(२) इनका विनिमय मूल्य इनकी धातु के मूल्य से अधिक होता है । 

(३) इनका वैधानिक ग्राह्म सीमित होता है। अर्थात्‌ किसी सीमित 
“मूल्य और ऋण का ही इन मुद्राश्रों में भुगतान किया जा सकता दै। उस 
सीमा से अधिक मुद्रा लेना साहूकार अस्वीकार कर सकता है | 

उदाहरणु--य्द्यपि आजकल हिन्दुत्तान की करन्सी में कोई भी पूर्ण 
“मुद्रा नहीं है फिर भी यहाँ पर अनेक प्रकार की सांकेतिक म॒द्रायें जैसे पाई, 

अचेला, पैसा, अधन्ना, एकनत्री, दुअन्नी, चवनन्‍्नी और अ्रठन्नी पाई जाती ह। 
रुपया न पूर्ण मुद्रा है और न सांकेतिक ही । पूर्ण मुद्रा जनता ट्कसाल में 
दलवा सकती है तथा उनका चाहा मूल्य उनके घात्विक मूल्य के बराबर होता 
है और सांकेतिक मुद्राओं का आह्य सीमित होता हैं, अत", यह दोनों में से 
एक भी नहीं है | फिर भी जैसा कि हप आगे चलकर देखेंगे सन्‌ १८६३ के 
पूदें इसका चलन पूर्ण मुद्राओं की माँति ही था। 
२. झुद्रण तथा उससे सम्बन्धित अन्य शब्द 
» स्व॒तन्त्र मुद्रण - (770०० (०॥7828०)--जब व्कसाल से कोई भी 


व्यक्ति अपने वास्ते मुद्राश्नों की ढलाई करवा सकता द्ठै 
४ न तन्र यह इलाई स्व- 
पेन्न्र मुद्रण कही जाती है । हु 


घात्विक द्रव्य डे३ 


प्रतिबन्धित मुद्रण (०४ए४०४९० (०288०)- जब टकसाल में 
जनता मुद्रण नहीं करा सकती, केवल सरकार आवश्यकतानुसार मुद्रण कराती 
है तब्र प्रतिग्रन्धित मुद्रण कह्दा जाता है, जैसे हमारे यहाँ की मुद्रण पद्धति है। 

शुल्क रहित मुद्रण (0:%0प0००४ (८०॥72286)-जत्र व्कगल 
जनता से दलाई का व्यय नहीं लेती तत्र ढलाई शुल्करद्दित कही जाती है । 

शुक्र सहित मुद्रण (५07-8ए४एां०००5. 00ग्र48०)--जब टक- 
साल जनता से दलाई का व्यय ले लेती है तब ढलाई शुल्क्महित कही 
जाती है | 

मुद्रा ढलाई ( 3:985926 )--जत्र यकताल जनता से मुद्रण ढलाई का 
चास्तविक व्यय लेती है तब वह व्यय सुद्रा ढलाई कहा जाता है। 

मुद्रा ढहलाई लाभ (5०४०४०४०९०)--जत्र व्कसाल जनता से मुद्रा 
दलाई के वास्तविक व्यय से अधिक व्यय लेती है तम जितना अधिक लिया 
जाता है वह मुद्रा ढलाई लाम कहा जाता है। कुछ लोग पूरे व्यय को ही 
मुद्रा दलाई लाम कहते हैं । 

मुद्रण ( (०0226 ) 
[ 





| 
स्वतंत्र ( 7766 ) परिमित ( [/॥660 00 तप ) 











(जन्र जनता मुद्रण करवा ( जब्र केवल सरकार ही मुद्रण करवा 

सकती है ) सकती है ) 

| 
शुल्क्सहित शुल्क हित 
(४०७-(972 £५३६०05) । ((7:४0६055) 
| 

गरद्रा ढलाई पु मुद्रा ढलाई लाभ 
(8/985225) ($6७8707488) 
( केचल च्येत्र लेना ) ५४ ( व्यय पे अधिक लेना ) 


द्र्० और चकृ०-३ 


पी द्रव्य और करन्सी 


मुद्रा दलाई या तो सरकार अलग ले लेती दे अथवा ढलाई के लिए. ग्रात 
धातु में स काठ कर बसल कर लेती दे | घाठु काटकर वसून् करने में वह उसके 
स्थान पर खोट ( 2०५ ) मिला देती हे । खोंट मिलाने से मुद्रा सख्त द्दो 
जाती है और बह कम घिसती है| 


निःशुल्क मुद्रण का महत्व--निःशुल्क मंद्रण का यह महत्व है कि 
इससे किस देशा की करन्ती की मात्रा अस्ने आप घव्ती-चढ़ती रहती हें। 
निःशुल्क मुद्रण निम्नाकित कारण से ठीक समझा जाता है $-- 

(१ ) जिस प्रवार सखबार॒ का यह वर्तव्य है कि वह देश में अ्मनन 
चैन रक्‍खे और यह कार्य वह निःशुल्क वस्ता है उडी प्रकार देश म॑ अच्छी 


करन्धी रखना भी उसका कर्तेव्य हैं तथा उसके लिये भी उसे कुछ न लेना 
चाहिये | 


(२) मुद्रा दालने का खर्च इतना कमे होता है कि उसे सरहार अपनी 
आय में से सरलता से खर्च कर सकती है | 


(३) जब मुद्रण स्वतन्त और साथ ही साथ निःशुल्क होता है तब चातु 
प्रीर द्रव्य में समान॒ुतात रहने के दास्ण करन्सी की मात्रा स्व॒थम्‌ ही आवश्य- 
कतानुसार ठीक हो जाती है | बात यद्द है कि ढलाई न देने के कारण अलुगत्त 
में तमिक सी भी असमानता होने पर मुद्रा प्रसार की स्थिति सें तो मुद्रायें गला 
अथवो निर्यात कर दी जाती हैँ और मुद्रा संकुचन की स्थिति में ढलवा ली 
जादी ई | 

(४ ) जच्च दलाई का व्यय मुद्राओं में से काट लिया जाता है तो उनका 
मूल्य देश में तो अधिक और विदेशों में कम हो जाता है. जिनसे विनिमय में 
कठिनाई पढ़ती है 

(५) जब दलाई के लिये कुछ खबे देना पढ़ता है तब अन्य देशों से 
खरीदी हुई वस्तुशों का भुगतान कनते समय सुद्राओं का निर्यात करने में देशी 
व्यापारियों वी द्वानि झोती है । अतः; यह द्वालि पूरी करने के लिये वे प्रायः 
फातुझ। का मूल्य बढ़ा देते हैं । ० 


यघपि उर्शेक्त वारओों से निःशुल्क्र मुद्रण होना चादिए, दो भी इसफा 


घालिक द्रव्य ३४ 


सबसे बड़ा दोष यह है कि ऐ,जा होने पर लोग मुद्रायें बिना कारण हो गला 
देते हैँ | किन्तु सरकार मुद्रा गलाना अवैध घोषित करके यह बुराई बहुत कुछ 
दूर कर सकती है | 

निक्ृष्टवा ( [00098677०7८ )--जत्र किसी निक्ृष्ट मुद्रा में निर्धारित 
मात्रा से कम धातु होती एँ तब वह मुद्रा निकृष्ठ मुद्रा कहलाती है । जितनी 
मात्रा में मुद्रा कम होती है. उस मात्रा को निरकृष्ठता ( /26998७700४ ) 
कहते ई | मुद्रायें निम्नांकित कारणों से खराब हो जाती हैं ;--- 

(१) व्कसाल के श्रधिकारी ईमानदारी से मुद्रा न दालें। ( २) लोग 
मुद्रा की थात किसी चालाकी से निकाल लें। और (३ ) मुद्राये' प्रयोग करने 
से धिस जायें । तीसरी अवस्था में मुद्रायं घिस गई कहा जाता है। मुद्रायें 
घिस जाना ( 77क#6&+079707 ) निकृष्य्ता से इस बात सें मिन्न है कि 
“जब कि घिसावर् स्वामाविक त्रिसावर के फन्तस्वरूप होता है निक्रत्ता अरधि- 
कारियो अथवा जनदा की बेइमानी के फललरूप होठी है। 

उदाहरण - इंगलैंड के इतिहास से हमें इस चीन का उदाहरण मिलता 
है कि टकताल के अधिकारी मुद्रा बनाने से किस प्रकार बेईमानी कर सकते 
हैं| हैनरी शष्य्म ने टकसाल में जान-बूककर मुद्रायें खराब बनवादीं तथा 
इससे जो लाभ हुआ उसे अपने स्वथम्‌ के लिये रख लिया | 

जहाँ तक जनता द्वारा मुद्रा खरात्र होने का प्रश्न है यह प्रायः सभी देशों 
में हर समय हुआ है और होता है। प्राचीन काल में जब मुद्रा बनाने के लिये 
सोने अथवा चोंदी के साथ कोई अन्य धातु नहीं मिलाई जाती थी तब लोग 
नई मुद्रायें रगड़-रगढ़ कर उनकी तौल कम कर दिया करते थे | इस प्रकार 
से रगड़कर मुद्राओं वी तौल कम कर देने को उत्काचन( /9788407 ) 
कहते हैं | आ्राजकल मुद्राये रगड़कर उनकी तोल कम करना इसलिये सम्भव 
नहीं है कि उनके दीमती धातु और सस्ती घाठु दोनों से मिलकर बने होने के 

- कारण ये काफी कड़ी होती हैं । लोग मुद्राओ्रों से अच्छी तरह घातु खरोच कर 
भी उन्हें खराब बना डालते थे। ऐसा करने को खरोंच ( (॥७#ग्ट्ठ ) कहते . * 
हैं। यह बुराई दुर करने, के लिये' ही वर्तमान मुद्राओं के दोनों ओर छाप 

» णेगा दी जाती हई और उनके किनारे काँटेदार ( 2४760 ) बना दियेजाते 
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है। आजकल मुद्रा खराब करने का एक नया तरीका निक्‍ला है जो यह दे 
कि कुछ रासायनिक पदार्थों की सहायता से उसका सार निकाल लिया जाता 
है ( 996४०४९ ) | किन्तु ऐसा करने से मुद्राओं का रज्ञ-रूप बिगढ़ जाती 
है जिससे यह मालूम पढ़ जाता हे ॥ [2 
अधिक प्रयोग में आने के कारण भी मुद्रायें घित जाती ६। १८६ में 
जेवन्स ( [७२०४४ ) ने पता लगाया था कि इंगलैरड में साढ़े इकत्तीस प्रति- 
श॒त पौंड और पचास प्रतिशत आधे पौंड की सुद्राओं की तौल निर्धारित तौल 
से कप थी | उठ समय यह स्वाभाविक ही था क्योंकि सुद्राओं के घिसने के 
कारण जो हानि होती थी उसे लोगों को देना पढ़ता था। बैंक आफ दंग- 
लैण्ड वह सभी हल्मी सुद्रायें वापिस कर देता था जो उठके पास आती थीं। 
उसके फल-स्वरूप ही दूसरे बैंक भा मशीनों में तौल-तौलकर भारी मुद्राये” 
अपने पास स्व लेते थे तथा हल्डी मुद्राये' लोगों को प्रसार के लिये दे देते 
थे। सन्‌ श्प्प्स७ में इगलैएड के सभी बेंकों ने इस प्रश्न पर विचार किया 
ओर तत्यश्चात्‌ श्प्य्६& में सरकार ने एक नया मुद्रा-विघान पास किया जिसके 
अनुधार उसने अपने खर्च पर महारानी विकटोरिया के शासन के पूर्व की सभी 
मुद्रायें लोगों से वापिस ले लीं। हाँ, उसने केवल बही मुद्राये” नहीं लीं झिन्‍्हें 
लोगों ने लान-बूक्कर मनिकुंट्ट कर दिया था। इसका प्रमाण यद्दी था कि वह 
चर ग्रेन से अधिक घिस गई थीं। इन कप तौल वाली मुद्राश्नों को सरकार 
ने सोने के रुप में अवरय खरीद लिया तथा अन्य पुराने खावरन व हाफू साव- 
रन को लेकर बहाँ की स्कसाल ने बैंक आ्राफ ईंगलैण्ड दवाएं उनके बदले में 
लोगों की पूरे मूल्प को दूसरी मुद्राये दे दीं। साथ ही साथ रुस्‍कार ने यह भी 
घोषित कर दिया कि ता० रु८ फरवरी सन्‌ १८६६१ के बाद महारानी विक्शेरिया 
के शासन के पहिले की मुद्राओं का प्रतार देश सें न रहेगा | इप नियम 
के अनुवार उन समी सोने की सुद्राओं का चलन मी बन्द कर दिया गया 
जो तौल में ३ ग्रेन से कम थीं। इसके पश्चात्‌ सरकार समय-समय पर तारीख 
निर्धारित करके पुरानी मुद्राये, चायिस लेने अथश उनका खज्नन चन्द करने 
लग गई है। हमारे देश में मी सरकार ने बराबर इश्ी नीति का पालन किया 


है। विस्टोरिवा और एडवर्ड के रुपयों और अठलियों का चलन अब बन्द 
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है तथा सरकार ने उन्हें वापिस ले लिया था। फिर चाँदो के समी रुपये 
वापिस ले लिये गये | 

छूट ( 7८८्तए )--प्रारम्मिक अवस्था में जब मुद्रा दालने की 
मशीनें अच्छी न थीं सभी मुद्राओं दी तौल और बनावट एक सी नहीं होती 
थी। श्रतः, टकसाल को कुछ रियायत दी जाती थी जिसे छूठ ( ऐिवागा6ऐेए ) 
बहा जाता था | श्राजकल ऐसा करने की कोई आवश्यकता नहीं पड़ती क्योंकि 
मुद्रा ठालमे की मशीनें ऐसी अ्रच्छी हैँ कि वे एक ही तौल और बनाव* की 
मुद्रायं टाल सकती हैं । 

पिक्स की परीक्षा--(7'सै४ ०६६76 ?75)--पिक्स उस संदूक का 
नाप्त था जिसमें टकसाल में बनी हुई मुद्राश्रों के नमूने जाँच के लिए डाले जाते 
थे | इसके लिए सराफ कम्पनी के फ्रीमैन द्वारा निर्वाचित जूरी चुने जाते थे । 
इनकी परीक्षा या जाँच पिक्‍्स की परीक्षा कहलाती थी। आधुनिक काल में इस 
ग्रकार की कोई आवश्यकता नहीं रह गई है । 


नैसर्गिक अथवा पूर्ण सुद्राओं के मूल्य में कमी करना (सुद्राविज्ञीपन 
अथवा अवमूल्यन) (06एश्ेपक४४०0 0६ 9 90900 (.०॥9) - पूर्ण 
मुद्राओं के मूल्य दो प्रकार से कम हो जाते हैँ --एक तो उन्हें खराब करने पर 
(0ल्‍८9४४८7ाढाई) जिनका वर्णन पहले ही किया जा चुका है और दूसरे जन्न 
सरकार जान-वूफकर विधानतः पूर्य मुद्रा में सम्मिलित अच्छी अथवा कीमती 
घातु का अनुपात घय कर अभय सस्ती घातु का अनुतात बढ़ा देती है जो 
मुद्राविलोपन अथव्रा अवमूल्यन (08एशीफ42४00) कहा जाता है। अतः, 
भुद्राविलोपन अथवा अवमृल्यन (0८एश०५७४०४) का वही श्रर्थ नहीं है जो 
मुद्रा खराब करने (02028&767/) का है। मुद्राओं का मूल्य इस प्रकार कम 
(206एथप४८) करके सरकार एक अनुचित अथवा परोक्षु रूप में उनके धन 
का मूल्य केम कर देती है जो सर्वया अनुचित है। 


ण्क्‌ घातुमान (४07076:४87)--रक धाठुमान करन्सी की उस 
प्रथा को कहते हैं जिसके अनुसार किसी देश में मित्र-मिन्त मूल्य की सभी 
मुद्रायें एक ही घातु ( सोना श्रथवा चाँदी ) की चलती हैं | किन आजकल 


श्प द्रव्य और करन्धी 


किसी भी देश।में ऐसी करन्सी नहीं चलती । श्त्त, अब एक घातुमान उस 
करती प्रथ को कहते हैं जिसके अनुसार देश की प्रघान मुद्रा (शि्रर्णएशं 
८0705 ) केबल एक ही धातु की होती है । इसका उदाहरण हमें प्रथम सुर 
के पूर्व इड्लेण्ड में प्रचलित करनी प्रथा से मिलता है किस कुछ लोग 
इस एक घातुमान प्रया को प्रथम प्रकार के एक घातुमान प्रथा से मिन्‍न करने के 
लिये इसे संमित्र वैधानिक मुद्रा प्रथा (20फफुणआं 08० लावा 
55८०) कहते है | मिन्‍न-भिन्‍्न लेखकों ने एक घातुपान के इस दो रूपों 
को भिन्‍न-मिन्‍न नाम दिये है। पहिले रूप को हम कदर एक घातुमान 
((:00व०5% प्राण7०ण८व7) तथा दूसरे को संशोधित एक चातुमान 
(7704 966 :०7०7७६2॥577) कह सकते हैं | 


इड्जलेंड का एक घातुमान शअ्रथवा संमिश्र वैधानिक सुद्रा प्रथा-- 
इस प्रथा के अनुतार इड्लैंड में ठोने की मुद्रायें पाँच पौंद, दो पौंड, एक 
पौंड ( साव॒रन ) और आया पौंड ( आधा सावरन ) प्रधान मुद्राये थी और 
चाँदी का मुद्रा ऋ्राडन, डबल पज्ञोरिन, दवाफ क्राउन, फ्लोरिन, शि(लंग, 
5; पेंठ, चर पेंस, (ओर ) तीन पेंस, पेनी तथा ब्रांज ( ताँच्रा।ओर- टीन 
मिली घातु ) के पनी, आधघापेनी, तथा फा्दिंग सहायक मुद्रायें थीं। प्रधान 
मुद्राओं में नेसगिक अथवा पूर्ण सुद्राओं की तथा सहायक भुद्राओं में संकेतिक 
मुद्राओं की सम्पूर्ण विशेषताएँ पाई जाती थीं । हा, चाँदी के मुद्राओों का आठ 
( 7 ८यत%: ) चालीए शिलिंग और श्ाज की मुद्राक्ों का भाहा केचल एक 
शिलिग तक सीमित था ॥ 

* हद्िधातुमान (58॥796:थ579)--द्विघात॒मान उस कऋरन्सी प्रथा को 
फहते हैं जिसमें दो प्रधान मुद्रावं चजती हैं. जिनमें से प्रायः एक तो चाँदी 
को तथा दूतरों सोने का होती हैं। इसढी मुख्य विशेषतायें निम्नलिखित 
हू ६-- 

१. दोनों का स्वततन्त्र मुद्रण होता है । 
२. दोनों मुद्रायें असीमित रूप से विधानत: ब्रह्म होती हू | 
३. दोनों के ऋच में विधान छरा निश्चित अनुपात होता है । 
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द्विघातुमान किसी भी देश में अधिक समय तक सफल्ीमूत नहीं हुआ । 
चांत यह है कि दोनों मुद्राश्रों के धातुश्रों के मूल्य में बाजार में लगातार घट- 
चढ़ होने के कारण इनका विधान द्वारा निर्धारित अनुपात अधिक समय तक 
स्थिर रखना असम्भव है | इसके विषग्र में आगे चल कर अधिक वर्णन किया 
जायगा । 
लंगमान पद्धति (/79798 $:थ70%70)--इसे हम अपूर्य द्विघातु- 
मान कह सकते हं। इसमें दो धातुओं की मुद्रा चलती हैं। (१) ये अप- 
रिम्ित रूप से विधानतः ग्राह्म होती हैं | (२ ) ये एक निश्चित अनुपात से 
' चलती हँ[((३) इनमें से केवल एक का स्वतन्त्र मुद्रण होता है। 
१६१४-१८ के युद्ध के पहिले यह करन्‍्सी प्रणाली फ्रान्स और अमेरिका के 
संयुक्त प्रदेश में प्रचलित थी । इन दोनों देशों सें ब़ोने और चाँदी दोनों 
घततुओों की मुद्रायें अपरिमित रूप से विधानतः भाष्म,थीं। हाँ, स्वतन्त्र मुद्रण . 
केवल सोने को मुद्राओं का होता था | ५ 
समानान्तर सान (2:४० 9६250%0)--यह पहिले ही चताया 
जा चुका है कि द्विघातुपरान में दोनों मुद्राओ्रों का श्रनुपात स्थिर रखना अ्स- 
भव हो जाता है | अ्रत:, जब सोना और चाँदी दोनों की मुद्रा अपरिमित 
रूप से ग्राह्म होती हैं, तथा उन दोनों का स्वतन्तर मुद्रण होता है किन्तु उनका 
पारस्परिक अनुपात निश्चित नहीं होता तत्॒ उस करनसी प्रथा को समानान्‍्तर 
मान पद्धति कहते हैं | उनका अनुपात उन मुद्राओं के घातुओं का चाजारू 
मूल्य घटने-बेढ़ने के कारण बदलता रहता है ] ; 
मिश्रित घातुसान (5ए06८शध्मा)--इस करनी प्रथा में प्रधान 
अदा दो धातुओं से मिश्रित धातु को दाली जाती है | इसका अनुसरण आज 
वक कियो देश ने नहीं किया है। इसका सुझाव सर्वप्रथम अ्रल्फेड मार्शल 
ने किया था| इस प्रथा का यह दोष है. कि इन मुद्राओं के जाली बनने 
पर साधारण जनता जाल बल़दी नहीं समक्त सकती | 
३. अच्छी मुद्राओं के लक्षण 
अ्रच्छी रंद्राओं के कुछ विशेष लक्षण होते हैं जिनमें से निम्त्र च्त्वंत ही 
आवश्यक ई ;-- 


० ट्र्य्य ब्रीर क्रन्सी 


.( ३) इल्हें एक छुविधाननफ नाप तथा चौल का होना चाहिये । इसके 
यह बर्थ हू कि इन्हें न तो बहुत बढ़ा और न चहुत छोटा तथा ने चेहुत 
मारी श्रौर न चहुत हल्का होना चाहिये ) यदि रुपया आये सेर तपि फा चना 
जाय तो उसकी अ्नर्थक्ता वी कल्पना कीजिए | यही बात किसी अन्य मुद्रा 
के लिये मी कही ला सकती है । इसी तरह से बहुत छोटी मुद्रा भी बहुत 
अधुविधाजनक होती है। ठदाहरुण के लिए हण अपने यहाँ दी चाँदी फ्री 
दुश्धन्नी ले सकते हूँ जो इसी कारण बन्द कर दी गई थी। 

(२) मुद्राह्रों की बनावट ऐसी होनी चाहिये जिएसे वह खरोंच कर 
झयवा रमसायनिक पदार्था' में डाल कर खरात्र न किये जा सकें । इसके उठाव 
ओर किनारे बहुत बढ़िया होने चाहिये । इन्हें जनता चना न सके | 


(३) इनका विनिमय मूल्य इनके ऊपर ऐसी लिपियों में अंकित होना 
चाहिये जो साधारण लोग भी पढ़ लें। भारतीय मुद्राज्ों में देवनागरी लिपि 
अवश्य रहनी चाहिये। ऐसा भी सम्भव है कि लोग श्रपद हों। श्रतः, सुद्रा 


ऐसी होदी चाहिए जिसका विनिमय मूल्य उसे देख कर ही पहिचाना जा 
सके । 


(४ ) इन्हें काडी सख्त होना चाहिये जिससे इनके घिलने पर इनकी 
घाठु का श्रधिक हास न हो । यही कारण है कि आजकल की मुद्ाओं में 
'मिलाबद जरूर रहती है । 


(५) थि्ी हुई मुद्राये बरात्रर वापिस ले लेनी चाहिए। ऐसा न होने 
से जन साधारण के विश्वास में क्री हो जाने की आाशद्ा रहटठी है। 


सारांश 


१६ घात्विक द्वब्प दो प्रकार का होता है :--प्रथम नैसगिक, पूर्ण अथवा 
ममाशिक मुद्रा, द्वितीय सांकेतिक मुद्रा | पूर्ण मुद्रा प्रधान मुद्रा होती ह्दै। 
इसकी मुख्य - मुख्य विशेषतायं--( क ) इसका स्वतन्त्र मुद्रण, (ख ) इसका 
तह तथा आविरिक मूल्य बराबर हं।ना और ( ये ) इसका अपरिमित रूप 
से विधानतः आह होना है । सांकेतिक मुद्रा सहायक मुद्रा होती है। यह 


घाल्विक द्रव्य. ४8९ 


प्रधान मुद्रा की एक अंश होती है। इसका मूल्य सरकार द्वारा निर्धारित किया 
जाता है| इसकी विशेषतायं (क) परिमित मुद्रण, (सं) विनिमय मूल्य 
का धात्बिक मूल्य से अधिक होना, और (ग) परिमित रूप में विधानतः. 
आह्य होना है | 
२, मुद्रण स्वतंत्र अ्रथतरा प्रतिबन्धित हो सकता है। स्वतंत्र सुद्रण शुल्क- 
सहित श्रथवा निःशुल्क मुदुण हो सकता है | निःशुल्क मुद्रण में सरकार मुद्रा 
मुफ्त दालती है तथा शुल्क सहित मुद्रण में सरकार मुद्रा दलाई का व्यय लेती 
है । मुद्रा दलाई (87255०26) डस शुल्क को कहते हैं जो व्यय के बराघर हो । 
मुद्रा ढलाई लाम (96870:226) मुद्रा ढलाई लाभ को कहते हैं । 
स्वतन्त्र और निःशुल्क मुद्रण अ्रनेक प्रकार से हिंतकर होता है। मुद्राओं 
को लोग कई प्रकार से खोटा तथा तोल में कम कर देते हैँ | इसके लिए यही 
उपाय है कि सरकार कम तौल वाली मुद्रायें जनता से बापिस ले ले | प्राचीन 
काल में मुद्रा दालने की मशीर्नें अधिक अ्रच्छी न थीं। अतः, दकसाल तिल्कुल 
एक हो नाप-तौल की मुद्रायें नहीं गढ़ पाती थी। सरकार भी इसके लिये 
कुछ दील रखती थी। य्कसाल की इस स्वतन्त्रता को कूद (रि००१८१ए) कहते 
ये | पिक्स की परीक्षा का थ्रथे उन मुद्राओं की परीक्षा से है जो नमूने की 
'पिक्स ( सखुक ) में जमा की जातो थीं। जब सरकार प्रमाणिक मुद्रा की बहु- 
मूल्य चातु की मात्रा कम्र कर देती है तत्र यह मुद्रा-विलोपन अ्रथवा अवमृल्यन 
(26ए2००४४४000) कहा जाता है | एकघांतुनान में केबल एक ही धातु की 
बनी हुई प्रधान मुद्रा चलती है | द्विधातमरान में दो प्रधान मुद्रायेँ चलती है 
और उनके पारस्पारेंक विनिमय का अनुमान निर्धारित कर दिया जाता है। 
इनमें प्रामाणिक मुद्रा की सभी विशेषतायेँ पाई जाती हँ। लंगमान पद्धति में 
यद्यपि दो पान रुद्रायं होती हैं किन्तु उनमें से एक का मुद्रण स्वतस्त्र' 
नहीं होता | समानान्तर मान पद्धति में दो मुद्रायें प्रधान म॒द्रायें होती हैं. तथा: 
उन दोनों का मुद्रण भी स्वरतन्त्र होता है । हाँ, उनके विनिमय के मूल्य का 
अनुपात निर्धारित नहीं रूता। यह बाजार की दशानुकूज़ बदलता रहता है | 
मिश्रित घातुपान (8ए707०८०॥६४)) में दो धातुश्रों से मिश्रित घातु की बनी हुई 
मुद्रा अघान मुद्रा होती है । यह अया आज तक कसी देश ने नहीं अपनायी। 


घर द्रव्य और करन्सी 


अच्छी मुद्राओं के कुछ विशेष लक्षण &ै--( १) घविधाजननक ना 
तथा तौल (२) चढ़िया उठान ( ३ ) किसी सादार्ण लिपि में मूल्यकिन, 
(४ ) धातु वी सख्ती ओर ( ४ ) पुरानी सुद्राओं की वापसी | 


भ्र्न 

१ “नैसगिक मुद्रा और सांफरेतिक मुद्रा ,? दोनों के अर्थ और विशे* 
पताएँ र५ष्ट रूप से 'लखिये | 

२. ( क ) निम्नलिखित था अर्थ लिखों :-स्वतन्त्र और प्रतिबन्धित 
मुद्रण, निःशुल्क मुद्रण, मठ्रा दलाई ओर मुद्रा ढलाई लाभ | 

( स्) क्या स्वतन्त्र और निःशुल्क मद्रण-प्रणाली अधिक हिंतकर है ! 
इसके पक्त और विपक्ष के तक लिखिये ! 

३६ निम्नलिखित का अर्थ पूर्णतः समझा कर लिखिये :--छूट, पिक्स 
की परीक्षा, एक घातुमान, द्विघाठुमान, संमिश्र बैधानिक मुद्रा प्रथा, 
लगमान पद्धति, समानान्तर मान पद्धति, मिश्रित चातुमान, द्विधांतु- 
मान, लगभान और समातान्तरमान पद्धति। 

४. मुद्रायें खादी करता ओर उनके बविलोपन अर्थात्‌ अवमूल्यन का क्‍या 
अर्थ होता है? मुद्रायें किस प्रकार खोरी की जाती हैँ इसका उदा- 
हरण भी लिखिये। 

है ४८:अच्छी मुद्राओं में कौन-कौन से लक्षण होने चाहिये १ उन्हें समझ्ता- 
हे कर लिखिये | 

8. धातु मुद्रा किसको कहते हैं १ स्व॒तन्त्र मुद्रा ढलाई चथा परिमित सुद्रा 


दलाई का श्वर्थ समझा कर लिखिए | उ० पश्र० 


अध्याय ६ 


कागजी द्रच्य 


यद्यपि कागजी द्रव्य का चलन बहुत पदिले ही शुरू हो गया था किन्तु 
फिर भी वर्तमान शताब्दी में इसका महत्व बहुत ही बढ गया है । इसमें, 
जैसा कि पहिले भी कहा जा चुका है, कागबी नोट तथा साख-पन्न दोनों ही 
सम्मिलित हैं | क्िन्त इस अध्याय में हम केवल कागजी नोटों के विपय में 
ही अध्ययन करेंगे | साल और साख-पत्रों के लिये इस पुस्तक का दूसरा भाग 
देखिए |* 


१, कागजी नोट के भेद 
चोट निम्न प्रकार के होते हैं :-- 
' (१) प्रतिरूप दर्शक (ि2०76४थ7 098) 
( २) परिचर्तनशील ((0079ए७:४०6) 
( ३ ) अपरिवर्तनशील ([7०0०7ए८:८००) 


मतिरूप दर्शक नोट--जब कागजी द्रव्य का चलन प्रारम्भ हुश्ला था 
उस समय सभी नोट प्रतिरूप दर्शक ये | बात यह थी कि प्रधान मुद्रा, सोना 
आर चाँदी तो सरकार के पास जमा रहती थी और उनके प्रतिनिधि नोट 
चाजार में चलते थे। जितनी मात्रा में नोद चलते ये उतनी ही मात्रा में 
मुद्रा, दोनो और चांदी सरकार के पास कोष में रहती थी। नोट की मात्रा 
कोष से कभी अधिक न होती थी । अमेरिका के संयुक्त राष्ट्र में प्रचलित स्वर्ण 
नोद (50[06 ४४४४879६6४ ) और मारतोय करनसी तथा अर्थ सम्बन्धी 


# उ> ग्र० पारषद्‌ के पाव्यक्रम के अनुसार यह पहिले पर्चे का विषय 


है। 


प्र द्रव्य और करन्सी 


राजकीय कमीशन द्वारा छुकाये हुए खर्ण पाद प्रमाणपत्र (909 कैजी।ए7ा 
(०८४४९८५४८४) इनके अच्छे उदाहरण हैं | 


'परिर्तेतशील नोट--परिवर्तनशील नोट विश्वसनीय नोट भी (7- 
ए८/०७४ 70(८) नो कह्टे जाते हैं। इनके मूल्न का एक अंश प्रमाणिक 
मुद्र! तथा सोने और चाँदी के कोप में रख लिया जाता दै। यह वो 
मानी हुई बात है कि तब नोट एक साथ हो परिवर्तन के लिए. नहीं आ 
सकते | अतः, यह आवश्यक नहीं है कि कोष में प्रधान मुद्रा और सोने चाँदी 
की माता उतनी ही रहे जितने के नोट निकाले गये हैँ | कुल नोटों के कु 
अंश की प्रधान मुद्रा तथा सोना चाँदी रखने से काप चल जाता है। शेष 
भाग लागत १२ लगा दिया जाता है| यह भाग विश्वसनीय भाग (सिपेए५- 
कराए 00 ॥एटऋठते ए0:007) कहा जाता है। इसके मुख्य लाभ 
तीन हैं :-- 


: (१) नोट निकालने वाले को ब्याज क्रे रूप में कुछ आय हो 
जाती है | £ 


-( २) यह आवश्यक नहीं है कि चालू नोटों दी मात्रा कोप में रखे 
हुये सोने-चाँदी की मारा से सीमित रहे । 


- ( हे ) इस करसी पद्धति से घातु को काफ़ी बचत हो जाती है) संसार 
में सोने दी मात्रा थोड़ी और सीमित है। अत, ऐसे नोटों के चलन से ही 
संसार के प्रत्येक देश में स्वर्णमाव स्थापित किया जा सकता है । 


' “अपखितेनशील सें|ट--प्रतिरूप दर्शक तथा परिवर्तेनशील नोटों के 
वाहक को यह अधिकार होता है कि वह अपनी इच्छानुकूल उन्हें सोने, चाँदी 
ख्रथवा मुद्राश्रों मं चदलया ले। किन्तु अपरिवर्तनशाल नोट के वाहक को 
ऐसा फोई अधिकार नहीं रहता | किसी देश में भी इनका चलन तो केवल 
इस कारण ही होता है कि वहाँ दी सरकार विधान के बल पर उन्हें चाहू 
रखती हक अल आवश्यकवा पढ़ने पर लगभग अल्येग देश की 
सरकार ने ऐसे नोसें का प्रसार समय-सम्रः ह्दै परे 
अ्ेप्र थम अमेरिका री हे है कक 3 ५०० मम कल 
र ने ही श्रीन चैक! (5:वथा72८८७) नामक 


कागजी द्रव्य घ५ 


नोट चालू किये थे | फ्रांत को ऋन्तिकारी सरकार ने शरीर बैंक आफ़ इज्धलैएड 
मै भी नैगेलियन युद्धों के समय ऐसे नोद चालू किये ये | सन्‌ १६१४-१८ 
के यूरोपीय युद्ध के समय भी अधिकांश देशों की सरकारों से .ये..नोट 
निकाले थे । 


५ २. नोट निकालने के अधिकारी 
ये नोट बैंक ग्रथतरा सरकार निकालती है | जिन नोटों को बैंक निकालती 
है ये प्रायः अधिक अच्छे होते हैं। वास्तव में नोट निकालना या बदलना 
सरकार का कर्तव्य नहीं है। सरकार द्वास निकाले गये नोटों में उतवी लचक 
नहीं होती जितनी अश्रच्छी करन्सी में होनी चाहिये | 
, सरकारी नोटों के अवगुण- १. लचक की कमी- इसका यह श्रर्थ 
2 है कि उसकी मात्रा आवश्यक्रतानुतार घठाई-बढ़ाई नहीं जा सकती। व्यापार 
के लिये सब्र समय द्रव्य की एक ही मात्रा में आ्रावश्यकता नहीं पड़ती । कभी 
व्यापार अधिक औ्रौर कमी कम होता है | श्रत:, अधिक व्यापार के समय अधिक 
द्रव्य और कप व्यापार के समय कम द्वव्य की आवश्यकता पड़ती है। यदि 
द्रव्य की मात्रा आवश्यकतानुतार नहीं घटती-बढ़ती तो वस्तुओं के मूल्य में 
अधिक घट-बढ़ होती रहतो हे जिंससे वाणिज्य बहुत कुछ अनिश्चित-सा 
हो जाता है| यह समी जानते हैं कि सचेत से सचेत सरकार को भी इस बात का 
पता नहीं लग सकता कि व्यापार के लिए किस समय कितने द्रव्य ,की आब- 
श्यकता है।चात यह है कि देश के ज्यापारे से उत्तका उत्तना प्रत्यक्ष तथा 
घनि८्ठ सम्बन्ध नहीं होता जितना कि व्यापारियों श्रथवा बैंकों का होता दे । 
, फिर, यदि यह मान मी लिया जाय कि सरकार इस आवश्यकता का अ्रनुमान 
लगा सकती है तब भी सरकारी नोटों में यह कठिनाई रहती है कि अवसर 
पढ़ने पर सरकार उन्हें उतनी जल्दी घथ-बढ़ा भी नहीं सकती | यह तो समी 
को विदित है कि प्रायः सभी सरकारी कामों में विल्लम्ब हुआ करता है। 
. 5. 2. दूषित नियन्त्रण - सरकार के 4भी ज्षातों में प्रमुख होने के कारण सर- 
- कारी नोयें का नियंत्रण भी उतनी अच्छी तरह से नहीं हो सकता जितनी 
' अच्छी तरह से बैंक नोटों का हो सकता है | यह सम्भव है कि उसके नियमों 


श्द दरब्म श्रोर कस्सी 


मी श्रवहतना हो और रण खयम अपनी ला शिद्धि की परण्ति फे उद्देश्य 
से द्र्प गत करने के लिये नोटों का श्राप ग्रतार कर दे। अगातल 
साम् में यही हो सकता है क्योंकि उसमें मी अधिकारी दल ऐसे ही गोरे का 
प्रसार कर देते है| 


* ३; नोटों का अ्यधिक प्रसार-सख्तारों नोगें में सबते बढ़ा ठर 
तो यह रहता है कि बह प्राय: देश की उम्तति साकम्मी अनेक योजवार्म पूरी 
करे के लिये श्रथवा युद्ध लड़ने के लिए जो दम की ग्रावश्यकता होती है 
उसे पूरा करने के लिये नोट ग्रत्यविक मात्र में निकाल देती है। इसे 

सी वा मूल्य घट जाता है । 


इतना! होने १२ भी कही-कहीं सार गोद निवालती है। भासवर्प में भी 
सन्‌ १८६१ से १६३४ तक रुखार के ही न'ट चहते रहे। ऐसा इसलिये 
होता है कि प्रारगपक स्थिति में जनता का विश्वास अंकों के प्रति उतना नहीं 
होता मितिना रखर के प्रति होता है। दूसरे, कोकि देश दी झा वी 
व्यवस्था प्राचीन कात से ही सरकार करती रहो है, शत: लोगों के यहपारणा 
होती है कि पत्र मुद्रा भी उस्कार द्वाग ही निर्मित होनी ग्राहिए। तीपरे, 
लोग यह स्ममते हूँ कि पत्र मद्रा से उसने लाभ हैने का अ्रषिकारं। उसे 
निर्ममित करने वहा ही है, अत: सख्कार को यह लाभ तमी मित्र सकता है 
जष वह हुई निर्मेषत परे । 

बेटों दवग निकाले गये नोटों के शाभ-नेह्ठों दाग निकाले गये नोरों 
में वह अबगुए नहीं पये बाते जो सलवार नो में हंते है। बैडों द्वार गा 
खि नोचें में थ्रावश्य$ शक प्राई जाती है; मेक लापाखिं के मिल बी 
इसियों के आधार पर ही नोद निश्ालते हैं। अतः, वध बाप तेजी पे 
घहतदा ६ देव बिल ग्रोर हुएिब्यों शधिक निफतने पर मोट भी अधिक मंशा 
में रिश्ते है) क्रितु बय जासर मद्दा पढ़ जाता है व ऐसा नहीं होता 

र गो की मात्रा घट जाती है ।ऐसे दमव में कम मिल निकलते हैं। 

ता, मोड भी कम मिप महे है| 


हि, क्र $ढ मोटो के प्रहार करे हैं, क्र यह रुख परीक्षण में 


दागजी द्रव्य ४७, 


होता है | अतः, विधान की अवहेलना नहीं की जा सकतो। साथ ही बैंक 
अपनी सम्पत्ति के कुछ' भाग के बराबर अथवा किसी सीमित रकम तक ही 
सरकार को द्रव्य उधार दे अथवा सरकारी कागज खरीद सकते हैं) अतः, 
उनके लिये यह सम्भव नहीं है कि वह श्रधिक मात्रा में नोटों का प्रढार करके 
सरकार के लिये द्रव्य का प्रभन्‍्ध कर दें । 


"एक अथवा कई पेड़ों दवरा नोट निकाला जाना--अ्रधिकांश देशों 
में प्रास्म्य में एक से अधिक जैड्डों ने नोट निकाले थे। किन्तु बाद में भिन्न- 
भिन्न देशों की सरकार ने यह उचित समझा कि प्रत्येक देश में नोट विकालने 
का पूर्ण अथवा शेबराघिकार केबल एक बैंक को ही दे दिया जाय | यह परिवर्तन 
निम्न कारणों से हुआ ३--- 

(.१ ) जन्र देश में कई तक नोट निकालते ये तत्र यह सम्भव नहीं था 
कि कुल नोटों की मात्रा आवश्यकत।नुसतार घटाई-बढ़ाई जा सके | 

(२) यदि एक ही चैंक नोट निकालता है तन्र उतसे यह लाभ होता दे 
कि देश में चालू नोटों का एक ही रूप और मूल्य रहता है । 

(३) जब्न एक बैंक नोट निकालता है तब सरकार नोट प्रखर पर 
अधिऊ सुविधा के साथ नियन्त्रण रत सकती है | इसके अतिरिक्त सरकार 
को इस बात में भी सुविधा रहती है कि वह चैड्ठ से उप लाम का. कुछ भाग 

सके थो उसे नोट निकालने के कारण प्रात्त होता है। 

(४) एक भक के नो निकालने पर उसकी संचिति का केन्द्रीयकरणु 
होने से वह उम्रव पड़ ने १२ अधिक कुशलता से प्रयोग में लाई जा उकती है। 


२. नियतद्रस के गे 


सरकार नोट प्रसार पर कम से कमर निम्नांक्ति सात प्रकार से अपना 
वियन्त्रण रख सकती है | वैसे तो इनमें से प्रत्येक के अपने भुण तथा दोप 
हैं। किन्तु एक अच्छी नियंत्रण पद्धति में जितना अधिक लोच, मिंतव्यवता, . 
परिषतंनशीलता और चलनाधिक्य से सुरक्षा के शुण होगे -उतना ही वह 
उपदिय होगी | 


८ द्रव्य और करन्सी 


: (श्विद विश्वसनीय चलन प्रथा--( #560 #ि0०ंश्षए 5806 
८०व) - यह वह दंग है. जिसमें किसी निश्चित रकम तक ही नो 
के कोष में सरकारी कागन खखे जाते हैं तथा उसके अ्रतिरिक्त जो नोट मार 


होता है उसके लिये घात्विक कोष खर्य जाता है। ऐसा करने के दो 
प्रधान दोष हैं :--- 


(६) इससे करन्सी में लचक नहीं रह जाती। चात यह है कि जेब 
देश में आंतरिक अथवा वाह्म माँग के कारण कोष में सोने की कमी हो जाती 
है तब करनसी की मात्रा भी घटानी पढ़ती है। 


(२) जब सोने-चाँदी की कमी होती है और करन्सी की माँग अधिक 
होती है तब नोटों की मात्रा बढ़ाई नहीं जा तकती। 


* उपरोक्त दोष होते हुये भी इससे यह लाभ होता है कि करनसी की मात्रा 
आवश्यकता से अधिक नहीं बढ़ाई जा सकती | इस ठग का सर्वप्रथम प्रयोग 
इड्लैंड में सन्‌ श्प४४ में एआ था फिन्तु उधमें लखक न होने के कारण सन्‌ 
१६२८ में इसका कुछ सुधार कराके इसमें लचक लाने का प्रयत्न किया गया. 
था। उस वर्ष सरकारी कोष की यह अविकार मिल गया था कि वह आवश्यकता 
पढ़ने पर बैड श्राफ इमलेए्ड को दो वर्षों तक अधिक से अधिक निश्चित 


विश्वसनीय सीमा ( २६०० करोड़ पौए्ढ ) से भी अधिक के विश्वतनीय 
नोय निकालने दी आशा दे दे | 


*, २. निश्चित परिसाण में नोट निकालना (४वडंणए० 7०८ 
पृ55५९) - इसमें सरवार पहिले से ही नोट निकालने की अधिक से अधिक 
मात्रा निश्चित कर देती हे | फ्रांप में सन्‌ १८७० से १६२७ तक नोट निवा- 
लने की यही प्रथा थी | इसमें सबसे बढ़ा दोष तो यह है कि आधुनिक समय 
में करन्डी की बढ़ती हुई माँग इससे पूरी नहीं दो जा उकती और साथ ही 
साथ सरकार इस बात का दायित्व भी नहीं लेती कि वह नोटों का अत्यधिक 
असार हो जाने पर जब आवश्यकता पढ़ेगी तब उसे कम कर देगी। किर, 
निश्चित परिमाण विधान द्वारा धीरे-धीरे बढ़ता ही जावा है। 


कागजी द्रव्य रह 


3$. साकारी कागजों के आधार पर ही न्ौट निकालना--इसमें जिस मूल्य 
के नोट निकाले जाते हैं उत्त मूल्य के ही सरकारी कागज दोष में रक्‍खे जाते हैं) 
इसके अतिरिक्त नोटो का परिमाण बैंककीप्रात पूंजी और कोष के बराबर सीमित 
कर दिया जाता है | संयुक्त राष्ट्र अमेरिका के राष्ट्री बैड्रों के नोटों का निनन्‍्वण 
त्वप्रथुम इसी प्रकार किया गया था | इस ढंग में भी यही दोष है कि इसमें लचक 
नहीं है। 

, ४, जिसमें नोटों की पूरी सात्रा का कुंछे प्रतिशत सोने अथवा 
बाँदी में और व्यापारिक बिज्ञों और सरकारों साख-पत्रों में रक्खा 
बाबा है-- इसमें कमी-कमी | ता भी होता है कि बैंक कुछ शर्तों पर निर्धारित 
प्रतिशत से कम भी सोने-चाँव, का कोष रख सकता है। जर्मनी ने सर्बप्रथम 
सन्‌ १८७६ में यह प्रथा अपनायी थी। फिर संयुक्त राष्ट्र अमेरिका ने सनू १६- 
१३ में संघ कोष प्रणात्ी (8८067४ ०४६:ए४ 99867) का प्राउनमम करने 
के समय यह प्रथा अ्रपनायी थी। अन्त में पथम महायुद्ध के पश्चात्‌ वो प्रावः 
बहुत से देशों ने यही प्रथा अपना ली | 

इसमें यह लाभ दे कि इस ढंग से करन्सी आवश्यकरतानुकूल घठ-बढ़ सकती 
है और साथ ही साथ उसका अ्रत्यधिक प्रसार भी नहीं हो तकता है । 

॥. जिसमें नोटों की पूरी मात्रा के कुछ भाग के बराबर सीने चाँदी 
का कोष रख लिया जाता है किन्तु शोप के लिए थद्द निश्चित नहीं 
एूता कि किस प्रकार का फोप खखा ज्ञायगा - इस ढंग से नोट निका- 
लने वाले बैंक की सम्पूण समत्ति (05०03) नोयें के भुगतान के लिए 
दायी समभी जाती है | इस तरीके में बैंक को चौथे तरीके की अपेद्धा नोट 
निकालने के जिये अधिक स्वतन्त्रता मिले जाती है। 

६. जिसमें कई बेंक नोट निकालते हैं और वह नोटों का एक 
निश्चित प्रतिशत प्रधान चैक में सोने अबवा सरकारी साख-पत्रों में 
जमा रखते हैं -यह प्रथा अमेरिका के संयुक्त राष्ट्र में श्रान मी प्रचलित 
है। वहाँ समी सदस्य बैंक एक निश्वित अनुगत के अनुछार सरकारी साक्ष- 
पत्र परीदते और उन्हें संघ कोप मंढल (0७:2४ +१०४८:ए७ 209४) में 
जमा रखते है । 

दरै० और क०--४ 


*ः 


"घर द्रव्य और फरन्सी 


७ नोटों का कुछ 'अंश दूसरे देशों के सरकारी साख-पत्नों में मिला 
दिया जाता है-यह प्रथा भारतवर्ष में ही प्रचलित है । 


नोटनिकालने के कर्सी और वेंकिद्ध सिद्धांत - प्रारम्भ में नोट निका- 
लने के सम्बन्ध में केवल दो ही सिद्धांत थे जिन्हें करनसी और बैछ्लिंग सिद्धान्त 
कहते हैं | वास्तव में उपरोक्त सात चिद्धांतों में भी कुछु परिवर्तन के साथ-साथ 
इन्हीं दो सिद्धांतों की प्रधानता है। करन्सी सिद्धांत के अनुसार किसी देश में 
उतनी ही माह में नोटों का चलन होना चाहिए बितनी मात्रा में नोट निकालने 
वाले बैंक श्रथवा सरकार के पास सोना मौजूद है। कुछ ऐसे भी उदाहरण 
मिलते हैं जब सोने के अतिरिक्त सरकारी साख-पत्र होने पर भी नोट निकाल 
दिये गये है। उन्‌ १८४४ के बैंक आ्राफ्‌ इज्जलैंड चार्टर ऐक्ट के अनुसार वहाँ 
कुछ निश्चित म'न्रा के नोट सरकारी कायजों के आधार पर मी निकाल दिये 
जाते हैं। श्रतः, ऐसा कहा जा सकता है कि करन्सी सिद्धान्त के अनुसार नोट 
स्वरुपार प्रमाण की तरह ही है । बैंकिज्ञ सिद्धान्त के अनुसार यह मत दै कि 
नोट निकालते समय केवल इस बात का ध्यान रखना चाहिए. कि नोयें का 
प्रसार देश की वास्तविक आवश्यकताओं के अनुसार ही होना चाहिए । 
इसके मुख्य प्रव्तेक लन्दन वेस्टमिनिस्टर बैंक के प्रधान मैनेजर डा० गिल 
ये। वे यद बात बिल्कुल अनावश्यक समभते थे कि नोसें का प्रचार स्वर्णपाट 


की उसी मात्रा तक सीमित किया जाय जो बैक और सरकार के पास मौजूद 


हो । उनका यह मत था कि नोथें को कृत्रिम रूप से नियंत्रित न करके स्वयम्‌ 
ही नियन्त्रित होने देना चाहिए । वह कहते ये कि नोठें का प्रसार जप कमी 
भी आवश्यकता से अधिक द्ोगा तब लोग स्वयं ही उन्हें सरकार अ्रयवा बैंक 
को वापिस कर देंगे जिससे उनवी मात्रा अपने आप ही कर्म हो जायगी। 
उनके अनुसार नोथें के प्रसार की मात्रा देश के व्यापार और खेती की आव- 
श्यकता के अ्रनुतार अपने आप ही घस्ती-बढ़ती रहती है| कहना न होगा कि 
इस सिद्धांत का पालन द्वोना कठिन है क्योंकि,'नैा मिन्‍्न-मिन्न देशों का अनु- 
भव है, नोटों का असर सदेव आवश्यकता के अनुसार अथवा होशियारी से नहीं 
किया जाता | बैंक बहुघा संदेहजनक व्यापारों के लिए द्रव्य उधार दे दिया करते 
ई। अतः, यह परमावश्यक है कि इनके ऊपर उचित नियन्तर श्‌ बना रहे ) इसका 
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श्र 
यह तात्पर्य नहीं है कि सम्पूर्ण नोयें के बराबर श्रथवा विश्वसनीय नोयें के 
अतिरिक्त सभी नोठें के लिए स्वर्णपाट रहना चाहिए, बल्कि यह कि श्यनावश्यक 
नोटों का अत्यधिक प्रसार रोकने के लिए कुछ न कुछ उपाय अवश्य प्रयोग करने 
चाहिए। 


४. अ्परितनशील नोटों के अवगुण 


“० अपरिवर्तन शील नोटों में स्वतः कोई दोष नहीं है किन्तु उनसे इस कारण 
द्वानि होती है कि उनका प्राय; अत्यधिक प्रसार कर दिया जाता है। जिस प्रकार 
माँग और पूर्ति के नियमानुसार किसी श्रन्य वस्तु का मल्य निर्धारित होता है 
उसी प्रकार द्वव्य का मल्य अथवा द्रव्य की श्रन्य वस्तु खरीदने वी शक्ति भी 
द्रव्य की माँग और पूतति पर निर्भर है। उसके श्रत्यधिक प्रसार होने पर उसका 
मृल्य घट तथा कम प्रसार होने पर ब्ढ़ जाता है | जब्र अपरिवर्तनशील नोटों की 
मात्रा ठीक आवश्यकता के अनुसार ही रहती है तब उनका मल्य स्थिर रहता 
है किन्तु अधिक प्रसार होने पर उनका मूल्य घट जाता है। यही वात परिवर्तन- 
शील नोंठों और धात्विक द्रव्य के साथ भी पाई जाती है | अत्यधिक प्रसार 
होने पर तो सभी करन>्सी प्रथाओ्रों में द्रब्य का मूल्य घट जाता है | अपरिव्तन- 
शील नोटों के अत्यधिक प्रसार का प्रभाव किसी प्रकार के भी द्रव्य असार की 
तरह ही सम्पूर्ण बस्तुश्नों के मूल्यों पर पढ़ता है । 

यदि हम सर्वप्रथम सोने का मुल्य लें तो उनका सोने से कोई सम्बन्ध न 
होने के कारण यह बढ़ जाता है। किसी मी देश के अपरिवर्तनशीज्ञ नोटों का. 
मूल्य तभी ही कम होता है जब्र उनका दिन प्रतिदिन श्रत्यघिक प्रसार होने के 
कारण उनके प्रति लोगों का विश्वास उठ जाता है | सोने के मल्य में लितनी 
बढ़ती होती है उतनी ही द्रव्य के मल्य सें धटती होती है। 


इसी भाँति इनका मूल्य घट जाने पर अन्य वस्तुओ्नों का मुल्य भी बढ़ 
जाता है |. सोने का मूल्य बढ़ने के कारण आयात करने वालों को खरीदी हुई 
वस्तुओं का मूल्य अधिक देना पड़ता है | अतः; इसका यह परिणाम होता है 
कि वे अपनी वह हानि पूरी करने के लिए, उनका मूल्य बढ़ा देते हैं और जब 
उनका मल्य बढ़ जाता है तब उनकी देखा देखी अन्य वस्दुश्ों को मूल्य मी' 
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चढ़ जाता है । प्रत्येक देश ने यह अनुभव किया है कि नोगें का मूल्य घटने 
पर वस्तुओ्रों का मूल्य और भी तेजी से बढ़ता है। उनका अत्यधिक पवार 
होने के कारण उन पर से लोगों का विश्वास हट जाता है। वास्तव में 
अपरिववैनशील नोटों की सफलता लोगों के विश्वास पर ही निर्मर है और 
जब कमी भी लोगों का विश्वास हट जाता है तब करन्सी का मूल्य बहुत तेजी 
से घटने लगता है। यदि विदेशी करन्सी स्वर्ण पर निर्धारित है तब जिस 
देश के नोट अपरिवर्तनशील हैं । उसके नोगें का मूल्य उनमें उत्तना दी घट 
जाता है जितना सोने का मूल्य उसमें बढ़ जाता दै। किन्ठ जब विदेशी 
करन्सी भी अ्परिवर्ततशील होती है तव उनके मूल्य में उतनी दी घट 


होती है जितनी कि उन करन्सियों के मूल्य दी सोने तथा अन्य वस्तुओं में 
होती है । | 


अपरिवर्तनशील नोटों के चलन में आते ही प्रमाणिक मुद्रा का विचलन 
हो जाता है। १६१४-९८ के युद्ध. काल में संयुक्त राज्य में नोटों के अपरिं- 
चर्दनीय घोषित होते ही सावस्न और अर्थ सावरन चलन से मिकल गये। 
लोगों ने उन्हें अपने पास रुख लिया। उनके मूल्य अधिक हो गए. | 


७५, कागजी द्रव्य के लाभ 


कारली द्रव्य के अनेक लाभ प्‌ २) कायजी द्रव्य चात्विक द्वब्य 
का स्थान ले लेता है जिससे वह सोना और चाँदी जो धात्विक द्रव्य के काम 
में आता था अन्य उत्पादक कार्मो में लाया जाने लगता है। किसी देश में 
प्रचलित सोने और चाँदी के द्रव्य की छुलना हम उस बड़ी सड़क से कर सकते 
हैं जो स्वयं तो कुछ नहीं करती किन्तु फिर भी उसके द्वारा सम्पूर्ण” प्रकार की 
चस्त॒यें जैसे अ्रन्न, घास आदि बाजार ले जाई जाती दे । 


“यदि मैं एक रूपक का प्रयोग करूँ तो यह कहा जा सकता है कि बैंकिद्ञ 
की कुशल प्रणाली से और सोने चाँदी के द्रव्य के स्थान पर काग्रजी द्रव्य 
के चलन से पक ऐसा आ्राकाश मार्ग सैयार दो जाता है जो मानो देश की अग- 
खिव सड़कों को आवागमन के प्रयोग से मुक्त करके घास उल्नन्न करने वाले 
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मैदानों तथा अनाज उत्पन्न करने वाले खेतों में परिणत कर देता है और 
फिर उनसे भूमि और अम की वार्षिक उपज बढ़ा देता है ।!| 


(२) कांगजी द्रव्य से बढ़ी बचत द्ोती है | घात्विक द्रव्य बनाने में जो 
व्यय होता है उसकी तुलना में इसे बनाने का द्रव्य बहुत कप होता है।घात्विक 
द्रव्य में उनके संघप से भी जो हानि होती है वह कागजी द्रव्य में नहीं होती। 


(३ ) कामगजी द्वव्प बहुत हल्का तथा उठाने में बढ़ा घुविधाजनक होता 
है। वस्तुतः इसमें यही एक गुण ऐसा है जो इसे एक स्थान से बूसरे स्थान में 
ले जाने में वड़ी सहायता पहुँचाता है| जब बढ़े-बढ़े भुगतानओऔर विशेषतः 
दूर-दूर करने होते है, तम यह शुण बहुत ही काम का होता है। 


(४) इससे एक आर्थिक लाम भी है। वात यह है कि आ्रावश्यकता 
पढ़ने पर जैसे युद्ध इत्यादि होने पर सरकार को द्रव्य की कमी के कारण परेशान 
महीं होना पड़ता | ऐसे श्रवसरों पर यह नोद छुपवा कर अपना काम चला 
सकती है। 


६, कागजी द्रव्य से हानियाँ 


कागजी द्रत्य से कुछ हानियाँ भी दो सकती हैं :-( १) नोट का 
श्र विशेषतः परिवतेनशील नोगें का अत्यधिक प्रसार वहुत ही स्वाभाविक है | 
अतः, इसके फल-स्वरूप जैसा कि पहिले भी कहा जा चुका है उनकी क्रय-शक्ति 
बहुत ही कम हो जाती है। किन्तु इसके नियंत्रण के भी कई ढंग हैं ओर उनमें 
से एक अपनाया जा सकता है । 
(२) कांगजी द्रव्य का चलन सीमित होता है। यह किसी एक देश का 
रा 
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ही द्रव्य होता है । अतः, उसके बाहर नहीं चलना । आ्राजकत जब स्वणु का 
भुगतान नहीं किया जाता अन्तर्णष्ट्राय व्यापार में बढ़ी कठिताइयाँ पढ़तो हैं। 
- (३) कागजी द्रव्य में मूल्य श्रविनाशिता नहीं है | इसके पानी में भीग 
जाने से, आग से जल जाने पर, इत्यादि, इसके मूल्य की हानि हो जाती है। 


स्रएश 

१. नोट तीन प्रकार के होते हैं. :-( १) प्रतिरूप दर्शक ( २) परि- 
चर्तनशील, और (३) अपरिबतंनशील प्रतिरूप दर्शक नोथें की मात्रा उनके 
स्थान पर रखे गए कोप में जितनी प्रमाणिक मुद्रायें श्रीर धातु होती हैं. उससे 
अधिक नहीं होती । परिवत्त'नशील नोठों के लिये जो कोष होता है उसमें ऊुर्खे 
मुद्रा और धातु रखखे जाते है श्रौर शेप कहीं पर लगा रहता है| इन दोनों 
प्रकार के नोठों के बाहकों को इनके स्थान पर प्रमाणिक मुद्रायें तथा धातु प्रात 
करने का अधिकार रहता है। अपरिवर्तनशील नोयो के लिये कोष में तो चाहे 
जो रखा जाय, किन्तु उनके बाहकों को उनके स्थान पर प्रमाणिक मुद्रायें तथा 
भा आज करने का ऋषिकार नहीं रहता 


२. किसी देश सें बैड अथवा सरकार ही नोट निकालते हैं | सरकारी नोटों 
में जो अवणुण पाये जाते हैं जैसे लचक की कमी, दूषित नियंत्रण और मूल्य की 
अस्थिरता वे बैड्ट! नोटों में नहीं पाये जाते । तो भी कहीं कहीं सरकार फो ही 
नोट निकालने पढ़ते हैं । बैंकों के नोटों में कई काएएों से यह अधिक अच्छा 


होता है कि एक देश मे कई बेड्डों की अ्रपेज्ञा एक द्वी बैझ को नोट निकालने का 
अधिकार प्राप्त रहे | 


३. नोटों पर निपन्त्रण कप से कम सात प्रकार से कियां जा सकता है किन्ठु 
इसमें से दो मुख्य ई। (१) बैंकिंग सिद्धान्व के अनुसार ओर (२) करन्सी 


छिद्धान्त के अनुसार | बैंकिंग के सिद्धान्त में यह लाभ है कि उससें लचक पाई 
जाती है | 


४. अपरिवतेनशील नोयें में सबसे बड़ा अवशुण यह है कि वे आवश्यकता 
से अधिक चालू कर दिये जाते हैं जिससे सोने, चाँदी, अन्य बस्तुओ्ों तथा 
विदेशी करन्सी में उनकी विनिमय शक्ति कम हो जाती है । 


कागजी द्रव्य ५४, 


भू, नोट चालू करने से धात्विक द्रव्य को आवश्यकता नहीं पढ़ती | इस 

प्रकार कीमती धातुओं को अन्य प्रयोगों में लाया जा सकता है | कागज़ी द्रव्य से 

यह भी लाभ है कि वे सस्ते पढ़ते हैं । उन्हें एक स्थान से दूसरे स्थान पर ले 

जाने में भी सुविधा होती है ओर समय पढ़ने पर वे सरकारी व्यय की पूर्ति करने 
में सहायक होते हैं | 

६. कागजी द्रव्य की तीन मुख्य असुविधायें हैं। (१) अत्यधिक पतार होना 

(२) उनका एक सीमित छ्ेत्र में चालू होना श्रीर (३) मूल्य अविनाशिता का 

ने होना | 
प्रश्न 

१, नोट कितने प्रकार के होते हैं! प्रत्येक की विशेषतायें लिखिए । 
अपरिवर्तनशील नोटों का सबसे बड़ा अ्रवशुण क्या है तथा उनके 
चलन का लोगों पर क्या प्रभाव पड़ता है 

२. बैड और सरकारी नोठों के गुण और अवगुण लिखिये | कियी देशा 
में कई बैड्डों की अपेक्षा एक ही बैड के हाथ में नोट चलाने के 
अधिकार होना वयों अधिक हितकर है ! 

३. नोटों का नि वन्तण किन-किन तरीकों से किया जा सकता है? प्रत्येक 
के शुण और अवशुण लिखििये | बैंकिंग ओर करन्सी तिद्धान्तों के 
सम्बन्ध में अपना मत प्रमोट कीजिये। 

४. अपसिवर्दनशील नोखें के प्रतार का क्या प्रभाव पड़ता है ! उनके प्रसार 
करने में सबसे बड़ी हानि क्या है तथा उसे कैसे दूर किया जा सकता है! 

9, किसी देश में अपर्वतेवशील नोटों के चलन से सोने, अन्य वस्तुयें 
और 23 करन्तियों में उनकी विनिमय शक्ति किस प्रकार धद 
जात 

६. पतन्न मुद्रा किसको कहते हैं ! उसके लामतथा हानियों का हा ० | 
उल्प्र० 

७, राज्य द्वारा चलाये हुये नोटों और में द्वारा चलाये हुये नोटों की तुलना 

कीजिये | इन दोनों में से आप फ़िसे अच्छा समभते हैं हर हि ॥। 


अलीरन- टास्क, 


५ 


अध्याय ७ 
ग्रीशम का नियम 


द्रव्य सदैव दुख देता रहा है और उत्त समय तक ऐसा ही करता रहेगा 
जिस समय तक कि हम वह सत्र नियम न जान जायैँंगे जिनसे करन्सी की सारी 
प्राय शासित होती हैँ । कहना न होगा कि द्रव्य सम्बन्धी ये नियम वैज्ञा- 
निक हैं राजैनैतिक नहीं | वास्तव में यह उन प्रदृत्तियों के चोतक हैं जो कुछ 
परिस्थितियों के फलस्वरूप विशेष वास्णों दास स्वयं हो उपस्थित हो जाती हैं। 
न तो ये किसी के द्वारा बनाये ही जाते हैं और न इन्हें पालन करवाने के लिये 
पुलिस और न्यायाधीश ही नियुक्त होते हैं। बस ऐसे नियमों में से ही एक 
ग्रीशम का नियम है जो रानी एलिजावेय के नाइट के नाम से प्रसिद्ध है। 


कहा जाता है इसी नाइट ने यह राजकीय विश॒प्ति निकलव|ई थी जिसमें यह 
नियम सर्वप्रथम निहित है। 


१. ग्रीशम द्वारानिकलवाई हुई राजकीय 
ह विज्ञप्ति में निहित नियम । 
- ग्रीशम दास निकलवाई हुई राजकीय विशष्ति में जो नियम निहित था बह 
यह है कि 'जत्र एक ही घाठु की, किन्ठु तौल और धुण में विभिन्‍न, बहुत 
सी मुद्राये' एक ही विनियय मूल्य पर साथ-साथ चलती हैं तत्र अधिक खराब 


मुद्रायें अच्छी मुद्राओं को चलन से बाहर कर देवी हैं पर अच्छी छुरी मुद्राओं 
को कभी बाहर नहीं निकल पाती [१६ 
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प्रीशम का नियम प्र 


इस नियम की 'अस्वाभाविकता--यह नियम बड़ा अस्वाभाविक प्रतीत 
होता है क्योंकि साधारणतया मनुष्य अच्छी चीज प्रयोग में लाता है श्रौर छुरी 
घीजी का बहिष्कार कर देता है किन्तु मुद्रा्थों के प्रयोग में वह ऐसा करता 
हुआ नहीं पाया जाता | इसका कारण यह है कि जब अच्छी ओर बुरी दोनों 
मुद्रा का मूल्य द्रव्य के रूप में तो उस देश में वही होता है जिसमें वे 
चालू होती हैं. किल्‍्तु पा८ ( छिपी॥07 ) के रूप में उनका मूल्य कम तथा 
अधिक रहता है तो मनुष्य अच्छी मुद्रायें अपने पात बचा कर रखता है अथवा 
उन्हें गला कर पाठ के रूप में वेच देता है अथवा अन्तर्राष्ट्रीय भुगतान 
में पाट के रूप सें दे देता है तथा घुरी मु॒द्रायें आाजार में चलाता है। 


२. इस नियम का माशल द्वारा दियागया रूप 
उप्यु क् रूप में ओशम का नियम केवल एक धातुपान में ही लागू - होता 
था। झतः, मार्शल ने उसमें थोड़ा-सा परिवर्तन कर दिया है. जिससे चहं 
सब प्रकार के द्रध्यमान में लागू हो सकता है। उसका परिवर्तव इस भाँति 
है यदि घटिया करन्सी की मात्रा सीमित नहीं होती तो वह बढ़िया करूसी को 
चलन से बाहर कर देती है ॥ # 


प्रीशम का नियम मिन्‍्न-मिन्‍्म प्रकार की करन्सियों में निम्न प्रकार लागू 


होता है ६ -- 


२. एक घातुमान - एक धातुपतान में जत्र एक ही मूल्य की नई ( पूरी 
तौल की ) और पुरानी ( घिसी हुई ) सुद्राओं का चलन होता है तब पुरानी 
( पिसी हुई ) मुद्राये' अर्थात्त्‌ घय्या करनन्‍्सी नई ( पूरी तौल की ) युद्राओं 
अर्थात्‌ बढ़िया कर्सी को चलन के बाहर कर देती है । यह नियम अत्यक्त 
रुप में प्रचलित देखकर ही औशम ने इसकी राजकीय विशसि करवाई थी। 
उस्त समय लग्दन डावर में एक मिल स्थापित की गई थी मिंसके कारण 
मुद्ाओं को हाथ से बनाने वी आवश्यकता नहीं रह यई थी। यह मिल घोड़ों 
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ण्् दव्य शीर करन्ठी 


द्वार चलती थी। सच तो यह है कि आजकल के यांत्रिक उसे अचश्य ही बहुत 
बेडैल तथा खराब समझते । किन्तु यह उतत समय ऐसी अच्छी मुद्रा अनावी थीं 
जे उसके पहिले कप्री नहीं बन सको थीं। अतः, हाथ से बनी हुईं और मशीत 
से बनी हुईं दोनों प्रकार की मुद्दायें बाजार में किसी भेदू-भाव जिना द्रव्य के शुग- 
वान के लिये प्रयोग में आती थीं। जो हो, सरकार इस ग्रात की आशा करती 
थी कि नया द्रव्य जो अच्छा था पुराने दृव्य का जो बुरा था शीघ्र ही पूरी तरह से 
स्थान ले लेगा। किन्तु ऐसा नहीं हुआ और उठ समय के राजनीतिशों को इसमें 
बढ़ा आश्चर्य मालूप हुआ कि लोग ऐसे हो क्यों हो गये हैं. जो अच्छी करन्सी 
छोड़कर धुरी करन्‍्ती का उपयोग करते हैँ । घोड़े बराबर शबर में काम करते ये 
और अगरणित मुद्राय निकल रही थीं। किन्तु इतने पर भी वे उत्तदी शीत्र ही 
गांव हो जादी थीं जितनी शीघ्र कि चह निकलती थीं । बाजार में तो वह नजर 


ही नहीं आदी थीं। किन्तु इसका कारण भीशम ने बता दिया और सत्य सामने 
रख दिया। 


२. द्विघातुमान--जब दो धातुओं की उुद्रायं किसी देश में एक साथ 
चलती हैँ और उनका विनिमय मूल्य परसर निर्धारित रहता है अर्थात्‌ पक्का 
द्विषादु मान होता है तब भी ग्रीशम का नियम अपना काम करता है | 


चाजार में तो उन दोनों मुद्राओं की धातु का मूल्य सदैव घटता-बढ़ता रहता 
है| श्रत:, उसके अनुधार उन सुद्राओं का जे विविभय मूल्य होता है बंह निर्धा- 
रित विनिव मूल्य से बहुत ही भिन्न होता है। इसके फलस्वरूप वह मुद्रा 
जिनका निर्धारित विनिमय मूल्य धातुओं के बाजार विनिमय मूल्य की अपेत्ा 
अधिक होता है (घविया करंसी) उन मुद्राओं को लितका निर्धारित विनि- 
मं मूल्य धातुओं के बाजाड विनिभय मूल्य की अपेक्षा कम होता है (बढ़िया 
कजसी) चलन से बाहर कर देवी है ।फ्रांघ और संयुक्तराष्ट्र अमरीका की करंसी से 
उठ समय यही हुआ जब वहाँ परद्विधातुपात प्रचलित थी । वात्तव में इस देशों 
में उत्त समय वैकाल्यक सात (4 किपताह 57७० ) था श्नर्थात्‌ 
हक और कमी दूसरी करंती जो घटिया करसी हो छाती थीं षह्दी 
चलती थी । जल ऐ ' 


ग्रीशम का नियम भ्र्ह्‌ 


३, घठे हुए मूल्य की कागजी करन्सी -जब घढे हुए मूल्य की कागजी 
करंसी और घालिक करंती साथ-साथ चलती है तब घटे हुये मूल्य की कागजी 
करंसी (प्रटिया करसी) धात्विक करंसी (अढ़िया करंसी) को निक्रा त वाहर करती है। 
इसका उदाहरण ( सन्‌ १६१४-१८ ) के युद्ू के समय” और उसके बाद की 
योरोपीय देशों की करंसियाँ से मिज्ञता है। इस समय संयुक्त राज्य ( ऐं, [( ) 
में स्वर्ण मुद्रायें चलन में नहीं रह गईं । यही बात जमंनी में भी हुई | 

ग्रीशम के नियम में रुकावट ( प्रतिबन्ध ) 

जिस प्रकार अर्थशास्त्र के अधिकांश नियम परिस्थिति विशेष में लागू होते 
हैं और उनके संबंन्ध में यह कहा जाता है कि “अभय बातों में कोई परिवर्तन 
न होने पर ही ,” वे सत्य हैं, उसी प्रकार ग्रीशम का नियम भी कुछ रुकाबटों के 
साथ ही सत्य है | मार्शल ने उक्त नियम को इस बंधन से बाँध दिया है कि 

“यदि घरिया करन्सी सीमित न हो। ” प्रीशम का नियम निम्न स्थितियों में 
नहीं लागू होता :--- 

. १, जब घटिया ओर बढ़िया करंसी दोनों की मात्रा आवश्यकता से 
अधिक नहीं होती--तम्र दोनों प्रकार की करिन्सयाँ मिलकर व्यापार की बढ़ती 
हुई करंसी की मॉग पूरा नहीं कर पाती | अतः , घटिया करन्सी उस दशा में 
चढ़िया करन्‍्सी को चलन से बाहर नहीं करती । 

२, जब यढ़िया मुद्रा ओं का घातविक मुल्य उनके निर्धारितविनिमय 
भूल्य से कमर होता है--तत्र भी लोग उन्हें जमा करके, गला करके अथवा 
विदेशों में भुगतान करके चलन से बाहर नहीं करते । अतः, उस दशा में भी 
यह नियम लागू नहीं होता | 

रे, जब ज्ञोग घटिया ऋरन्सों के प्रयोग का पिरोध करते हैं--कमी- 
कभी घटिया करन्सी इतनी खराब होती है कि लोग उसे बिल्कुल पसन्द 
नहीं करते । पिछले महायुद्ध के पश्चात्‌ लोगों ने घंटे हुए: मूल्य की करन्सी लेना 
बन्द कर दिया। अतः, मिल्‍न-मिन्‍न देशों के लिए यह आवश्यक हो गया 
था कि वे अपने यहाँ की करन्सी का मूल्य स्थिर रखने फे लिए, उचित 
उपाय करें | 


द्व्ढ द्रव्य और करन्सी 


४. जब किसी देश मेंप्रचलित कई मुद्राओं में से एक की मराह्मता 
(«०१८०)--विधानतः सीमित होती है तत्र भी यहनियम लागू नहीं हो पाता | 


३. घिसी हुई मुद्राओं की वापसी 


ग्रीशम के नियम में निहित सत्यता समझ लेने के वाद मिन्न-मिन्‍न देशों 
की सरकारों ने यह आवश्यक समझता कि वे घिसी हुई मुद्रायें वापिस ले ले । 
ऐसा करने के समय धरकार जनता को प्रायः यह झूचना दे दिया करती है कि 
लोगों को किसी विशेष प्रकार की छाप की मुद्राय एक निश्चित तारीख तक | 
राजकीय कोष में जमा कर देनी चाहिए । हमारे देश में भी पहिले विक्टोरिया 
और एडवर्ड की छाप की मुद्रायें जमा करा ली गई थीं। फिर समय-समय पर 
श्रत्य मुद्रायें मी वापिस करा ली गई हैँ । मुद्रा जमा करवाते समय संस्कार 
अपने कोष से यह कह देती है कि वह उन्हें वापिस लेते समय उनकी तौल पर 
अधिक ध्यान न दे । हाँ, जाली मुद्रायें अवश्य नले । हमारे देश में रपये और 
अठन्नियाँ उस समय जिधानतः ग्राह्म नहीं रह सकते जब निर्धारित तौल से दो 
प्रतिशत से अधिक कम हो जाती है । वस्ठुतः.इस दो प्रतिशत तौल की कमी 
प्रयोग में आते रहने के कारण स्वाभाविक कमी समझी जा सकती है| 


सारांश 
१. औशम का नियम पूर्णतः विपरीत और विचित्र प्रतीत होता है किन्तु 


वास्तव में ऐसा नहीं है। मनुष्यों का यह स्वभाव ही होता है कि वह अच्छी 
मुद्रा अपने पास जमा रकक्‍खें ओर घुरी मुद्रायें विनिमय में दे दे। 


२, मार्शल ने ग्रीशम के नियम में कुछ परिवर्तन कर दिया है जिससे कि वह 
सब प्रकार का करन्शियों में लागू हो सकता है। (१) एक धाठ में पुरानी घिसी 
हुईमुद्रायें नई, पूरी मुद्राओं को तथा (२) द्विघातमान में वह मुद्रार्थे जिनका मूल्य 
उनके बा नारू घात्विक मूल्य से अधिक निर्धारि कर दिया यया है उन मुद्राश्रों 
को जिनका मूल्य उनके बाजारूधालिक मूल्य से कम निर्धारित है वथा (३) गिरे 
हुए. मूल्य बाले कायब के नोट प्रमाणिक मुद्राश्रों को चलन के बाहर कर देते 

. हैं। भीशम का नियम फेवल कुछ बन्धनों के साथ ही लागू हो सकता है। 


ग्रीशम का नियम धघ१ 


३, ग्रीशम का नियम रुमभ लेने के गाद भिन्न-भिन्न देशों ही सरकारों 
ने प्रयोग में आने के कारण जो मुद्रायें घिस गई हैं उन्हें वापिस लेना प्रारम्भ 
कर दिया है। सुद्रायें वापिस लेते समय सरकार को यह अवश्य ध्यान में रखना 
पढ़ता है कि वह जाली तो नहीं हैं । 


प्रश्न 


१, संक्षेप में तथा उदाहरणों सहित यह बताइये कि ओशम का नियम क्‍या 
है तथा वह किन-किन स्थितियों में लागू रहता है | 
#दृषित द्रव्य श्रच्छे द्रव्य को चलन के बाहर .कर देता है” डूस-पर 
अपने विचार प्रकट करिये। 
(कुरुप द्रव्य अच्छे द्रव्य को चलन के बाहर डाल देता है|” इस उक्ति 
को सविस्तार समझाइये |. क्या यह सदेव सत्य है! . (३० प्र०.) 


अध्याय ८ 


दृब्य का पारिमाणिक सिद्धांत 

द्रव्य के संबंध में ऑशम के नियम वी भाँति एक़ अन्य महत्वपूर्ण नियम 
भी है किन्तु इसका पता ग्रीशम के समय से चहुत पहिले ही लग चुका था। कही 
जाता है कि रोप के प्रसिड्ध जुरिस्ट ( [9779 ) शुलियत पालस ने सर्व अथम 
इस नियम का पता लगाया था। उसका मत था कि द्रव्य की विनिमय ,शक्ति 
(मूल्य) उसके परिमाण पर निर्भर रहती दे | उसने अपने वथन की पुष्टि में 
अपने समय की स्थिति से दुछ उदाहरण भी दिये थे । तत्पश्चात्‌ श्रन्य प्रतिद् 
लेखकों में भी इस नियम के सम्बन्ध में अपने मत प्रकट किये हैं | 


१, द्रब्य के पारिभाणिक सिद्धांत का प्रारम्भिक रूप 


यह भली प्रकार विदित है कि दिसी इरठु का मूल्य उसकी माँग के श्राघार 
पर उसकी पूर्ति पर निर्भर रहता है | बस, इसी प्रकार द्रव्य वा मूल्य भी उसकी 
माँग के आधार पर उसकी पूर्ति पर निर्भर रहता है। अर्थशा्ल में इस 
रुम्त-घ का एक विशेष सिद्धांत प्रचलित है जिसे द्रव्य का परिमाणिक सिद्धांत 
कहा जाता है। यह सिद्धांत प्रारम्भिक अवस्थ। में इस प्रकार था ३-- 

“यदि अन्य परिस्थितयाँ जैसी की पैसी ही बनी रहें तो जिस अनुपात में 
द्रव्य का परिमाण परिवर्तित होता है ( घटता बढ़ता है ) ठीक उसके विपरीत 
उतधी अनुपात में द्रव्य की विनिमय शक्ति ( मूल्य ) परिवर्तित होती है ( घप्ती- 
बढ़ती है ) (! 

इस नियम की सत्यता के सम्बन्ध में किसी प्रकां: का संदेह नहीं होना 
चाहिये | उदाहरणार्थ यदि एक ही मूल्य वाली चाए वस्ठुशओं का विनिमय करना 
है और किसी के पास बह चारों वस्तुर्यें खरीदने के निमित्त चार ही रुपये हैं 
सत्र प्रत्येक वस्तु का सूल्य वह केवल एक रुपया ही दे सकेगा। किन्त यदि 
-. चस्वृश्रों की संख्या चार ही रहे और रुपयों की संख्या ७ के स्थान पर प् ह्दो 


द्रव्य का पारिमाणिक सिद्धांत ६२ 


जाय तब वह प्रत्येक वस्तु का भूल्य २ रुपये दे सकेगा । इसके विपरीत यदि 
वस्तुओं की संख्या दुगुनी श्र्थात्‌ ८ हो जाय और रुपयों की संख्या ४ ही रहे 
तब प्रत्येक वरठु का मूल्य आधा रुपया ही दिया जा सकेगा। बस्ख॒ओं के मूल्य 
के संबन्ध में यथ्यपि यह नियम है कि वस्तुओं का परिमाण बढ़ने पर उनके दाम 
घटते तथा परिमाण धरने पर उनके दाम बढ़ते हैं फिर भी उनका मूल्य ठीक 
उसी अनुपात में नहीं घटता-बरढ़ता जिस भ्रनुपात में उनका परिमाण घटता- 
बढ़ता है । किन्तु द्रव्य का मूल्य तो ठीक उसी अनुपात में घटता-बढ़ता है जिस 
अनुपात में उसका परिमाण घटता-बढ़ता है| 

“यदि धन्य परिस्थितियाँ जैसी की तैसी वनी रहें--इन शब्दों का 
महत्व--द्वव्य का पारिमाणिक सिद्धांत बताते समय हम यह कह चके हैं कि 
यह सिद्धांत तमी लागू होता है जन अन्य परिस्थितियाँ जैठो की तैसी ही बनी 
रहें | इन शब्दों का महत्व हम निम्न प्रकार से समझ सकते हैं । 

(१) विसी देश में केवल किसी विधानतः गद्य द्रव्य का ही प्रयोग होना 
चाहिये | इसके विपरीत यदि अन्य प्रकार के द्रव्य ( साख-पत्नों ) का भी प्रयोग 
है तब यह नियम लागू नहीं होता अथवा यों कहिये कि उस परिस्थिति में द्रव्य 
के परिषाण के परिवरतेन में सभी प्रकार के द्रव्य के परिमाण का परिवर्तन लेना 
पाहिये | 

(२) द्रव्य के चलन की गति में कोई परिवतेन नहीं होना चाहिए । द्रव्य 
की पूर्ति द्रव्य के चलन वी गति बढ़ने से बढ़ती और घटने से घटती है | 

(३) सम्पूर्ण द्रव्य का चलन होना चाहिए अर्थात्‌ उसका कुछ अ्रंश लोगों 
के पास जमा न रहना चाहिए.। यदि वह जमा है तो चलित द्वव्य का परिमाण 
उसी मात्रा में घ० जाता है। 

(४) सब वस्तुओं के विनिमय का माध्यम द्रव्य ही होना चाहिये अन्यथा 
उसकी माँग वस्तुओं के परिमाण के अनुसार नहीं रहती | - 

(५) देश में उधार लेन-देन की प्रथा न होनी चाहिये। इसका भी माँग 
पर प्रमाव पड़ता है | 

(६) चस्तुओं की विनिमय की वत्ति में भी बोई परिवर्तन न होना चाहिये 
अन्यथा माँग सें अन्तर पढ़ जायगा | 


+$ 


६४ दव्य और करन्सी 


(७) इनके अतिरिक्त अन्य परिस्थितियाँ जैसी की तैसी ही बनी रहें इन 


शब्दों से यह भी अ्रथे लगाया जाता है कि वस्तुओं दी उत्पत्ति उनके विनिमय 
की दर और देश की जन-संख्या में भी कोई परिवर्तन न हो । 


००. 4 
इस प्रकार पारिमाणिकर सिद्धांत की सत्यता के लिए उपयुक्त बाते होनी 


आवश्यक हैं| किन्तु आधुनिक काल में जब॒ समाज और देश की गति बडी 
तेजी से वदल रही है उपयुक्त बातें होना सम्भव है। 


... २ पारिमाणिक सिद्धांत का आधुनिक रूप 


उपयुक्त बातें ध्यान में रखते हुये आधुनिक लेखकों ने पारिमाणिक सिद्धांत 
के पुराने रूप में कुछ परिवर्तन करना अथवा उसे किसी अन्य रूप में प्रगठ 
करना आवश्यक समझा | अत, उसका नया रूप इस भाँति है| 


वस्तुओं वा औसत मूल्य साधारणतः चालू द्रव्य के परिमाण और उसकी 
चलन की गति (पूर्ति) के परिवर्तन के साथ-साथ ठीक उठसी दिशा और श्रजुपाव 
में परितित होता है तथा विनिमय की क्रमशीलता ( द्रव्य की माँग जो विनिमय 
की वस्तुओं और उनके मूल्य के गुणनरुल के बराबर होती है ) के परिवर्तन के 


साय-राय उसके विपरीत दिशा में और श्रनुपात में परिवर्तित होती है ।'# यहाँ 


पर यह नियम दो दृष्टिकोण से दिया गया है--एक तो द्रव्य की पूर्ति (परिमाण 


झत्पादि ) के इप्तिकोश से और ढूसरे द्रव्य की माँग ( विनिमय की 
ऋ्रयशीलता-बस्तुओं के परिमाण इत्यादि ) के दृष्टिकोण से । जब चस्तुओ्ं का 
महा साधारण: द्रव्य का परिमाण, इत्यादि घटने से घव्ता तथा बढ़ने से बढ़ता 
है तत्र वही सावास्णतः-वस्तुओ्ों का परिमाण, इस्पादिघटने से घटता तथा बढ़ने से 
बढ़ता है। प्रथम में परिवर्तन होने से बस्तशओं के मूल्य का परिवर्तन उसी दिशा 
में तथा द्विदीय में परिवर्तन होने से यह विपरीत दिशा में होता है| यही कथन 
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ट्रैव्य का पारिमाणिक सिद्धान्त॑ ह+ 


वस्तुओं के मूल्य तथा <द्वव्य के दृष्टिकोण से भी कहा जा सकता है। वस्तुओं का 
मूल्य तो द्रव्य का परिमाण, इत्यादि बढ़ने से आनुपातिक रूर में बढ़ता और घटने 
से आानुपातिक रूप में घठता है और द्रव्य का मुल्य, द्रव्य का: परिमाण, इत्यादि 
बढ़ने से आनुपातिक रूप में घटता और घटने के आनुपातिक रूप में बढ़ता है | 
कहना न होगा कि द्रव्य का मूल्य उसकी क्रवशक्ति है । 


उपयंक्त में साधारणत:? शब्द बढ़े महत्व का है। अर्थशास्त्र के सभी नियम 
साधारणत: लागू होते हैं।इस नियम के प्रारम्मिक रूप में जो “यवि श्रन्य 
परिस्थितियाँ जैसी की तैसी ही बनी रहें? था उसी के स्थान में इस आधुनिक रूप 
में यह 'साधारणतः शब्द है | यदि परिस्थितियाँ बदल जाती हैं तो साधारण 
स्थिति नहीं रह जाती | 


बस्तुओं का औसत मूल्य--वस्तश्रों का औसत मृल्य काह्यनिक है | यह 
केवल अंकगशित की वस्तु है। किन्तु यह आवश्यक इसलिए है कि सन्न वस्तशओों 
के दाम न तो एक साथ घरते-बढ़दे हैं और न यह बढ़ती-घटती एक सी ही है। 
जब कुछ वस्तुओं के दाप्र बढ़ते हैं, त्राकुछु के घट मी सकते हैं, इत्यादि और 
यदि एक वस्तु का दाम दुगना हो गया है तो दूसरों का शायद ड्योढ़ा अथवा, 
दाई शुना-हो गया हो। अ्रत:, औसत तो निकालना ही पढ़ता है। श्रत्र यह 
ओसत सूची अंक ( [7065 #रपाग्गर/०४ ) बनाकर निकाला जाता है। सूची 
अंक पहिले तो केवल अध्ययन की ही वस्तु थे किन्तु अब यह काम में भ॑। श्राने 
णंगे ई | वस्तुत:, द्रव्य की क्रमशक्ति में जो ,इतने शीघ्र परिवर्तन होते हैं 
उससे दीर्घकालिक अ्रनुत्रंधघों (0076:2८४६७) में जो द्रव्य में ही रहते हैं. उचित 
समन्वय (# 0]०४८:7७॥) करने के लिए बढ़े ही उपयोगी सिद्ध हुए हैं। जन्न- 
जब मजदूरियाँ एक बड़े समय के लिए द्रव्य में स्थिर हो जाती हैं जिसके अंदर 
जीवन निर्वाह की लागत बढ़ जाती है तब्र समय बीतने पर उस मजदूरी से 
उससे कम वस्तुय मिलती हैं जो मजदूरी स्थिर होने के समय मिलती थी | बस, _ 
इसके फलस्वरूप झगड़े उठ खड़े होते हैं और जन्न मूल्य चृद्धि मापक कोई उाधन 
नहीं होता तत्र उन्हें तै करने में त्रढ़्ी कठिनाई पड़ती है । किन्त यदि परिवर्तन 
की माप के लिए कोई ऐसा साधन रहता दे जिस पर समी का विश्वास होंता है 

द्र० और क०--४ 


६६ द्रव्य और करन्सी 
तब्र मजदूरी संबंधी समझौता होने में आसानी पढ़ती है। संयुक्त राज्य में 
मालिकों तथा कपैचारियों के संगठ नों के बीच में ऐसे समभौते हो गए हूँ कि 
जिनसे जीवन निर्वाह की लागत में परिवर्तन होते ही लगभग ३० लाख मजदूरों 
की मजदूरी में व्यवस्थित तथा स्वयंगतिक समम्वय हो जाता है। इससे अपरि- 
वर्तनशील नोटें का मूल्य स्थिर रखने में भी वढ़ी सहायता मिलती है। षांत 
यह है कि सूची अंक बढ़ने से नोटों का परिमाण घटा और घय्ने से बढ़ा दिया 
जाता दै, और इस तरह से मूल्य स्थिर रखे जाते हें। ऋत्रिम करन्सी इन्हीं 
पर निर्धारित रहती है । 
द्रव्य की माँग और पूर्ति--कपर द्रव्य की माँग और पूर्ति का प्रयोग . 
हुआ है। अन्र, हमें इन्हें और विस्तृत रूप में समझ लेना चाहिए. । 
दृश्य की साँग--प्रत्येक अर्थ शास्त्री यह जानता दे कि मॉग और इच्छा 
पर्यायवाची नहीं हैं| माँग केवल वह इच्छा है जिसके प्रृष्ठ पर पूर्ति की शर्क्ति 
है। शअत्तु, हम जो सेवायें।कर सकते हैं और हमारे पास जो बस्तुयें हैँ 
वह जन बाजार में त्रिकने आती ई तभी चह द्रव्य की माँग बन जातो हैं। 
दूसरे शब्दों में ब्दी द्रव्य के मूल्य है। अतः, यदि यही मूल्य बढ़ जाता दै 
अर्थात्‌ अधिकाधिक वस्त॒यें और सेवायें विक्री के लिये आती हैं तो द्रव्य का 
मूल्य भी बढ़ जाता दे । वह अधिक खरीद कर सकता हैं और इस तरह से 
उसकी शक्ति अधिक हो जाती है। किन्तु यहाँ पर यह बात भी ध्यान रखनी 
चाहिये कि मितनी वस्त॒यें तथा सेवायें बिक्रे के लिये आती है वह सभी द्रव्य 
से नहीं तिकतों । उनमें से कुछ परस्पर विनिमय हो जाती है, अ्रत:, चह्द द्वव्य 
की माँग नहीं बनती | 
दडय की पूर्ति-द्रव्य की पूर्ति से उस दब्य वा मतलब है जिठके चदले 
में हम लोग बस्तुयें खरीदना और काप करवाना चाहते है | द्रव्य की पूर्ति का 
प्रमाण प्रतारित किये हुये सम्पूर्ण द्रव्य के बराबर नहीं होत।। जात यह दे कि 
प्रधारित द्रव्य का कुछ अंश लोगों के पाम्त व्यर्थ पड़ा रूता है । इसके अतिरिक्त 
हमें द्रव्य शब्द का अर्थ भी स्पप्दतया ध्यान में रखना चाहिये | इसमें केवल 
पअपारिक मुद्रा ही नहीं मरन्‌ उत्के साथ-साथ मिन्न प्रकार दी सांक्रेतिक मुद्राय॑, 
कागज के नोट और उसी प्रकार के सास-पत्र मी आ जाते हैं। अब, किसी 


हे 


द्रव्य का पारिमाणिक सिद्धान्त दे 


समय भी द्रव्य की पूर्ति का ठीक पता लगाना बिल्कुल असमस्भव है । फिर, 
एक बांत यह है कि बैल्टों के फेल होने से तथा राजनैतिक हलचलों और 
अंतर्राष्ट्रीय स्थितियों के कारण भी जो कि किसी राष्ट्र में मंदी ले आते हैं ड्रध्यू 
की पूर्ति में कमी कर देते हैं | इसके विपरीत जिन स्थितियों से जनसाधारण का 
विश्वास बढ़ता है और बाज़ार को स्फूर्ति मिन्नती है उतके कारण यह बढ़ 
जाती हैं । 


इसके अतिरिक्त द्रव्य की पूर्ति का अर्थ केवल उत्त द्रव्य के. परिमाण से 
नहीं है जो वस्तुर्यें खरीदने अथवा काम कराने के लिये आता है। वास्तव में 
इसमें हसें उत्तकी कार्य-कुश लता का भी ध्यान रखना पढ़ता है | हम उस द्वव्य को 
अधिक कार्य कुशल कहते हैं जो एक जगह रकखा रहने अ्रथवा एक बार प्रयोग 
में आने की अपेक्षा कई जार मिन्न-मिन्न यकार की वस्तयें खरीदने के प्रयोग में 
श्राता है तथा जो चालू रहता है | परत द्रव्य चलन का गति का पता लगाना 
चहत ही कठिन है । जा हो, अर्थशास्त्रियों ने इसका पता लगाने के लिये यह 
शुर निकाला है -- 


कप इसमें गद्वव्य के प्रसार की गति, ख +» समान श्रथवा देश 


का कुछ खर्च और द्र «प्रसारित द्रव्य का औछत परिमाण | 


जब द्रव्य के परिमाण में कोई घट-बढ़ होती है तथ उसका. प्रमाव द्वब्य के 
चलन की गति पर भी पढ़ता है। अतः, द्रव्य की पूर्ति का ठीक-ठीक पता : 
लगाना श्रसम्मव दै । 


द्रव्य की माँग और पूर्ति में से एक में से घड-बढ़ होने का प्रभाव 
दूसरे पर भी पड़ता है | जन्र देश में दृव्य का परिमाण अधिक हो जाता है तब 
उसमें वस्तुओं की उत्पक्ति बढ़ने में मी मोत्साइन मिलता है और जब उसका 
परिम्ाण कम हो जाता है तब उञ्त्ति माँ कम हो जाती है। इसी प्रकार उत्पत्ति 
ओर व्यापार में परिवर्तन होमे से उसका यमाव उधार लेन-देन के परिमाण पर 

. भी पढ़ता है । 


दर देन और करनी 


३, पारिमाणिक सिद्धांत की आलोचना 

इस सिद्धान्त की बहुत आलोचना की गई है | प्रथम तो यह कि इसमें कोई 
विशेषता नहीं है । यह माँग एम पूर्ति वा ही तो सिद्धान्त है । किन्तु जैसा 
कि हम देख चुके हैं द्रव्य के मूल्य का परिवर्तन तो उसकी पूर्ति के अबुपाते मे 
होता है जब्र अन्य वस्तुओं के मल्य का परिवर्तन उनकी पूर्वि के अनुगात में नहीं 
होता । बात यह है कि द्रव्य वी माँग तो उसके विनिमय काये पर निभर है जो 
उत्पादन में परिवर्तन हुए बिना नहीं बदलता | इसके विपरीत वस्तुओं की माँग 
उनदी उसयोगिता के कारण होने पर स्तरथम्‌ ही बदलती रहती है। इसके 
अतिरिक्त द्रव्य की उपयोगिता उसकी राशि पर निर्भर न होकर उसकी के 
शक्ति १९ निर्भर है जब वस्तुओं की उपयोगिता उनकी मात्रा पर निभर है। 
अतः द्वव्य में लोच नहीं है, अ्रथवा यह समानुपातिक (पाण-क्ाप्रोदै। 

दूसरे, यह कहा जाता है कि यह सिद्धान्त माँग एवम्‌ पूर्ि नियम पर आशित 
स्वयम्‌ सिद्ध, सत्य है । अतः, इसे इतना महत्व क्यों दिया जाता है! इसका उच्र 
यह है कि इस सिद्धान्त के द्वारा मूल्य ठीक रखे जा सकते हैँ | अतः, चीकीग 
के अध्ययन में इस पर इल देना उचित ही है | 

तीसरे, यह कि यह सिद्धान्त काल्यनिक है। बस्तुनः द्रव्य की पूर्ति के ठीक- 
ठीक आँकड़े हमें शाव ही नहीं हो पाते । किग्तु, ठीक-ठीक ऑकड़े शात न होने 
पर भी इसकी सत्यता तो प्रमा णत है ही। अतः, यही यथेष्ट ऐ । 

_ चौथे, यह कि मूल्य कमी-कमी द्रव्य के परिमाण में परिवर्तन के कांस्य 
नहीं वरन्‌ अन्य कारणों से बदलते है | इसका उत्तर यह है कि ऐसी स्थिति में 
भी द्रव्य का परिमाण बदुल कर उनका स्वर ठीक किया जा सकता है। 

४. द्व्व के पारिमारिक सिद्धांत की 
गणित के रूप में अभिव्यक्ति 
प्रोफेसर इरवेंग फिशर ने इस सिद्धान्त के सम्बन्ध में निम्मलिखित शुर का , 
प्रयोग किया है | न्श्क्च 2-92 5 ] ५ 
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द्रव्य का पारिमाणिक दिद्धान्त 4 
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8 | 
जब मू ८ वस्तुओं का मूल्य), व-विनिमय की सम्पूर्ण बस्तुएँ, द- कानती 
द्रव्य का परिमाण, गःफानूती द्रव्य के प्रसार की गति, द्र>-चालू. साख द्वव्य 
का परिमाण, म' चालू साल द्रव्य की गति | 

द्रव्य के पारिमाणिक तिद्धान्त के उपरोक्त शुर में द्रव्य के प्रसार की गति , 
साख द्रव्य का परिमाण और उसके चलन की गति तथ। व्यावार की दशा और 
परिमाण भी सम्मिलित कर दिये गये हैँ। बात यह है कि यदि हनमें से किसी में 
भी कोई परिवर्तन होता है तो उस परिवर्तन का प्रभाव वस्तुओ्रों के मूल्य पर पड़ता 
है अब इसमें यदि परिस्थितियाँ जैसी वी तैसी बनी रहें अथवा “साधारणतः? 
शब्दों के प्रयोग की आवश्यकता नहीं रह जाती | यह सब्न ले लिये हैं| प्रोफेसर 
चैपमैन ने उपरोक्त शुर में कुछ परिवर्तन वर दिया है | उनके अनुसार “मृ? का 
अर्थ बस्तुओं के मूल्य के स्थान पर द्रव्य का मूल्य, ( उपक्ी विनिमय अथवा 
क्रयशक्ति ) होता हे | 

अ्रतैव मू + द्वजयक्रक ' 

यह शुर बिलकुल सही मालूम पढ़ता है क्योंकि द्रव्य की क्रमशक्ति वस्तश्रों 
के कुल परिमाण के अनुकूच ओर द्रव्य कीं पूर्ति के प्रतिकूल ही बदलती है। 


उपरोक्त गुररों का अन्तिम सारांश--उपरोक्त गुरों में यह बतलाया गया है 

कि द्रव्य और वस्तुओं के परिमाण में परिवर्तेव होने का वस्तओं के मूल्य और 

द्रव्य की ऋषशक्ति पर कया प्रभाव पड़ता है। अब, हम प्रत्येक शुर की 
विशेष-विशेष बातें लेंगे । 

प्रोफेसर इरविंग फिशर के गुर--से पता चलता है कि द्रव्य और वस्तओं 


के परिमाण में जो परिवर्तन होता है उसका बस्तओं के मह्य पर क्या प्रभाव 
पड़ता है जो निम्नलिखित है-- 


(१) (उस्तश्नों का कुल परिमाण वही रहते हुए) द्वव्य का परिमाण बढ़ने पर 
वस्तुओं का मल्य भी बढ़ता है | * 


० द्रव्य और करन्सी 


(२) (बस्तुश्रों का कुल परिमाण वही रहते हुए) द्रव्य का परिमाश घदने पर 
बस्तुओं का मूल्य भी घव्ता है । 

(३) द्रव्य की मात्रा वही रहने पर) वस्तुओं की कुल मात्रा अर्थात द्रव्य 
की माँग घटने पर वस्तुओं का मूल्प बढ़ जाता है। 

(४) (द्रव्य की मात्रा वही रहने पर) वस्तुओं की कुल मात्रा अर्थात द्वव्य 
की माँग चढ़ने पर चस्तुओं का मुल्य घट जाता है। 

प्रोफेसर चैपमैन का शुर हमें यह बताता है कि द्रव्य और | वस्तुओं की मात्र 
में जो परिवर्तन होता है उनका द्रव्य के मुल्य पर क्या प्रमाव पड़ता है। उसके 
सम्बन्ध में हमें मिम्नलिखित बाते याद रखनी चाहिए--- 

(१) €्वव्य की मात्रा बही रहने पर) कुल वस्तुओं की मात्रा बढ़ने से दत्स 
का मुल्य मी बढ़ जाता है। 

(२) ६रव्य की मात्रा बही रहने पर) कुल वस्तुओं की मात्रा घटने १२ 
बस्त श्रों का मूल्य भी घर जाता है | 

(३) ज़स्तुओं की कुल मात्रा वही रहने पर) द्रव्य की मात्रा घटने पर द्रव्य 

का मूल्य बढ़ जाता है। 


(४) (कुल चच्तुओं की मात्रा वही रहने पर) द्रव्य की मात्रा बढ़ने पर द्वत्य 
का मूल्य घट जाता है | 


* ७, द्रव्य के मूल्य और मात्रा में परिवर्तेन सम्बन्धी 
प्रयोग होने वाले छुछ शब्द 
मूल्य वृद्धि (8००:४०४प००)--जब द्वब्य की क्रय-शक्ति बढ़ती है तत् 
हम कहते हैं कि द्रव्य का मूल्य बढ़ गया दै। उदाहरणार्थ यदि पहिले एक दपये 
का ५ सेर गेहूँ मिलता था और अब ६ सेर मिलता है तय हम कह सकते हैं कि 
पहिले की अपेक्षा द्वव्य का मूल्य बढ़ गया है । इसी प्रकार वस्तुओं का मूल्य घटने 
का अर्थ द्वव्य का मूल्य बढ़ना है | दृत्य की मात्रा घटने पर अथवा व्यापार और 
वस्तुओं की उत्पत्ति बढ़ने पर ही वस्तुओं का मूल्य घट जाता है। 

मूल्य हास (06०7०८४-३०7)--जब् द्रव्य की क्रम-शक्ति घढ जाती है. त 
हम कहते हैं कि द्रव्य का मूल्य घट गया है। उदाहस्णार्थ यदि पहिले १ व्पये 
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का ३ सेर गेहूँ मिलता था किन्ठ अब २ सेर मिलता है तत्र हम यह कह सकते 
है कि द्रव्य का मूल्य घट गया है। वस्तओ्नों का मूल्य बढ़ने का अर्थ द्वव्य का 
मूल्य घयना या उत्तत्ति और व्यापार में घटी होना होता है। 
द्रव्य प्रसार([0#4007)--जन्र द्रव्य (साख-पात्र भी) की मात्रा इतनी 
अधिक बढ़ जाती है कि लगभग सभी वस्तुओं के मूल्य बढ़ जाते हैं और मूल्य 
की क्रम-शक्ति घन जाती है तन्र हम कहते हैं कि यह मूल्पप्रसार है| जन्न द्रव्य की 
घट-बढ़ सोने-चाँदी की घट-चढ़ पर निर्भर रहती है तब द्रव्य प्रसार कुछ स्वराभाविक 
कारणों (जैसे खानों से धातुओं की उत्पत्ति बढ़ने श्रथवा अन्य देशों से घादश्रों 
का आयात बढ़ने, इत्यादि) से ही हो सकता है। सन्‌ १८६६ से १६११ तक 
वस्तुओं का दाम बढ़ने का यही कारण था कि दक्तिणी अ्रफ्तीका में सोने की खानों 
का पता चला था तथा प्रथम महायुद्ध में ओर उसके पश्चात्‌ स्वीडन, नारे, 
स्पेन और अमेरिका के संयुक्त राष्ट्र में इसी कारण वस्त॒ओं का दाम बढ़ा था कि 
वहाँ सोने का आयात बढ़ गया था। किन्तु सरकार द्रव्य प्रसार प्रायः जान-बूक 
कर करती है विशेषकर युद्ध के समय | सन्‌ १६१४-१८ की और सन्‌ १६३६- 
४४ की लड़ाई में और उनके पश्चात्‌ ऐसा ही हुआ था | 


द्रव्य प्रसार के ही सम्बन्ध में वेस्टन ने अपनी पुस्तक बैंकिंग और करन्सी में 
लिखा है कि आसिट्रिया में जब सेमायें ग्रथम युद्ध समाप्त होने पर घर लौटों श्रौर 
उनके लिये कोई काम न था-देश के प्रायः 'सभी उद्योग-धन्धे नष्ट हो चुके 
मे - लाखो आदमी काम बिना थे तव उस देश की सरकार के लिये यह आव- 
श्यक हो गया कि वह उनके लिए कोई उपाय सोचे । अन्य उपायों में से एक 
उपाय यह भी था कि वही काम जिसे पहिले रेलवे का एक कुली करता था अब 
६ या ८ कुली करने लगे और उन्हें दैनिक बेतन दिया जाय। किन्तु मजदूरी 
देने के लिये आवश्यक द्रव्य नहीं था। अतः, छापेखाने में दिन-रात सरकार 
कागज के नोट छापने लगी जिनसे उतकी मजदूरी दी जाती थी। कुछ समय 
पश्चात्‌ ही इन नोटों का लगभग कुछ ही मूल्य'न रह गया और लोग कहने 
लगे कि इन आंगन के छुकड़ों से हम अपनी आवश्यक चीजे जैसे चाय,  गोश्त 
रोंदी और चीनी नहीं खरीद सकते, हम क्रियाया नहीं दे सकते, अपने बच्चों को 
नहीं खिला सकते और न हप अपनी जो ओर बच्चों के लिये कपड़े खरीद 
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सकते हैं। लोगों की इस शिकायत पर सरकार ने उन्हें सात्वना दी और छापे- 
खाने में और अधिक नोट छपने लग गये । यहाँ तक कि नोटों की मात्रा दुशुनी 
हो गई | किन्तु वह नोट छुपने से कोई उद्दे श्य सिद्ध नहीं हुआ क्योंकि चीजों 
की उत्पत्ति ज्यों की त्यों ही बनी रही | एक उच्जन ने कहा था कि रूस छोड़ने 
के पहिले मैंने एक ग्लास दूध का मूल्य लड़ाई के पहिले के २६ पौंड के बराबर 
के रबिल्स (रूसी करन्सी) दिये थे; एक डबल रोटी के लिये लड़ाई के पहिले फे 
४०० पौंड के बराबर रविह्स दिये ये और मेरा खर्च लड़ाई के पहिले के ८००० 
पौंड मासिक अथवा ६६००० पौंड वार्षिक के बरात्र था। अतः, रूदी सरकार 
ने यह देखकर कि लोगों को दैनिक साधारण आवश्यक वस्त॒ुये' खरीदने के लिये 
अपने जेब नोटों से भरकर बाजार जाना पढ़ता है अब कम रविहस के भोटों के 
स्थान पर २५००० अथवा ५०,००० रबिल्स के नोट छाप दिये हैं ताकि लोगों 
फो उन्हें ले जाने में असुविधा न हो। 


द्रव्य संकुचन (0004४07) - जब द्रव्य ( साख-पत्र की मी ) की मात्रा 
इतनी घट जाती है कि साधारण रूप से वस्तुओं का मूल्य घट जाता है. श्रोर 
द्ेब्य की क्रय-शक्ति चढ़ जाती है तब उसे द्रव्य संकुचन कहते हैं | द््य संकुचन 
सन्‌ १६२० से सन्‌ १६३० तक ओर सन १६३० से सन्‌ १६४० तक था। 
“सन १६२० के पश्चात्‌ यह उन देशों में हुआ था जो अपने यहाँ सन्‌, १६२० 
तक चस्तुओं का मूल्य अधिक हो जाने पर उसे घटाना चाहते थे । हमारे देश 
में भी सन्‌ १६२० से १६३० तक के अंदर लगभग ८६ करोड़ रुपयों का द्रव्य 
संकुचन किया गया था | सन्‌ १६२० से १६४० के अन्दर यह आर्थिक संकरटों 
के कारण ही हुआ था । इस समय कुछ वर्षों तक इटली में और फिर फ्रांस में 
द्रव्य संकुचन किया गया था) इटली में वहाँ की तानाशाही (728ऐेश) सर- 
फार ने दो बार श्र्थात सन्‌ १६३१ और सन १६३४ में द्रव्य संकुचन किया था । 
सभी सरकारी और प्राइवेट नौफरों की तनख्वाह धडाने के लिये सरकार मे 
हुक्म निकाल दिया था। कुछ निश्चित खर्च जैसे मकान और जमीन का किराया, 
इत्यादि सरकार ने घटा दिया था ।-इसके अतिरिक्त सम्पूर्ण वस्तुओं का मुल्य भी 
-उफफोर ने नियन्तय में स्वकर घटा दिया था । सरकारी हुक्म और निर्य॑त्रण के 
>विदद जनता ने जो कुछ भी आवाज उठाई, सरकार ने उसकी तनिक भी परवाढ 
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नहीं की | इसमें सम्देह है कि द्रव्य संकुचन का यही परिणाम उन देशों में भी 
हो सकता है जिनमें इटली की उस सम्रय की भाँति वहाँ की सरकार ताना- 
शाही नहीं है। फ्रांस में भी सन्‌ १६३५ में द्रव्य संकुचन किया गया था किंतु 
जनता के विरोध पर बाद में उसे छोड़ दिया गया । हॉलेंड और बेलजियम 
में जनता के विरोध के कारण वहाँ की सरकारे द्वव्य संकु्चन कार्यरूप में नहीं 
सकी 
५ नियन्त्रित द्रव्य प्रसार ( १९१७४४०४० )--जब वस्तुओं का मूल्य पहिले 
की औसत पर लाने के लिये द्वव्य ( साख-पत्र भी ) की मात्रा बढ़ा दी जाती है 
तब उसे नियंत्रित द्रव्य ग्रसार (१७१७४४०॥ )। कहते हैं । वस्त॒तः, यह द्रव्य 
प्रसार ही है किन्तु नियंत्रित है। अनियंत्रित द्रव्य प्रसार श्रत्यन्त हानिकारक होता 
है क्योंकि उससे देश की सम्पूर्ण आर्थिक परिस्थितियाँ बिल्कुल बिगढ़ जाती हैं। 
द्रव्य प्रसार को लोग तुर॒ समझते ये इसी कारण नियंत्रित द्वव्य-प्रसार को 
लोग इस नाम ( 8८१७॥४०॥ ) से पुकारने लगे। सन्‌ १८३१ में अमेरिका के 
संयुक्त राष्ट्र में सर्वप्रथम इस ( ८१००7 ) शब्द का उस समय अयोग 
किया गया था जब्र कि वहाँ वस्तुओं का मूल्य सन्‌ १६२६ के मूल्य के बराबर 
बढ़ाने के लिए सरकार को द्रव्य प्रसार करना आवश्यक हो गया था किन्तु चहाँ 
की जनता के विरोध के कारण यह योजना त्याग देनी पढ़ी थी। 
६. द्वितीय महायुद्ध के समय भारतवर्ष में द्रव्य प्रसार 
सर्वप्रथम हमें यह जानना चाहिये कि द्वितीय महायुद्ध के समय भारतवर्ण 
में द्रव्य प्रसार हुआ अथवा नहीं। यह तो सभी को विदित है कि तन्न से 
वस्तुश्नों का मूल्य बहुत अधिक चढ़ गया है| पहिले तो लोगों का यह ख्याल था 
कि बस्तुओं का मूल्य अधिक मुनाफा लेने, सद्या करने और सरकार की ओर से 
उचित मूल्य नियन्त्रण न होने के कारण बढ़ गये हैं | किन्तु वास्तव में उनका 
वह ख्याल ठीक न था | वस्तुत:, युद्ध के समय की अर्थिक परिश्थितियों का ही 
वस्तुओं के मूल्य पर सबसे अधिक प्रभाव पड़ रहा था । 
मूल्य बढ़ने के कारण--युद्ध के समय देश की रा के लिये लड़ने वाले 
सिपाहियों तथा रक्षक दल के सभी कर्मचारियों दी आवश्यकताएँ बढ़ती गई । 
दूसरी ओर वस्तुओं की उत्पत्ति में जो भी वृद्धि हुई--वह केबल युद्ध के सामान 
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की ही हुई। इसके अतिरिक्त उपभोक्ताओं, विशेषत्तः रक्तुक-दल के सिपाहियों 
और सरकारी कमैचारियों की क्रय शक्ति वरद गई थी क्योंकि काम में इृद्धि होते 
के कारण बहुत-सी ख्तियों और पुरुषों को नये नये काम मिल गये थे | बैंधी तन- 
ख्वाद पाने वालों के अतिरिक्त प्रायः सभी लोय ऐसे सम्रय में द्रव्य की दृष्टि से 
अधिक धनवान प्रतीत होते हूँ (यद्यपि वस्तुओं की दृष्टि से धनवान नहीं होते) । 
युद्ध काल में बाजार में बाय: सभी प्रकार वी बस्तुएँ घ८ गई थी | अतः, इस 
कारण और विशेषकर अधिक मुनाफा लेने या सद्द करने के कारण उनके मूल्य 
खुष बढ़ गये थे | किख्तु बर्तुओं का मूल्य बढ़ने का म्रधान कारण ऋय-शरक्ति का 
बढ़ना द्वी था तथा वह पृद्धि कम करके सौदागरों का अधिक मुनाफा लेना और 
सहन करना कम किया और चहतुओं का मूल्य घठाया जा सकता था। 
करन्सो की मात्रा में वास्‍्तविक धद्धि-.- सन्‌ १६३६ को अपेक्षाकृत उंने 
१६४४-४६ तक में १०४६ करोड़ रुपयों के नोटों का झधिक प्रसार हो चुका 
था। १ सितम्बर १६३६ को भारतवर्ष में कुल १७२ करोढ़ रुपयों के नोट चलन 
में थे किस सन्‌ १६४४-४६ के वर्ष के अन्तिम मार में १२९८ करोड़ रुपयों 
के नोट चलन में ये। इतने वर्षों के अन्दर ही रुपयो और छोटे सिदकों का 
प्रवार भी ऋमशः १४६ करोढ़ और ७० करोढ़ सपयों से चढ़ गया था | यहाँ हमें 
यह भी याद रखना चाहिए कि जब नोट, रुएयों व्‌ छोटे सिक्कों का अ्रत्यधिक 
प्रसार होता दे तब उनके साथ-साथ साख-पन्नों का चलन मी बढ़ जाता है। इन 
च्षों में बैंकों में जमा को मात्रा भी काफी बंद गई थी 
द्रव्य प्रसार के कारण - सरकार के बजट में जब्र कमी पड़ती है तब उसे 

पूरा करने के लिये सरकार प्रायः द्वव्य प्रसार करती है। फ़िर, जब सरकार 
अत्षिक ग्रधार की हुई करनी खर्च कर देती है तय वही जनता के द्वाथथों में 
आय के रूप में आ जाती है और करूसी का वह भाग जो बढ़े हुए टैक्स या 


सरकारी हप से नहीं निकल जाता बाजार में जनता के प्रयोग में आने वाली 
चीजों के बदले में आ जाता है । 


इसके अतिरिक्त मारत सरका 
देश में का चोर लरीदनी पड़ती 
फोर ने सवमाउत्ः वर्ष के सो 


२ को तो ब्रिटिश सरकार के उपलक्त में इस 


ती थीं और बह चीजें खरीदते समय भारत सर- 


दामों का भुगवान भारीय करी में ही किया 


द्रव्य का पारिमाणिक सिद्धान्त श्डोः 


जो ब्रिटिश सरफार फी स्टर्लिक्ष साजपत्नों के बदले में निकाली गई। शत, यह 
स्पष्ट है कि यदि भारत सरकार ब्रिटिश सरकार के उपलक्ष में माल न खरीदती 
श्रथवा उक्त प्रकार से उसका भगतान न करती तो द्रव्य प्रसार उतना अधिक ने 
होता मितना कि इस कारण से हुआ। इसमें संदेह नहीं कि द्रव्य प्रसार करते 
समय नोटों के कोष (]२०४८४ए८ ) की दशा काफी अच्छी थी किन्ठ, फिर भी 
द्रच्य प्रसार का परिणाम देश के लिए, अत्यन्त घावक सिद्ध हुआ | 


द्रव्य प्रसार रोकने के उपाय--द्रव्य प्रसार रोकने के लिए अनेक उपाय 
सोचे गये, किन्ठ ब्रिटिश सरकार का भारत से ऐसा सम्बन्ध था कि उन उपायों 
में से किसी को भी कार्य रूप में परिणत न किया जा सका | 


(१) उन उपायों में से एक यह था कि ब्रिटिश सरकार के लिए खरीदे 
हुए. माल का भगतान ब्रिटिश सरकार की भारतीय सम्पत्ति ( ३8६०8 ) को 
बाजार में बेच कर कर दिया जाता। उधार पद्धा ( ,6856 70 7,670 ) 
ऐक्ट पास होने के पूर्व अमेरिका के संयुक्त राष्ट्र में ऐसा ही किया गया था 
किन्तु त्रििश सरकार को भारत के सम्बन्ध में यह बात स्वीकृत ने थी । वह 
अपने लोगों की सम्पूर्ण सम्पत्ति इस देश में ज्यों की त्यों बनाये रखना चाहती 
थी | कुछ समय पश्चात्‌ इस उपाय का जिंक करना भी अनावश्यक हो गया 
क्योंकि उस समय तक जिटिश सरकार द्वारा खरीदे हुए. माल का दाम उसकी 
भारतीय सम्पत्ति के दाम से कई शुना अधिक ही यया था। 


(२) इसके अलावा उस माल का भुगतान भारत तरकार राष्ट्र की बचत 
लेकर भी कर सकती थी और डने ऐसा किया भी किन्तु इसमें उसे अधिक 
सफलता नहीं आप्त हुई | जात यह थी कि जनता क्रिसी अकार का सहयोग नहीं 
कर रही थी। श्रव:, भारत सरकार ने जो कुछ भी किया वह सत्र वल पयोग 
करके किया जिसका फल कभी अच्छा नहीं होता । 

(३) युद्ध के बाद वाले चर्षों में रिजव॑ बैक्ध ऋफ इस्डिया ने यहाँ पर विदेशी 
- सरकारों के उपलत्त में काफी सोना और चांदी वेचा | सरकार के अनुसार यह्‌ 
प्रसारित करन्सी वापस लेने के लिए ही किया गया था । किन्तु निष्पक्ष भाव से 
विद्ञर करने पुर यह पता चलता है कि सरकार ने ऐसा भारतीय करनी का संकु 


एप हृव्य और फरन्ती 


खन्‌ करने केलिए, नहीं बहिक अन्य सरकारों कोमुनाफा देने के लिए किया था। 
बैड ने सोना-चाँदी वहुत ही ऊँचे दामों में वेचा और जब इनका दाम घने 
लगा तब बेचना बन्द कर दिया ) 


७, द्रव्य प्रसार अथवा चीजों के दाम बढ़ने के परिणाम 


: (१) इससे उधार देने वालों को घादातया उधार लेने वालों की लाम होता 
हैं[ बात यह है कि जिस समय रुपया उधार दिया गया था उस समय उतने 
रुपयों में सपया लौटने के समग्र की श्रपेज्ञा कहीं अधिक मात्रा में चीजें मिले 
सकती थीं । इसी प्रकार व्याज मिले हुये रुपयों से भी पहिले की अपेच्षा फेम भरते 
प्रिलता है । 

(२) किसान, कारीगर, थोक अथवा फुटकर व्यापारियों की द्रव्य प्रखर ड्ल 
केवल इसीलिए लाम हो जाता है कि वे अपना माल अपने पास रोके रखते हूँ 
वथा उसे तभी बेचते हैं जय उसका मूल्य बढ़ जाता है | इस प्रकार द्रव्य प्रगार 


के कारण चीजों की उतति और लोगों के जीवनोपाजन करने के साधनों में 
पृद्धि होती है 


(३) मजदूरों या बैँधी तमख्वाह पाने वाले श्रन्य व्यक्तियों को इससे शुर्क- 
सान होता है बयोकि जब चीजों का दाम बढ़ता है तब साथ ही साथ लोगों की 
मजदूरी या तनख्वाह नहीं बढ़ती और यदि उनमें कुछ बढ़ती होती भी है तो वह 
उस अनुपात में नहीं होती जिसमें चीजों के दाम बढ़ते हैं| तनख्वाह की बढ़ती 
का अनुगाव चीज़ों के दामों की बढ़ती के अनुपात की अपेक्ताकृत सदेव भहुत 
कप होता है । 

(४) उपरोक्त कारण से समाज तथा मजदूर वर्ग में-बहुत हलचल होने 
लगठी है और मजदूर लोग प्राय: ऐसे सप्रथ्र पर ही दृब्तालें किया करते हैं ) 

(४) उपभोक्ताओं को द्रच्य प्रसार अथवा चीजों के दाम बढ़ने पर बहुत 
नुकसान और <८्ट होता है क्योंकि अपना पिछला रहन-सहन का ठद् बनाये 
रखने के लिए उन्हें ग्रव अधिक रुपया खर्च करना पढ़ता है । 

(६) अरने देश के किसान व अन्य माल की उत्तत्ति करने चाले लोग 
विदेशी बाजासें में अन्य देशों का मुकाविला नहीं कर उक़ते | बाव यह है कि 


दब्य का पारिमायिफ सिद्धान्त ७७ * 


चीज़ों का दाम बढ़ने के फारण चीजों की उत्पत्ति करने के छर्घ भी बढ़) झे 
जिससे उस देश की चीजों का दाम विदेशी चीजों की श्रपेष्ठा पहिले से अधिक- 
हो जाता है। 

(७) द्रव्य प्रतार से और चीजों का दाम बढ़ने से जिनकी श्राय कुछ बढ़ 
जाती है वह यह समझने लगते हैँ कि अगर वे पहिले की श्रपेत्षाकृत श्रधिक धनी 
व छुखी हैं । भ्रतः, भ्रपना खर्च बढ़ा लेते हैं । इस झूठी झ्ाय बुद्धि व उन्नति का 
प्रभाव देश की अ्गिक परिस्थिति पर अत्यन्त बुरा होता है क्योंकि इपसे लोगों में 
लापरबाही के साथ खर्च करने की श्रादत पड़ जाती है। 


८, द्रव्य संकुचन अथवा चीजों के दाम घट 
जाने के परिणाम ३. 


द्रव्य प्रसार की भाँति दव्य संकुचच का भी परिणाम देश फी आर्थिक 
परिस्थिति के लिए, श्रत्यन्त द्वानिकर होता है 

(१) उधार देने वालों को लाभ तथा उधार लेने वालों को हानि होती है, 
क्योंकि रुपया उप्त समय लिया गया था जब्र कि उतने झययों को श्रभी की अ्रपे दा 
फेम मानना में चीजे मिली थीं | 

(२) किसान, शिल्मकार, थोक या फुटकर व्यापारियों को पहिले को अपेक्षा ' 
फम दाम मिलता है जिससे बस्तुश्नों फी उत्तत्ति कम तथा व्याथार स्लो ही ' 
जाता है | इसके फलस्वरूप ही देश में बेकारी फैश जाती है जिसका परिणाम देश 
के लिए अत्यन्त खरात्र होता है | कृपक पदार्थों के दाम तो श्रीर भी भ्रधिक तेजी 
से घट जाया करते हैं क्‍योंकि उनके उसनर करने में श्रन्य वस्तुओं फी अ्रपेक्षा 
अधिक समय लगता है। श्रतः, उन्हें उत्पन्न करते समय ज़ो कुछ खर्च किया जा 
चुकता है उतना खर्च फिर चीनों का दाम घटने के कारण माल भेचकर आत 
करना कठिन हो जाता है 

“ (१)भबरंधी तनख्वाह बालों की चीजों फे दाप्त घटने (द्रव्य संकुचन) से लाभ 

होता है। अ्रत्र वे उतने ही रुपयों से श्रश्निक चीमें खरीद सकते हँ। हाँ, ऐसे 
सप्रय में उनकी तनख्याद भी कुंड प्र जाया करती है किंतु बह घटी प्राय: 
पीजों फे दाम की पदी से कम ही होती ५ ३ 


जद ० द्रव्य और करन्सी 


(४) उपभोक्तश्नों को इससे फायदा होता है क्योंकि अब उन्हें चीजें कम 


दाम पर मिल सकती हैं | किंतु साथ ही साथ बहुत से लोगों की नौकरियाँ भी 
छूट जाती हू] 


(७) यदि साथ ही साथ अन्य देशों में भी चीजों के दाम नहीं घट जाते 
तो इससे देश का निर्यात बढ़ जाता है. | किंतु ऐसे सम्रय में विदेशी सरकारे 


ऐसे देश की चीजें अपने यहाँ लेनें में तरह-तरह की बाधावें या दकावर्टे खड़ी 
कर देती हैं । 


(६) चूँकि ऐसे समय पर देश की उन्नति की प्रगति कम हो जाती है इससे 
सारे देश का नुकतान होता है| चीजों का दाम घटने पर व्यापारियों या अन्य 
लोगो का काई नया काम प्रारम्म करने के लिए कोई उत्साह नहीं रह जाता | 


चीज़ों का दाम स्थिर रखनेकी आवश्यकत्ता--जिस प्रकार कम तौलने 

से खरीदने वाले तथा अधिक तोलने से वेचने वाले को नुकसान होता है उसी 
प्रकार द्रव्य का ऋषशक्ति बदलते रहने पर सत्रों को नुकसान होता है। यदि 
साधारणतः चोजों के दाम बढ़ जाते हैं तो उससे उघार देने वालों व चैंधी 
तनख्याह पाने वालों को काक्को नुकतान होता है और उसी प्रकार चीजों के दाम 
घट जाने से उधार लेने वाला का नुकसान होता है | इस प्रकार यह स्पष्ट ही है 
कि द्रव्य की क्रयशक्ति का अधिक घव्नाजजढ़ता सदैव हानिकर होता है। चीजों 
का दाम बढ़ना-बठना दोनो हानिकर होता है । दाम बढ़ने से चीज्ञ की उत्पत्ति 
अनावश्यक चढ़ जाती है श्र दाम घटने पर यह अनावश्यक घट जाती है। 

अत, वह अत्यन्त आवश्यक है कि देश या समाज की मलाई की दृष्टि से द्रव्य 

की ऋष-शक्ति यथासम्भव स्थिर रहे मिसके फलस्वरूप देश के उत्पत्ति, काम- 

कान और अन्य आर्थिक परिस्थितियों में भी स्थिर रूप से क्रमशः उन्नति होती 

जाय । इसका बह तात्पर्य नहीं है कि चीजों का दाम सदेव एक-सा रहना चाहिये 

बल्कि चीजों का दाम घठते बढ़ते रहना चा।हये क्योकि उसके उिना तो लोग 

ब्यापार करना ही विल्‍ल्कुल बन्द कर देंगे अथवा उसमें लोगों की दचि न रह 

जायगी । एक लेखक का मत है कि चीजों के दाम समुद्र कीलइरों दी माँति तेजी 

सेन घट-बंढ़ कर नदी की तरंगों की माँदि धीरे-धीरे घयते-बढ़ते रहना चाहिये हू 


द्रव्य का पारिमांणिक सिद्धान्त छः 


सारांश 


१. द्रव्य का पारिमाणिक सिद्धांत पूर्यरूपेण सत्य है। हाँ, वह फेवल, कुछ 
ही स्थितियों में लागू होता है । 


२. किन्तु इसका आधुनिक रूप ऐसा है कि -जिसमें ये सत्र स्थितियाँ बत- 
लाना आवश्यक नहीं है। उसमें वस्तुओं के औसत मूल्य का पता सूची अंकों: 
द्वारा लगाया जाता है | रह गई द्रव्य की माँग ओर उसकी पू्त्ति सो द्रव्य फी 
माँग, अखुत सेवाओं तथा बिक्नी के लिये आई हुई वस्तुओं से निर्धारित होती है 
और उसकी पूर्ति क्रय के लिये प्रस्तुत द्रव्य से निर्धारित होती.है | इसकी चाल 


की गति. से मं। यह निर्धारित होती है | फिर, द्रव्य की माँग और पूर्ति का एक 
दूसरे के ऊपर भी प्रभाव पढ़ता है। 


३, इस सिद्धांत की बहुत आलोचना की गई - है। १, यह माँग एवम्‌ पूर्ति 
का ही सिद्धांत तो है। किंतु दोनों में मिन्‍नता भी है । द्रव्य की माँग उत्पादन में 
परिवर्तन हुये बिना नहीं बदलती और इसकी उपयोगिता इसकी राशि पर निर्भर 
नहीं है| २, इस पर इतना बल क्यों दिया जाता है ! यह मूल्य स्थाई रखने का 
एक ढक्ष बतलाता है । ३. सत्यता प्रमाणित नही.की जा सकती। तो भी यह 
सत्य तो है ही | ४. मूल्य अन्य कारणों से भी चदलते हैं। कितु वे द्रव्य का परि- 
माण बदल कर भी ठीक ,किये जा सकते हैं । 


४. प्रो० अरविंग फिसर और चैपमेन ने इसे गणित हारा सममाया है।* 
उन्होंने जो गुर दिये हैं उनसे हमें द्रव्य ओर वस्तुओं के पारिमाणिक परिवर्तन 
का जो प्रभाव क्रमशः वस्तुओं के मूल्य और द्वव्य के सूल्य पर पढ़ता है. वह 
काफी स्पष्ट रूप में मालूम हो जाता है। 

४७ द्रव्य की मूल्य वृद्धि का अर्थ उसकी क्रयशक्ति की इड्धि और मूल्य द्वास 
का झर्थ उसकी क्रषशक्ति की कमी है | इसके अतिरिक्त द्रव्य प्रसार उस , स्थिति 
को कहते हैं जन्म उसकी पूर्ति उतकी माँग से. अधिक होती हे | इसी तरह से. 
द्रव्य संकुर्चन की वह स्थिति है जब उसकी माँग उसकी पूर्ति से अधिक होती. 
है। नियन्द्ित द्रव्य प्रतार को अंग्रेजी में (१०१४007) कहते हैं। / 


द्० द्रव्य और करन्सी 


६. द्वितीय महायुद्ध के समय में भारतवर्ष में बहुत द्व्य प्रसार हुआ श्र 
सत्य तो यह है कि दैनिक मूल्य इद्ध का यही एक मुख्य कारण था। निसन्देह 
अधिक लाभ लेने और सद्दा करने की प्रदृत्तियों का भी इस पर यवेष्ट अमान 
पड़ा किन्तु यदि द्रव्य प्रतार का सहारा न मिला होता तो उनका इतना अमाव ने 
पढ़ता | द्रव्य प्रसार प्रायः इसलिये होता है कि सरकार अपनी आय से अपना 
व्यय पूरा न कर सकने के कारण अत्यधिक नोट निकलवा लेती है। किन्ठे 
भारतवर्ष में यह इसलिये हुआ कि यहाँ पर संयुक्त राज्य और मित्र राष्ट्रों के 
लिए. बहुत-सा सामान खरीदा गया जिसका भुगतान यहाँ की सरकार ने नोट 
निकलवा कर किया। हाँ, यदि अंग्रेजों की यहाँ की सम्पत्ति यहीं पर बेच दी 
जाती और लोगों से ब्रिटिश सरकार के लिये ऋण माँगा जाता तो शायद ऐसा 
न होता | किंतु अंग्रेजों ओर भारतवासियों में उठ समय जो सम्धन्ध था उसके 
कारण यह सम्भव नहीं था। राष्ट्रीय चचत द्वारा भी ऐसा किया जा सकता था। 
फिर, रिजव बैड ने द्रव्य प्रसार रोकने के लिये यहाँ कुछ सोना भी वेचा थीं 
यद्यपि उसका सुझय बहेश्य ब्रिटिश सरकार के लिये लाभ कमाना था। 


७. वस्तुओं के धूल्य में घट-बढ़ होने का एक बहुत विस्तृत प्रमाव पढ़ा 
है। इससे देश में रहने वाले विभिन्‍न प्रकार के लोगों की स्थिति में बढ़ा परिः 
वर्तेन हो जाता है | अतः, इसे रोकना ही चाहिये | 


८-६. वस्तुओं की मूल्य इद्धि से एक प्रकार की औद्योगिक धुम मच जांवी 
है जो प्रायः अनुचित होती है । इसके विपरीत उनके हाथ से इसका उल्टी 
होता है जो भी ठीक नहीं होता | अतः उन्हें, स्थिर रखना चाहिये। किंठ चाहें 
हम द्रव्य का पारिमाशिक सिद्धांत भली-भाति समझ जाये और उसी के अतः 
सार उसको पूर्ति को उसको माँग के अनुसार रखें किन्ठ मूल्य स्थिर रहेंगों 
असम्भव है | लेकिन मूल्य की यह थोड़ी-सी अस्थिरता आवश्यक मी है । 


प्रश्न 
१. द्वज्य पारिंमाशिक सिद्धांत बताइये और उसे भली-माँति उमम्माइये | 
अपने उत्तर के साथ उपयुक्त उदाहरण भी दीनिये। 


द्रव्य का पारिभाणिक घिद्धान्त प्प्१ 


२. द्रव्य का पारिमाणिक सिद्धांत समकाइये और वह जिन बन्धनों में सदी 
है उन्हें स्पष्ट कीजिये | 

३, निम्न पर संक्षिप्त टिथरणियाँ लिखिये :-द्रव्य मसार, द्रव्य संकुचन, 
नियंत्रित द्रव्य असार, द्रब्य की मूल्य इंद्धि, दृव्य का मूल्य हास । 

४, क्या आप समभते हैं कि द्वितीय महायुदू के समय्र यहाँ पर द्रव्य प्रसार 
की स्थिति थी! यदि ऐसा था तो यह क्यों हुआ और उसके रोकने , 
के क्‍या उपाय थे ! 

५. वस्तुओं की मूल्य इूंद्धि का क्या प्रभाव पड़ता है ! क्या यह व्यापारिक 
धूप्त के लिए अनिवार्य है $ 

६. द्रव्य के पार्माणिक सिद्धांत को एक ओर तो एक बहुत ही बढ़ा 
आविष्कार माना जाता है तथा दूसरी ओर यह नितान्त कल्पित 
समझा जाता है। उपर्यक्त कथन का विश्लेषण कीजिये | 

७ द्रव्य का पारिमाणिक सिद्धांत क्या है! उसे समझाइये | (ड० प०) 

ऋ द्रव्य के मात्रा सिद्धांत की व्याख्या कीजिये और उसकी सीमाओं का 
भी उल्लेख कीजिये | ( उ० अ० ) 

8. भार में वर्तुओं के मूल्य में अनुचित बढ़ोतरी कहाँ तक द्वब्य के 
अत्यधिक प्रसार के कारण हुई है ! 

इस बढ़ती का इन पर क्या प्रभाव पड़ा यह बतलाइये -- 

(थ) कृपक (व) निश्चित वेतन मोगी समुदाय (स) लेनदार | (3० #०) 


द्र० और कृ०---६ 


अध्याय € 


घर द्र्व्य मान 


मान का अरथ वह वस्तु है जिससे हम श्रम्य पस्तुओं की तुहतो 
कर सकें | 


उदाहरणार्थ लम्बाई नापने का मान गज, तौल नापने का मान मन, ऐेए 
छुटाँक, इत्यादि हैं । काई मान चुनते समय यह अ्रवश्य ध्यान में रखना चाहिये 
कि वह फिर बाद में न बदले । प्राचीन काल में लम्बाई नापने के मात के 
भाँति लोगों ने यह भी श्रावश्यक समझा था कि चीज़ों का मूल्य मापने के. 
लिये भी काई ऐसा मान होना चाहिए जो बाद में ज्यों का त्यों बना रहे | इसके 


लिये लोगों ने शुद्ध सोने या चाँदी को एक निश्चित तौल का मान बनाना दी 
सर्वेश्रेष्ठ समक्ता था।..* 


१. द्रव्य मान की परिभाषा 


“दब्य मान उस मान को कहते हैं. जिसके द्वारा द्रव्य का मूल्य ठीक, सवा 
जाता है । यदि बह मान सोने का है तो उसे स्वर्ण मान कहते हैं और यदि वह 
अय की वस्तुओं की एक निश्चित मात्रा के बराबर है तो उसे दालिका मा 
( 720णंशः 9७70४ ) कहते हैं | इसी प्रकार जब एक देश के द्वव्य की. 


मूल्य दूधरे देश के द्रव्य से आँका जाता है, जैसे भारतवर्ष के रुपये का मूह 
ब्रिदेन ी से आँका जाता था, तब यह द्रव्य मान विशेष विनिमय मोर 
. बइलाता है। | 


द्रव्य माय परे 





२. द्रव्य मान के भेद 
द्रव्य मान निस्‍्न प्रकार के होते हैं :-- 
द्रव्य मान 
घात्विक मान विनिमय मान तालिका मान --अपरिवर्त नशील 
| |[ कागजी द्रभ्य मान 


| | 
एक धातु दिधातु डालर रटर्लिज्न विनिमय 








समान मान विनिमय मान मान 
स्वर्ण रजत 
0 पान 
लग जा] ही 
स्वर्ण मुद्रा स्वर्ण पाठ स्वर्ण विनिमय लंगमान सम्रानावर 
मान मान मान मान 
अथवा 


स्वर्ण करन्सी विनिमय मान 


३. स्वर्ण मान 


स्वर्ण मान--उस करन्सी प्रथा को कहते है जिसके अनुसार किसी देश 
के द्रव्य का मूल्य सोने से निर्धारित खखा जाता है | स्वर्ण मान तीन प्रकार 
का होता है--(१) स्वर्ण मुद्रा मान, (२) स्वर्ण पाठ मान, (३) स्वर्य विनिमय 
मान, अथवा स्वर्ण करन्‍सी विनिमय मान । 

स््रणें मुद्रा सान--सर्वप्रथम स्वर्ण मांन का चलन इसी रूप में हुआ 
था तथा बहुत दिनो तक लोग स्वर्ण थद्रा मान को ही स्वर्ण मान समझते रहे | 
स्वर्ण मुद्रा मान में स्वर्ण का प्रयोग विनिमय के माध्यम तथा मूल्यों की माप 


ष्द्ड द्रव्य और करनसी 


दोनों रुप में होता है अर्थात्‌ सोने की मुद्रा्यें टकसाल में स्वतंत्रता से गढ़ाई जा 
पकती हैं और वे सोने की मुद्रायें प्रभाणिक मुद्रायें भी होती हैं तथा उन्हीं गद्राओं 
का देश में प्रसार भी होता है। और यदि साथ ही साथ कागज के नोद भी 
चलते हैं तर उन नोटो को सोने की मुद्राओं से बदला भी जा सकता है। 
स्वर्ण मुद्रा मान की प्रधान विशेषतायें निम्नलिखित हैं :--- 
(१) सोने की मुद्राओं का देश में चलन रहता हैं. । 


(२) व्कप्ताल जनता के लिए, ये मुद्रायें गढ़ने के लिए. सदैव खुली 
रहती*हैं | 


(३) सोने के आ्रायात और निर्यात में कोई खफा या बन्धन नहीं होता | 


(४) यदि साथ ही साथ कोई अन्य करन्सी भी देश में चलती है, तो उसे 
उन सोने की मुद्राओं से बदला जा सकता है | 

स्व॒ण मुद्रा मान सर्वप्रथप्त ग्रेट ब्रिटेन में सन्‌ १८१६ में चालू किया गया 
था यद्यपि बाद में संसार के अन्य देशों ने भी उसे आदर्श मान समझ कर उसका 
चलन आरभ्म कर दिया । किन्तु सन्‌ १६१४-१८ के मदह्ायुद्ध के संघय तथा 
उसके बाद स्वर्ण मुद्रा मान का चलन बन्द हो गया तथा उसके स्थान पर अन्य 
प्रकार के स्वर्ण मान चलने लगे | 

स्वर्ण पाठ सान--स्वर्ण पाठ मान स्वर्ण मुद्रा मान का ही एक छधरा 
हुआ रूप है तथा सर्व प्रथम सन्‌ १६२४ में इद्धलैएड ने इसे चालू किया था। 
इस करन>न्सी प्रथा में यद्यपि मूल्यों की माप के रूप में सोने का प्रयोग होता है 
किन्तु मुद्राओं के रूप में उसका चलन नहीं होता । अतः, स्व पाठ मान को 
हम स्थण करन्सी बिना स्वर्ण मान कह सबते हैं | स्वर्ण पाठ मान में सरकार 
सोने की झुद्राये चालू नहीं रखती किन्तु देश में चालू करी के बदले में सोना 
देने की जिम्मेदारी अवश्य लेती है। देश की चालू कर्सी चाहे-कागजी नोट ' 
की हो अथवा कमर मूल्य वाली धातु की मुद्राओं की जिनके विनिमय का अबु- 
पाठ सरकाए द्वारा निर्धारित “रहता है | इस प्रकार स्वर्ण पा मान में चालू, 
करी और सोने के चीच एक ऐसा अनुपात निर्धारित हो जाता है जो यथा* 
संमव सदेव स्थिर रहता है । इसमें सोने का आयात और निर्वात भी रोक-टोक 
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के ब्रिना हो सकता है। इद्धलैरड के पश्चात्‌ अन्य देशों में भी इसका चलन 
प्रारम्भ हो गया था। 
स्वर्य पा: मान की सुख्य-मुख्य बातें प्रायः स्वर्ण मुद्रा ही से मिलती-जुलत 
। अन्तर केवल इतना ही है कि स्व पाठ में सोने का विनिमय अन्‍्यी 
क्रन्ती से केवल निश्चित मात्रा में हो सकता है | श्रत:, वर्ण पाठ मान मी स्वर्ण 
मुद्रा मान की भाँति एक अच्छी करन्सी प्रथा है क्योंकि जब तक घटिया चालू 
करसी का विनिमय सोने में हो सकता है तत्र तक हमें इस चात पर विशेष ध्यान 
न देना चाहिये कि देश में कागज के नोट या धटिया धाठु की मुद्रायें चलती 
हैं। इड्जलैण्ड में सन्‌ १६२६ से १६३१ तत्र स्वर्ण पाठ मान चालू रहा। 
स्व विविभय मान अथवा रवर्णो करन्सी विनिमय सान-- 
स्वर्ण विनिमय मान अधिकतर स्वर्ण पाठ मान की भाँति ही होता है। इसमें, 
भी चालू करन्सी सोने की नहीं होती बल्कि नोयों की या अन्य धातु की मुद्राओं 
की ही होती है | इनका विनिमय सोने श्रथवा सोने की विदेशी मुद्रा्नों से 
केवल बाहर भेजने के लिये ही हो सकता है। जत्र चालू मुद्राओं की बदली 
विदेशी सोने की मुद्राओं से हो सकती है। तत्र-उस कस्न्सी प्रथा को,कुछ 
लोग स्र्णकएलों विनिमय मान सो कहते हैं। इस प्रकार स्वर्ण विनि- 
मय ओर स्वर्ण |पाट मान सें यह सुख्य भेद है कि स्वर्ण पाठ मान में तो चालू 
करनी का विनिमय सोने से देश की आंतरिक आवश्यकताओं के लिये भी हो 
सकता है |किन्ठ॒ स्वर्ण बिनिमय मान में उनका विनिमय' केवल देश के बाहरसोना 
मेजनेके लिये ही होता है [इस प्रकार स्वर्ण बिनिमय मान में सरकार के लिए यह 
आवश्यक नहीं होता कि सदैव अपने पास बहुत सोना जमा रखे | इसके विपरीत 
उसके लिए केबल इतना ही आवश्यक है कि बह उन देशों के बैंकों में जहाँ 
स्वर्ण मान हे काडी सोना जप्ता रखे। स्वण' विनिमय मान को सर्व-प्रथम सन्‌ 
“७७ में हालैण्ड ने'चालू किया था । फिर, सन्‌ १८६२ में रूत और आए्िया 
देंगी ने भी इसे अपना लिया था | इसके बाद सन्‌ १६१७-१८ के महायुद्ध के 
पश्चात्‌ मथ् यूरोप के उन देशों ने भी इसे अपनावा था किन्‍्हें युद्धकाल में 
उनकी करंसी का मूल्य बहुत घन जाने के कारण अपनी करनी प्रथा ही बदल , 
देनी पड़ी | सन्‌ १६२२ की जेनेवा कान्म्रेंस ने भी मिऋ-मिन्न देशों को स्वर्ण 
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थे 


विनिप्य मान अपनाने के लिए. ही सलाह दी थी और गत ४४ वर्षो मे 32 
प्रत्येक देश की कर्सी पर स्वर्ण विनिमय मान के मुज्य-छड्य सिद्धांतों की एै 
अधिक प्रभाव पढ़ा है । हि हा 

खर्ण मुद्रा मात और स्वर्ण विनिसय सास की अप च्ाक्ृत सो 
पाटमान के लाभ--वे लाभ निम्न लिखित हैं।-- 

(क) स्वर्ण मुद्रा मान से तुलना--(२) सोने की मुद्रा चालू करनी 
वास्तव में स्वर्ण मान को अधूरे रुप में रखना है। ठोने की मुद्राओं का चल 
रहने पर उनमें सम्मिलित सोने का दाम उनके घिसने के कारण बदलता 
रहता है। 

(२) इसके अतिरिक्त स्वर्ण पाठ मान चालू करने में अधिक खब्चे नहीं 
पढ़ता । स्वर्ण मुद्रा मान में मुद्रा घिसते रहने के कारुण सरस्‍्कार को जो हानि 
होती है उससे बचत हो जाती है। इसमें मुद्राओं के गढ़ने का खर्च मी वर्च 
जाता है और स्वर्ण मान की अपेक्षा इसमें प्रत्येक देश को करन्ही के लि कम 
मात्रा में सोना रखने की आवश्यकता पड़ती है| न्‍ 

(३) उपरोक्त कारण से संसार के बहुत से देशों के लिए. यह संमव हो जातों 
है कि वे अपने यहाँ स्वर्ण मुद्रा मान के लिए. अपेक्षाकृत स्वर्ण पाठ मोर्त ही 
रे । वास्तव में व्वण पाठ मान के चलन का कारण ही यह या कि संताए में 
सोने की मात्रा सीमित और कम थी | ह 


(४) प्रत्येक देश अपने यहाँ बचा हुआ सोना मिन्न-मिन्न प्रकार के उद्योग 
लगाकर चहुत आय कर सकता है) 

(३) सरकार के पात कोष में रा हुआ सोना विनिम्व को स्थिर बनायें 
रखने के लिए चालू मुद्रा के सोने की अपेज्षाइव अधिक उपयोगी होता है। 

(सत्र) खवर विनिमय से तुलना--(१) यद्यपि स्वर्ण विनिमय मार में 
स्वर्ण पाठ मान के ग्राबः सभी शुण पाये जाते हैं किन्तु इसका सबसे वढ़ां 
श्रवणुण यह है कि स्व॒र्ण-विनिमव मान में जनता का उतना अधिक विश्वास 
नहीं रहता जितना कि स्वर्ण पाठ मान में रहता है। 

(२) उपरोक्त कास्ण से ख्र्ण विनिमय मान होने पर देश में लोगों में ' 

बैंकिंग और उद्योग-धंधों में दपया लगाने की आदत की बृद्धि नहीं होने पाती । 
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(३) उपरोक्त कारण से देश में चीजों की उल्रत्ति घट जाती है अ्रथवा. दे/श 
के धन और माल से विदेशी लोग लाभ .उठाने लगते हैं। हमारे देश,में ऐसा 
ही हुआ है | 

(४) खतर्ण विनिमय मान स्वयं गतिशील नहीं होता क्योंकि स्वयं गतिशील 
करंसा में (१) जैसे स्वण बुद्रा मान में जब मुद्राओं की मात्रा प्रसार में व्यापार 
की श्रावश्यकता से अधिक हा जाती है ,तबर प्रचलित मुद्राओ्रों का अधिक भाग 
गला दिया जाता है श्रथवा विदेश मेज दिया जाता है श्रौर (२) स्वर्ण पाठ 
मान में जच्र प्रचलित. करंसी की मात्रा अधिक होती है तब करंसी का अधिक 
भाग सरकार को दे दिया जाता है तथा उसके बदले में सोना ले लिया ,जाता 
है-। स्रण विनिमय मान में भी प्रचलित करन्सी की मात्रा उस दशा में कम हो 
जायंगी जब्र विदेश भेजने के लिए सोने के बदले में उसे दे-दिया जायगा किन्तु . 
ऐसा करना बहुत कुछ सरकार की इच्छा पर निर्भर रहता है। सरकार सम्पूर्ण 
बचे हुए, सोने को मात्रा के बराजर वया उससे कप मातऋ्र/ में भी ऋरंसी घटा 

समझती है। सन्‌ १६२४ की मारतोय करनतो क्रमीशन की रिपोर्ट पढ़ने से यह 
पता चलता है कि भारतवर्ष में उस समय जब यहाँ स्वर्ण विनिमय मान था 
ऐसा ही किया गया था | ऐसे मौकों पर भी जत्र करंसी- के अधिकारियों को 
स्टलिद्ध बेचना पड़ा था सपकार ने करन्सी नहीं घटाई थी। | 
(५). स्वण विनिमप मान में लचक नहीं पाई जाती अ्रर्थात्‌ देश के 
अथिक संकट काल और व्यापार अधिक बढ़ने प९ करन्सो, बढ़ाने के लिए भा. 
इसमें फोई उपाय नहीं पाया जाता | जब “ फसलें कट जाती हैं और माल-खेतों 
' से उठा लिया जाता है तब्र करन्ती की माँग बढ़ जाती है और वह माँग माल: 
बांहर भेजे बिना पूरी नहीं को जा सकती । हाँ, कुछ अरा तक करन्सी की यह 
बढ़ी हुईं माँग साल पत्रों ओरकागजी द्वव्य का मात्रा बढ़ाकर पूरी की 'जा 
, सकती है| 


स्वण मान का क्या अथ होता है--हम पहिले ही.बता . छुके हैं स्वण 
सान सोने की सुद्राओं का व्वलन किये बिना भी सम्मव है | अज्रे, पश्न यह है 
कि स्वर्ण मान] कैसे स्थापित रखा जा सकता है। इसको उत्तर, यह है कि हम 
स्वर्ण मान को उस दशा में स्थापित रख सकते हैं जब ॒ प्रचलित द्रव्य का मूल्य, 
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सोने में पाया जाता हो | यह भी सम्भव है कि देश में सोने की मुद्राओं का 
चलन तो हो किन्तु वहाँ का मान स्वर्ण मान न होकर कुछ और हो । हमारे 
देश में कुछ वर्षों पहिले तक चाँदी की करन्‍्सी चलती थी किन्तु चूँकि सन्‌ १८६३ 
से इसका मूल्य चाँदी में नहीं निर्धारित किया जाता था अतः, हम यह नहीं 
कह सकते ये कि हमारे देश में चाँदी मान है। यही बात सोने की भावों 
के चालू रहते हुए भी हो सकती है। अतः, ऐसी स्थिति में जब कि सोने की 
मुद्रायें प्रचलित हों यह आवश्यक है कि टकसाल जनता के लिये स्वतन्त्रता से 
सोना लेकर उसकी मुद्रायँँ गढ़ दिया करे और यदि देश में कोई अन्य करन्सी 
प्रचलित है तो उसे सरकार की जनता को इच्छानुसार सोने से एक निश्चित 
अनुपात में बदल देना चाहिये | ऐसी दशा में एक औंस सोने का मूल्य सोने की 
मुद्राओं अ्रथवा प्रचलित करन्सी में ही निर्धारित किया जाता है। ग्रेड ब्रिटेन 
में १ औंस सोने का मूल्य ३ पौंड १७ शि० १०४ पेंस था यद्यपि बैंक आफ 
इज्धलैरड उसके चदले में केवल ३ पौंड १७ शि० ६ पेंस ही देता था। इस 
भाँति बैंक की दर व्कसाल की दर से कम थी किन्तु साथ ही साथ टकसाल में 
सोना बँचने में लोगों को सबसे बड़ी असुविधा यह थी कि उन्हें मुद्रा पाने के 
लिये कई दिन तक लगातार ठहरना पड़ता था जिससे लोगों को ब्याज की हानि 
होती थी । सोने के इस भाव को टकसाल द्वारा निश्चित सोने का भाव (शी: 
7४०० ०£ ९2०0) कहते हैं | जच्र तक इद्धलैणड में सावरन चलते थे १ ओऔंस 
सोने का मूल्य ३ पौं० १७ शि० १०३ पें० होता था। जब सावरन का चलन 
चन्द हो गया फिन्तु कागजी करन्सी का सम्बन्ध सोने से घना रहा तब इतने दी 
मूल्य के नोट १ आऔंस सोने में चदले जा सकते थे। स्वर्ण मान का यह भी 
अर्थ होता है कि सोने के आयात और निर्यात में कोई सरकारी रुकावट न हों 
और यदि कोई हो भी तो सरकार को कप्त से कम विदेशी विनिमय की सुविधा 
खवश्य कर देनी चाहिये। 
स्व॒णें सान हटना तथा उसके हृठने का परिणासम--स्वर्ण मान सर्व- 


प्रथम १६१४-श्८के शुद्ध काल में और उसके बाद दूढ गया था; और फिर सन्‌ 
१६२६-३३ के मन्दीकाल में टू गया । हाँ, उसके दूठने के कारण इन दोनों 
समयों में मिन्न-मिन्न थे | 
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१६१४-१८ के महायुद्ध काल और उसके बाद स्वण मान का 
इंटना---छुछ देशों में जैसे फ्रांस, जमनी, रूस तथा आस्ट्रिया हंग्री में बहा की 
सरकारों ने स्वर्ण सात विधान बनाकर तोड़ दिया था। किन्तु अन्य देशों में जैसे 
इज्जलैश्ड और अमेरिका के संयुक्त राष्ट्र में सोने के निर्यात करने की कठिनाइयों 
के कारण ही स्वर्ण मान न चल सका था। इड्जलैण्ड में यद्यपि स्वर्ण मान 
कानूत से नहीं हटाथा यया था किस्तु उसके हटमे का कारण चीज भेजने की 
कठिताइयाँ और साथ ही साथ सरकारी दबाव थे । युद्ध में सम्मिलित होते 
समय सन्‌ १६१७ में अमेरिका के संयुक्त राष्ट्र ने स्वर्ण मान को विधानतः हटा 
दिया था | स्वर्ण मान न केवल युद्ध में सम्मिलित देशों में ही हटाया गया था 
बल्कि उन देशो में भी जो युद्ध से अलग थे | यहाँ तक कि युद्ध के समाप्त 
होते-होते लगभग उन सभी ३५ देशों में स्वर्ण मान हटा दिया गया था जहाँ 
वह युद्ध के पहिले चल रहा था। यत्रपि १६१६ में चुछ्ू की समाप्ति पर अमेरिका 
के संयुक्त रष्ट्र में इसे फिर चालू कर दिया था| 

युद्ध में सम्मिलित देशों में स्व मान टूटने का कारण--(३) युद्ध 
में सम्मिलित देशों के ऐसे समय में स्वर्ण मान तोड़ने का वही कारण था कि 
जो साधारणत;ः उसके अपनाने का था और वह कारण यह या, कि संसार में 
सोने की मात्रा लगभग ज्यों की त्यों बनी रहती है। प्रति वर्ष खानों से जो भी 
नया सोना निकाला जाता है वह पूर्ण मात्रा की तुलना में लगभग नहीं के 
समान है। महायुद्ध के कारण युद्ध में सम्मिलित देशों की सरकारों को इस बात 
के लिये वाध्य हो जाना पड़ा था कि वे युद्ध लड़ने के लिये काफी धन एकन्रित 
करें ओर वह उसे केवल नये कर लगाकर अथवा ऋण लेकर अथवा दोनों दवारा 
भी नहीं प्रात्त कर सकते थे | अतः, उन्हें बाध्य होकर ऐसी करन्ती का,अ्रत्यघिक 
प्रसार करना पड़ा जिसके लिये वे कोष में सोना नहीं रखते थे अथवा जिसे 
चदलने का उन्होंने कोई दायित्व नहीं लिया था) किल्त॒ द्रव्य प्रसार द्वारा 
धरकारी आय करना उसी तरह का काम है जिस तरह अनाज का बीज खा 
डालना है। कुछ-कुछ देशों में करनसी का इतना अधिक प्रसार हो गया था कि- 


हज के उम्तातत होते-होते वहाँ करन्ती की, व्यवस्था संमालना अत्यन्त दुष्कर 
गया। 


६० द्रव्य श्रीर करन्‍सी 


२. युद्ध में सम्मिलित देशों ने स्वर्ण मान इस कारण से भी हटाया कि वे 
अपने यहाँ के सोने के बोप की रक्षा चाहते ये | द्रव्य प्रसार तथा नोट न.चेदले 
जाने के कारण चीजों का दाम अत्यन्त बढ़ गया श्र्थात्‌ सोने का दाम बढ़ गया | 
इस कारण लोगों ने आयात की वखुओं का मुगतान करने के लिए, सोना विदेश 
भेजना उचित समझा । ऐसी दशा में सरकार ने सोने का निर्यात रोक दिया 
जिसके फलस्वरूप स्वर्ण मान अपने आप दूढ गया। 


युद्ध से अलग रहने वाले देशों में स्वणं मान दूटने का कारण-” 
युद्ध से अलग रहने बाले देशों में स्वर्ण मान दूटने का यह कारण था कि, उनके 
यहाँ सोने का मूल्य अन्य वस्तुओ्रों की श्रपेज्षाकृत बहुत घट गया था| सझुद्ध में 
सम्मिलित देशों ने अपनी आ्रावश्यक चीजों को खरीदने के लिये इन देशों को 
अपना अधिकांश सोमा बेच दिया और इतना- अधिक सोना पा सकने की 
सुविधा होने पर इन्हें सोने की कोई आवश्यकता ही न रह गई । इसब्झा परिणाम 
यह हुआ कि चीजों के दाम चढ़ गए, या हम यों कह सकते हैं कि वस्तुओं के 
रूप में सोने का मूल्य घट गया | सन्‌ १६१६ में जब अमेरिका के संयुक्त प्रदेश 
ने फिर स्वर्ण मान गहण किया तथा सोने के निर्यात पर से बन्धन हटा लिया - 
गया तत्र सोना काफ़ी मात्रा में जापान और अर्ज॑न्टाइना जैसे देशों को मेज 
गया | ठस समय भी इन देशों में स्वर्णमान था । जैसा अमेरिका के संची 
अंक देखने से मालुप होता है मई १६२० में सोने के रूप में चीजों का दाम 
१६१३ की अपेक्ताकृत २३ गुना हो गया था श्रर्थात सोने का दाम चीजों के 
रुप में घटकर &'हो गए थे । फिर, अमेरिका के संयुक्त राष्ट्र में तुसत दी १ वर्ष 
के अन्दर हीं सरकार ने चीजों का दाम घटाकर पहिले के दामीं का ४० प्रतिशत, 
कर दिया। अन्य देश जहाँ उस समय स्वर्ण मान था अपने यहाँ चीजों का दाम 
इतना न घर्थ सके। अतः, उनके यहाँ दाम चढ़े रहने के कारण उनकी 
च्यापारिक विषम॒ता उनके विपक्त में हो गई और उन्हें .स्वण' का निर्यात रोकने 
के लिए, वाध्य हो कर स्वर्ण मान हटाना पढ़ा। इसलिए कुछ समय पश्चात 
केवल अमेरिका के संयुक्तराष्ट्र में ही स्वर्ण मान रह गया तथा चूँकि अन्र द्रव्य 


के लिए किसी देश को सोना खरीदने की आवश्यकता न थी अतः, संसार का 


द्रव्य मात ध्रु 


सम्पूण' आवश्यकता से अधिक सोना अमेरिका के संयुक्तराष्र में ही एकत्रित हो 
शा । 


पदिली बार स्वर्ण मान दृट जाने के पश्चात उस्ते फिर स्थापित करने 
की आवश्यकता --युद्ध समाप्त हो जाने के पश्चात्‌ तथा अमेरिका के संयुक्त 
राष्टू के फिर से खवण' मान चालू करने पर प्रायः सभी अन्य देशों ने यह उचित 
समझा कि वे फिर स्वर्ण! पान चालू करें क्योंकि जत्र दुनिया के सभी देशों की 
कसी पहिले सोने पर निर्मर थी तब चीजों के भाव तथा करसी विनिमय 
अधिक ह्थिर रहते थे तथा उस समय न तो आंतरिक और न वाह्य व्यापार में 
ही कोई असुविधायें थीं। किन्तु स्वर्य' मान हटने पर अर चीजों के माव और 
विनिमय स्थिर रखने में अमेक कठिनाइयाँ होने लगीं । श्रत;, केठिवाइयों से 
डंटकार पाने के लिए ही अप्रैल १६२२ में जेनेवा में एक कान्फ्रेन्स हुई जिसमें 
यूरोप के सभी देशों, जापान और ब्रिटिश साम्राज्य के प्रतिनिधियों ने अपने-अपने 
देश की आर्थिक परिस्थिति हीक करने के लिए इस बात पर जोर दिया कि 
भविध्य में प्रत्येक देश को द्रव्य ग्रसार रोकना चाहिये तथा श्रपनी करन्सी क्रो 
स्थिर बनाना चाहिये | 


१६२२ की जैनेवा कान्फेंस की सिफारिशें--उस कान्क्रेंस ने सर्व प्रथम 
मिन्न-मिन्न देशों की आर्थिक दशा सुधारने के लिये एक योजना निकाली जिससे 
पह मालूप पड़ने लगा कि भिन्न-भिन्न देशों की करन्‍्सी प्रथा का दुनिया की 
सोने की कुल माँग पर और उसके फल-स्वरूप अन्य देशो की द्रव्य-प्रणाली पर 
क्या प्रभाव पड़ता है। महायुद्ध के पूर्व प्रत्येक कैंद्रीय बैंक अपने यहाँ दी करन्सी 
की मूल्य सोने के रूप में स्थिर रकला करता था इसलिये उनका पारस्परिक 
मूल्य भी लगभग संदेव निश्चित रहा करता था। किंठु वस्तुओं में मिन्न-मिन्र 
देशों के द्रव्यों का मूल्य धठता-बढ़ता रहता था क्योकि द्रव्य के हेठ मिन्न-मित्ल 
देशों को सोने की माँग घटती-बढ़ती रहती थी | इस कारण उपरोक्त कान्फ्रोंस ने 
पह सलाह दी कि मिल्न-मिन्न देशों के केंद्रीय बैंकों को आपस में सहयोग करके 
सोने के मूल्य परडचित नियंत्रण रखनाचाहिये। हम इसे एक प्रकार से अन्त- 
राष्ट्रीय स्वणं मान कह सकते हैं। उसके श्रतिसिक दुनिया में रास सौने की 


६२ द्रव्य और करन्सी * 


सीमित मात्रा ध्यान में रखते हुये ही काम्म्रेंस ने यह भी सलाह दी कि गलेंक 
देश स्वर्ण विनियम अथवा स्वर्ण पाय के रूप में ही स्वर्ण मान खखे।| वास्तव 
में इस समग्र वह भी देश जहाँ युद्ध के पूर्व सोने की मुद्रायँ चलती थीं अत 
उनके यहाँ नोट भ्रधिक प्रिय हो जाने के कारण सोने की मद्राश्रों का चले 
बंद करने को तैयार थे । केवल स्वीय्यरलैंड और हाैंड ने बाद में भी सोने की 
मुद्रा चालू करनी त्राहदी थीं [ किंतु वे इसमें सफल नहीं हो सके | अब वो एंग- 
भग प्रत्येक देश को यह पूर्णतया विदित हो गया है कि स्वर्ण मुद्रा माने की 
अपेक्ञाइत स्वर्ण पाठ मान अथवा स्वर्ण विनिमय मान ही अ्रधिक उपयोगी है| 
पहली वार खण सान टूटने के पश्चात्‌ उसका फिर चलता--अमेरिक 
के संयुक्त राष्ट्र ने सर्व प्रथम फिर से स्वर मान चालू किया | तत्मश्चात्‌ पूर्वीय 
यूरोप के उन सभी देशों ने भो जिनको द्रव्य-अणाली श्रत्यन्त खरशत्र हो गई थी 
फिर इसका चलन किया | इस बार इन देशों ने धात्विक कोष पर. अधिक जोर 
नहीं दिया | वरन्‌ उसके स्थान में वे विदेशी विनिमयों का कोष रखने लगे । 
इससे हम समझ सकते हैं कि उन देशों ने स्वर्ण मुद्रा मान के स्थाव पर वर्छेतः 
स्वर्ण विनिमय मान प्रारम्भ किया । इसके बाद ग्रेट व्रिटेन ने सन्‌ १६२४ में 
स्वर्ण पाट मान के रूप में स्वर्ण माव आरम्म किया और फिर संसार के मिन्‍ल- 
मिनन देशों में स्वर्ण मान हो गया | बहाँ तक कि जून १६३१ तक में स्पेन के 
अलावा प्रायः उन सभी देशों में जिनमें महायुद्ध के पूर्व स्वर्ण मान था, फिर 
दुबारा स्वर्ण मान हो गया | किन्तु साथ ही साथ इस बार मिन्‍्म-मिन देशों ने 
संत्ार में प्राप्त सोने को सीप्रित मात्रा ध्यान में रखते हुये उसे कोष में रखने 
का विचार त्याग दिया था। 
सन्‌ १६२६-३३ के मह्दी काल में ओर उसके पश्चात स्त॒र्शी मां फिर 
टृटना--सन्‌ १६२६ में मिल्न-मिन्‍्न देशों का रद स्वर्ण मान के प्रति फिखदल 
गया। १६१४-१८ के युद्ध के समाप्त होने के वाइ अब चौजों का दाम धद्ना 


फि्रिसे के हो गया था | सन्‌ १६२५ में ही संसार को आर्थिक व्यवस्था 
सुधारने के निमित सब देशों ने मिलकर एक सामूहिक प्रयत्व किया था तथा 


उनके प्रयत्न के आधार पर ही स्वर्ण मान फिर से स्थापित हो पाया था| किन्ठ 
अप ये परवान सब मिश्कल्न होने लगे । २६ अक्टूबर १६२६ को न्यूयार्क स्टाक 


द्रच्य मांच हरे 


इक्सचैंज में हिल्सों के दाम अचानक बहुत तेजी से घट गये जिसके फलस्वरूप 
प्रायः संसार के समी अन्य देशों में मी इनके भाव गिर गये । यद्यपि वे उतनी 
जहदी नहीं गिरे जितनी जल्दी अमेरिका में गिरे थे | इस मद्दी के पहिले कुछ 
देशों ने यह प्रयत्न भी किया था कि चे अन्य देशों से द्रव्य उधार ले कर अपने 
यहाँ की आर्थिक परिध्यिति सुधार । किन्तु वह मद्दी प्रारम्भ होने के कुछ समय 
पूर्व से ही अब उनके लिये अन्य देशों से ऋण भी नहीं मिन् सकता था | 
अमेरिका का संयुक्त राष्ट्र ही अधिक तर अन्य देशों को ऋण दिया करता था। 
किन्तु अब मद्दी के बाद वह भी न तो ऋण देने के योग्य ही था और न ऋण 
देना ही चाहता था। वस्तुतः, ऋण लेने वाले देशों की आशिक परिस्थिति 
पहिले की अपेक्षाकृत अब बहुत खरात्र हो गई थी। इसके फलस्वरूप उन देशों 
को अन्न न केवल ऋण पाये बिना ही बल्कि पहिले लिये हुये ऋण तथा उसका 
सूद चुकाने की समस्या सुलझाने का प्रश्न हल करने की पढ़ी । अतः, परिस्थि- 
तियाँ सुधारने के लिये ही अन्न उन्होंने अपने यहाँ आयात पर रोक लगाना 
प्रास्भ कर दिया। व्यापारिक विषमता उनके पतक्त में रही | किन्ठु इसका यह 
प्रभाव पड़ा कि अन्तर्राष्ट्रीय व्यापार चलना दुष्कर हो गया तथा सम्पूर्ण संसार 
में चीजों के भाव गिर गये । औद्योगिक देशों की अ्रपेक्षाइत कषिग्रधान देशों 
में आर्थिक परिस्थिति और भी अधिक गंभीर हो गई । औद्योगिक पस्तओं की 
अपेक्षाकृत कृपके वस्तुओं के भाव अधिक जल्दी घत्ते हैं । ऐसा होने पर अर- 
जेन्टाइना और युरुग्वे ने दिसम्बर १६२६ में सोने में भुगतान करन बन्द कर 
दिया; कनैडा ने उसी माह सोने के निर्यात पर रुकावर्टें खड़ी कर दीं, यद्यपि कुछ 
ही समय के लिये कनैडा ने फिर जून; १६३० में स्वर्ण मान चालू कर दिया 
था| १६३० में ब्राजील, चाइल, वेनेजुला, पैरग्वे, पीरू,आस्ट्रेलिया और न्यूजी-* 
लैंड के विनिमय द्र गिर गये और स्वर्ण निर्यात जिंदु के नोचे पहुँच गये | इन 
देशों के पश्चात्‌ औद्योगिक देशों कीबारी आई अधिकांश औद्योगिक देश यूरोप 
में ही पाये जाते हैं | अतः, फ्रांस ने जो अमेरिका के संयुक्त राष्ट्र के बाद अन्य 
देशो को पहिले ऋण दिया करता था, कुछ समय तक अन्य देशों की सहायता 
की | किन्तु बह भी काफी समय तक उनकी सहायता न कर सका | उसकी सहा- 
यता के फलस्वरूप कुछ देशों की आर्थिक परिस्थिति कुछ दिनों तक तो अवश्य 
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ही बिगढ़ने से दक गई किंतु यह अधिक दिनों तक न हो सका। आद्िया में 
'सर्व प्रथम सड्कठ ने उग्र रूप घारण कर लिया। प्रथम महायुद्ध के पश्चात, पुतर- 
सज्ञठन के फलस्वरूप उसकी श्रार्थिक दशा वैसे ही बहुत बुरी हो गई थी। किन्ठ 
इस पर भी उसके पढ़ोसी देशों ने उसके माल के आयात पर काफ़ी कर लगा दिंवे 
थे । वहाँ का आर्ट्रियन क्रोडिट आन्त्टाहट, जो इतिहास की दृष्टि से केद्रीम 
और मध्यवर्ती यूरोप में सबसे वड़ा बैड सम्का जाता था, फेल हो गया । इसके 
बाद जर्मनी का डानत बैड भी फेल हो गया । इन दो केद्धीय बैड्ढों के हूटने के 
फच्लरूप अन्य देशों में भी अपने यहाँ के केन्द्रीय चैड़ठों के प्रति जनता का 
विश्वास उठ चला | बैट्टू आफ इज्जलैशड से भी, जहाँ पहिले लगभग प्रत्येक देश 
अपना धन जमा रखता था, लोगों ने अपना-अ्पना धन निकालना प्रासुम कर 
दिया जिससे इज्जूलैएड से अन्य देशों को काफी मात्रा में सोना चला गया वया 
बाद में सरकार ने सोने की यह बाहर जाती हुई चाल रोकने के लिए, ही अपने 
यहाँ से लवण मान हटा दिया | वास्तव में इगलैएड सब कठिनाइयाँ होते हुए 
भी बहुत परिश्रम से १६२५ के चाद स्वर्ण मान बनाये रहा । स्वर्ण मान रखने 
के लिए अन्य देशों की अपेक्षाकृत इंगलैएड को अधिक कठिनाई इस कारण हुई 
कि इगलेण्ड ने अपने यहाँ पौएड का मूल्य पुराने स्वर समता के बराबर ही 
निर्धारित किया था जब कि अन्यदेशों ने अपनी-अपनी करनसी का विनिमय अत 
पात पहिले से कप्त विनिमय समता पर किया था ।इसके फलस्वरूप वहाँ पर चीजों 
के देशी और विदेशी भावों में काफ़ी विषमता हो गई | इसे दूर करने का वास्तव 
में कोई उपाय न था। इच्नलैंड में स्वण मान हटने का परिणाम अत्यत्त गम्भीर 
और हानिकर सिद्ध हुआ | अन्य देशो ने मी अपने यहाँ स्वर्ण मान हटा दिया | 
९६३१ के अन्तिम मास तक कनैदा, भारतवर्ष, ब्रिटिश साम्राज्य के अन्तर्गत सभी 
उपनिवेश, स्वीडन, डेनमार्क, फिनलैए्ड और जापान ने स्वर्ण मान हटा दिया 
। मेक्सिको ने इसे जुलाई १६३१ में ही हटा दिया था। दक्षिणी अफ्रीका 
हि हक है इ्से ० * में तोड़ा तथा अमेरिका के संयुक्त राष्ट्र ने इसे 
दिया । यहाँ वक्क कि दे मय ्न्यी सिल्क देशों अप 
मे डह गयान लक मे एम 2 में वास्तविक स्वणु मान केवल फ्रांत 
मात्र के लिए जेकोस्लोवाकिया, पोर्लेंड, 
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मिश्र, नावें, रिवटजरजैंड और वेलजिम में भी बता रहा। किन्तु इसे बनाये 
रखने के लिये इन देशों को अपने यहाँ की करल्सी की विनिम दर कई बार 
घटानी पड़ी | १६३४ में श्रमेरिका के संयुक्त राष्ट्र ने अपने यहाँ फिर से 
स्व॒ण पाट मान चलाना चाहा किन्ठ वह उसमें सफल नहीं हुआ। इस पर मी 


संसार भर में वही ऐसा देश है. जहाँ की सरकार आज भी ३४५ डालर प्रति आस 
की दर से सोना खरीदने को तैयार है। 


है.४, 


दुबारा खण मान दूटने के कारण--अब हम इस चीज का सरलता 
से अनुमान कर सकते हैं कि १६२६-३३ की मह्दी में था उसके पश्चात्‌ स्वर 
मान हूटने का प्रधान कारण सोने के मूल्य में पद्धि अथवा अत्यो वस्तुओं का 
भाव गिर जाना था । १६२०"३० में चीजों की उत्पति बढ़ गई थी किन्तु द्रव्य 
की भाज्ञा नहीं बढ़ी थी | वस्ठुतः, मित्र-मिन देशों में सोने की कप्ती ही गई थी 
अमेरिका के सयुक्त राष्ट्र ने, जहाँ सबसे अधिक सोना था, अपना सोना बाहर 
नहीं जाने दिया। स्वर्ण मान में यह श्रावश्यक है कि सोने का आयात - 
निर्यात भिन्‍म-मिन्‍न देशों में बराबर होता रहना चाहिय्रे ताकि निन देशों में 
सोना अधिक है. उन देशों से वह ऐसे देशों को मेजा जा सके जहाँ वह कम 
है। जब भिन्‍्न-भिन्‍न देशों की करन्‍्सी का सोने से संबत्थ रहता है. तब सोने की 
मात्रा बढ़ने से करन्‍्सी की मात्रा भी बढ़ जाती है। अतः, चीजों का भाव बढ़ 
जाता है तथा व्यापार की |वषमता प्रतिकूल हो जाती है. श्रोर सोना बाहर जाने 
लगता है| इसी तरह से जिन देशों में सोने की मात्रा कम होती है उनमें ठीक 
इससे विपरीत प्रिस्थितियाँ उत्पन्न हो जाती हैं । किन्तु अमेरिका के संयुक्त राष्ट्र 
में उस समय ऐसा नहीं हुआ। अपने यहाँ सोने की मात्रा बढ़ जाने पर भी उसने 
कर. की मात्रा नहीं बढ़ने दी | इस कारण सोना वहाँ से बाहर नहीं जा सकता 
था | कुछ समय पहिले जब इगलैंड से सोने का आयात होना प्रास्भ हुआ था 
तब उसके फलस्वरूप वहाँ पर करनसी का अत्यधिक प्रसार हा जाने के मय से 
अमेरिका का संयुक्त राष्ट्र इ्ललैंड की सोना भेजने की यह नीति छुरी और 
शत्रुतापूर्ण समझता था। किन्तु उसे शीघ्र ही अपना विचार बदलनां पड़ा तथा 
उसने अब यह समझ क्षिया कि देश * अधिक मात्रा में सोना जमा हो बाना 
उसके लिए, अ्रद्तितकर नहीं था। अतः, उसने अपने यहाँ का सोने का निर्यात 
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* रोक दिया | फिर कुछ सप्तम तक तो वह यूरोप से आया हुआ सोना अपने 
यहाँ केबल अमानत के रूप में खा समझता रहा किस्तु बाद में उसने उसे 
अपने यहाँ के सोने के स्थक में सम्मिलित कर जिया। अत्र, वह करन्सी प्रसार 
के प्रयोग में नहीं आ सकता था | यदि सोने की इद्धि के साथ-साथ वहाँ पर 
करन्सी का भी प्रसार होता तो समस्त संसार की आर्थिक परिस्थिति ही वदल 
गई होती । संयुक्तराष्ट्र अमेरिका में कमी-कमी छोड़कर अधिकतर यह्‌ सन्‌ १६- 
३१ तक बरातर बढ़ता ही रहा और जत्र कभी थोड़े समय के लिये मी इसका 
निर्यात होना ग्रारम्भ हो जाता था तभी वहाँ के पत्र, बैंक और सरकारी लोग 
सभी हलचल मचाने लगते ये । निस्तन्देह सत्र १६२५ के बाद इसने अ्रन्य 
देशों को काफ़ी ऋण भी दिया था तथा उसके लिए इसे उन देशों को कुछ , 
सोना भी भेजना पड़ा | किन्तु इसके साथ-साथ इसकी व्यापारिक विषम्तता अरा- 
बर इसके पत्त में होती गई जिससे इसके यहाँ सोना आता ही रहा। हाँ,!१६- 
३१ के आर्थिक संकट के बाद अक्टूबर २६३१ से मार्च १६३३ तक में जत्र 
इसने स्वर्ण मान त्याग दिया तब तक इसके यहाँ से बराचर सोना बाहर जाता 
रहा। वाक्षव में स्वर्णभान का त्याग यहीं रोकने के लिये किया गया था। फिंए 
चार महीनो तक, जत्र तक कि डालर का मूल्य स्थिर नहीं हो गया इसके यहाँ 
से सोने का निर्यात और आयात दोनों रुका रहा | किन्तु इसके बाद, फिर 
इसके यहाँ चीच-बीच में कुछ दिन छोड़ -कर सन्‌ १६४२ तक बरात्र सोना 
आता रहा। अंतिम यह कि वाशिंगटन के राजकीय क्षेत्रों ने समव-सम्॒य पर कई 
वक्तव्य निकालकर संसार के सामने यह स्पष्ट कर दिया गया है कि नतों बह 
सोने का क्रय ही बन्द करेंगे और न उसका भाव'ही घटायेंगे। जहाँ तक है... 
उसमें दृद्धि ही की जा सकती है| स्वर्ण मान की सफलता के लिये एक अन्य . 
बात भी आवश्यक है जो यह है कि प्रत्येक देश अंतर्राष्ट्रीय व्यापार के लिए पूर्ण , 

स्वतन्त्र हो। किन्तु इस समय ऐसा नहीं,हो सका । दुबारा स्वरमान हटने के 

पहिले ही ग्रत्येक देश की यह नीति हो गई थी कि वहाँ अपने यह के व्योपार 

पर्‌ पूर्ण निवन्त्रण रखे |. , ' 
अधिकांश देशों में विशेषकर ग्रेट ब्रिटेन में, चीजों के आंतरिक और 

. विदेशी भावों में इसी बीच में काफी विपमता उत्पन्न हो गई थी। अतः, उन्हें 
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काफी मात्रा में सोने का निर्यात करता पड़ा और बाद में उत्का निर्यात बन्द 
करने के हेतु ही उन्होने स्व मान छोड़ दिया। 

उपरोक्त दोनों अवसरों पर स्वण मान टूटने के पश्चात्‌ किये गये 
उपायों में अन्तर--महली बार स्वर्ण मान उठने पर भिन्‍्न-मिन्‍्म देशो ने जो 
कुछ किया था वह उसके दुबारा टूटने पर जो कुछ किया गया था उससे मिन्‍न 
था | पहिली बार स्वर्ण मान दूठने पर लोगो ने स्वर्ण मान फिर अहण करना 
चाहा। किन्तु इस भार उसके दूठने पर किसी ने उसे फिर अहण करने की पर- 
वाह न की | पहिली बार स्वणे मान दुध्ने पर निम्नलिखित उपाय किए 
गए थे ;-- 

(१) कुछ देशों ने उनके यहाँ श्रत्यघिक प्रसार हो जाने के कारण 
जिसके फलस्वरूप उनकी करन्‍्ती की क्रम-शक्ति ही समाप्त हो गई थी उन्हें 
रद करके उनके स्थान पर स्प्र्ण से सम्बन्धित एक नई करन्सी चालू की | 

(२) कुछ देशो ने श्रपनी करन्ती का हास रोका और फिर गिरे हुए, 
मूल्य पर ही उत्तका मूल्य बाँध दिया | यह द्रव्य अवमूल्यन (26एशफब४०7) 
था। कुछ ने विल्लोगित करन्सी का पुराना नाम हो रक्‍ला जैसे फ्रांस ने और 
कछ ने उसका नाम बदल दिया | 

( ३ ) कुछ देशों ने द्रव्य सकुचन करके पुराने व्कसाली दर पर फिर से 
अपनी करभनसी स्वर्ण से बॉध दी । 

किन्तु दुबारा स्व॒ण मान दठने पर यह सत्र नो हुआ ; 

(१) एक तो द्रव्य का अत्यधिक प्रसार कहीं भी नहीं था, जिससे करन्तियाँ 
रद करने की आवश्यकता नहीं पड़ी | 

(२) दूसरे किसी देश ने द्रव्य संकुचन करके फिर से स्वर्ण मान नहीं 
ञ्रप 

्) चह स्थिति बहुत बिगड़ गई थी, वहाँ भी पहिले तो करन्सी का मूल्य 
गिरने दिया गया ; किन्तु जन्न स्थिति सेभलने योग्य हो गई तो इसे शेका गया | 
इतने पर भी स्वर्ण पान नहीं अपनाया गया । करनन्‍छी किसी आधार बिना ही 
अपनी विनिप्रय दर पर चलती रहो | छुछ देशों में जैसे बेल्नियम और 
अमेरिका के संयुक्त राष्ट्र में श्रवश्य द्रव्य अवमूल्यन किया गया | 

द्र० और कृ०---७ 


ध्घ द्न्य श्रौर दरन्सी 


इस समय विनिमय नियत््रण प्रारम्म हो गया। भिन्न-मिन्र हक मर 
सरकारों ने अपनी करन्तियों की विनिमव दर निश्चित कर दीं, श्रीर हे 
वह विनिमय के सौदे करने लगे | यह विनिमव दर वाश्तविक दरों से ऊँची 
रकखी गई, किन्तु सरकारों को विनिमव का एकाबिकार मिल्ल जाने के कारण 
इसमें कोई कठिनाई नहीं पढ़ी। हाँ, इसमें अन्तर्राष्ट्रीय व्यापार में शवश् 
अपन पड़ने लगी जिससे श्रमेक उपायों (कह क्राम्राट्रलयद्ा) की 
अवलम्पन लेना पड़ा ) 


अंतिम यह कि इस सपय करर्तियों दी विनिमय दर में अनावश्यक पेढ- 


बढ़ रोकने के लिये प्रत्येक देश में विनिमय समता कोप (फिएीए80 
हकुपशी॥व0 एच ) खुल गये | 


खण मान के गुण और दोप--सन्‌ १६१६ में युद्ध से निवृत् हो गाने 
पर जं्र लंधार के सुरुय-मुझ्य राष्ट्र उस समयर की श्रिगड़ो हुई परिस्थिति सेमालने 
5 एक यही उपराव देल रहे थे कि वह लोग फ़िर से खरे मान झयना लें का 


कुछ लोग इस स्वर्ण मान दी आलोचना करने लग गये ये। उतका बहना 
थाकि :-- 


(३) सोने की क्रय-शक्ति बहुत घटती-बढ़ती है--बास्तव में उतमें अब 
वह स्थिरता नहीं रह गई थी जिसका संके 
ज। चुका है। साने 


। इतना विश्तुत्त कि एक देश में इसके सलस 
का कोई प्रभाव उस पर नहीं पढ़ सकता है। 
वे चाहे तब विद्देशों में खरीदा जा सकता था | 
था। सोने की मूल्य स्थिरता और उसका हर 
सहयोग बिना सम्भव ही नहीं है | हाँ, १६९२ 

की जेनेवा काश के समय तक पह जात पूरुतया स्पष्ट हो चुकी थी और यही 
कि जैता कि पहिले बवाया जा चुका है मिन्न-मिन्न देशों की स्वर्ण की 

* गगका ओर उसी के परिणाम-लल्य उसके मूल्य का नियंत्रण रखने के 


में चाहे नो कुछ भी हो उस 
वह सम्रसत्ते ये कि सोना-चाँदी जे 
किंतु उस सप्रय भी ऐसा नहीं 

समय प्राप्त हो सकना अन्तर्राष्ट्रीय 


द्रव्य मान धह्‌ 


उद्देश्य से ही उसमें एक अंतर्राष्ट्रीय स्वएं मान का सुझाव रखा गया था | 
उनका यह विचार था कि इस वरह से मूल्य और विनिमय दर दोनों का ही 
निय्रत्रश हो सकेगा। युद्ध के पूर्व जो राष्ट्रीय स्वर्ण सान था उससें ऐसा न होकर 
केवल विनिमय दर पर ही नियंत्रण रहता था | 


२. स्व सान ने तो सूक्ष्य और न विनिमय दर ही ठीक रखने के 
लिए आवश्यक दै--कुछ लोगों का तो यह विचार था कि मूल्य और विनिमय 
दर दोनों में से कित्ती को भी निर्धारित रखने के लिए स्वर्ण मान रहना 
आवश्यक नहीं है | कीन्स का विशेष तौर पर यह कइना था कि करन्धी की 
स्थिस्ता स्वर्ण पान बिना भी रह सकती है ओर वास्तत्र में प्रत्येक द्वव्य- 
प्रणाली का एक यही तो ध्येत्र रहता है | 


( के ) बहुत सा सोना रखना और उसे बढ़ाने के लिये और खरीदना 
वास्तव में तिल्कुश निरर्थक है ओर उससे करन्ती की स्थिरता खतरे में पढ़ 
जाती है - कीम्स का कहना था कि बहुत सा सोना रखना और उसे बढ़ाने 
के लिये श्रोर अधिक खरीदना बिल्कुल निरर्थक है। सोने के प्रयोग से सच 
तो यह है कि करन्सी की स्थिरता जाती रहती है | जात यह है कि जिन देशों 
के पाम फालतू सोना है वह जतब्र लाढ़े तत्र उससे बाजार मर कर उसका मूल्य 
गिस सकते हैं | श्थवा जो देश श्रभी तक सोने का कप प्रयोग करते आा 
रहे हैँ और स्वर्ण विनिमय मान से ही संतुष्ठ हैं बही कहीं उसे अपने कोष में 
रखने के लिए उसका क्रम न करने लग जायेँ । 

( ख) विनिमय दरे की घट-बढ़ कोई घात्विक माध्यम रकखे बिना ही 
क्रेतल विनिमय मान द्वारा ही रोकी जा सकती दै--ज्ञोगों का बद कहना था 
कि सब्र देशों का एक ही द्रव्य मान रखने का यही लाम है कि जिसे विनिमय 
दरों की घट-बढ़ चहुत कप्र की जा सकती है। किन्तु इसके लिये भी कीन्स का 
फना था कि यह भी कोई धात्विक माध्यम रकखे बिना ही केवल विनिमय 
माम से पूरी की जा सकती है | उप्का कथन या ऊि प्रत्येक देश श्रन्य देशों की 
करस्तियों का कोप रख कर अपना विनिमय दर घ्थिर रुख सकता दै। वास्तव 
में चराज कल पी हो भी रदा ६। 
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( ग) वस्तुओं के मूल्य की स्थिस्ता से विनिमय दर भी स्थिर रह सकती 
६ और इसके लिए घात्विक माध्यम की आवश्यकता नहीं है। यह तो केवल 
द्रव्य की पूर्ति को उसकी माँग के अनुसार रखने से ही संभव हो सकती दै-- 
फीन्स के अनुसार तो विनिमय दरों की स्थिस्ता की भी आवश्यकता नहीं थी। 
चह तो वस्तुओं के मूल्य को स्थिर रखना चाहता था, और यह निस्संदेह ही 
धात्विक माध्यम के त्रिना द्रव्य की पूर्ति को केवल उसकी माँग के अनुसार 
रखकर ही संभव हो सकता था। साथ ही वह इस बात की आशा रखता यथा 
कि जब प्रत्येक देश के मूल्य स्थिर रहेंगे तो उनके विनिमय द्र भी स्थिर रहेंगे 
आर यह सही मी था ) 
यही विचार गस्टव कासिल नाम के अन्य अर्थशाल्ली कामी था जिसने 
काफ़ी प्रसिद्धि प्रात कर ली है [सन्‌ १६२८ के अपने एक लेख में उसमे यह कहा 
था कि गत्‌ महायुद्ध के समय मिन्न-भिन्न देशों की करन्सियों में जो क्रांति 
गई थी उसके बाद उन्होंने उन्हें स्थिर रखने के लिये जो स्वर्ण मान अपनाया 
था बह आवश्यक नहीं था | संसार में सभी जगह कागजी मान था और यदि 
इसी कामजी द्रव्य की ऋषशक्ति सत्र जगह स्थिर कर दी जाती तो संसार मर में 
एक संतोपननक द्रव्य प्रणाली हो जाती । 
मूल्य स्थिरता के लिये यह आवश्यक नहीं है कि मिन्‍त-मिन्तन करन्धियो 
का समन्वय स्वण से ही हो | अत तक जो कुछ जाँच की जा चुडी है उससे 
उचित रूप से नियस्वित कागजी मात से ही काम चलने कीसंमावना बढ़ी श्रच्छी 
तरह से मालूम पड़ने लगी है | 
॒ किन्तु उसका यह भी कहना था कि यह सन होते हुये भी उस समय लोग 
के यह बात समझा देना अखंमव थी। कागजी द्रव्य को नियखित ने रखें 
चकने के कारण उन्हें जो कह अनुभव हो चुका था उसके कारण उसके दुदनयों 
में इसके विरुद्ध एक बहुत घढी चुण पैदा हो गई थी जिसे हडाना उ6 समय 


मै किले प्रकार भी सम्भव नहीं था। अत: » ओोई भी बोजमा चाहे कितनी ही 
द्रच्छी क्यों न होती, किन्तु उसे कार्यरूप में परिणुतत करने के लिये यह समय 
लक श नहीं था ) यदि उमर में मिन्‍न-मिन्‍्त देशों को उठ समय इस बोत के 
लिये बाध्य भी किया जाता श्रीर उन्हें वह सरकावरा जाता कि मली-माँति 
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नियन्त्रण रखने पर कागजी सान से अनेक लाम हैं तो मदयायुद्ध के पश्चात्‌ 
करन्सियों का मूल्य स्थिर करने की समस्या सुलझाने में और भी देर होती। 
अतः, इसे तो छोड़ना ही था। उस सम्रय तो संत्षार में एक अच्छी करन्पी 
प्रणाली शीघ्र ही स्थावित करना बहुत आवश्यक था| उसे स्थापित करने में 
थोड़ा सा समय मी नष्ट नहीं किया जा सकता था ॥ * 
ऊपर हमने स्वर्णणान के अवगुरणों का उल्लेख तो कर दिया है किन्तु 
उसके बहुत से शुण भी हैँ | किसी करन्सी के लिये यह अत्यन्त ही आवश्यक 
है कि वह वस्तुओं के साधारण मूल्य पर निर्भर होने की अपेक्षा किसी अच्छी 
धाठु पर निर्भर हो । 
चस्तुओं के साधारण मूल्य पर निर्भर होने की अपेक्षाकृत करन्सी 
के किसी धातु पर निर्मर होने की आवश्यकता--जत्र इद्धलैण्ड में स्वर्ण 
पाठ मात्र था, तव १६२६ में बाल्फर कमेटी ने श्रपनी रिपोर्ट में इस बात पर 
बहुत जोर दिया था कि किंदी देश की करन्‍सी के साधारण चीजों के भावों 
पर निर्भर होने की अपेक्षाकृत किसी धातु पर निर्मर होना बहुत ही आव- 
श्यक है। जन्न कोई करन्सी चीजों के साधारण दाप्तों पर आश्रित होतीः है तब 
उस करन्सी मान को मूल्य का मिश्रित मान (८०॥७०ज४ ४श्वा्ेक्वते ० 
रथ प6) कहते हैँ और यह सदेव बिल्कुल ठीक भावों पर नहीं आश्रित -रहता । 
चीजों के भाव विछ॒ले सोदों से ही एकत्रित किये जाते हैं | इस कारण वह 
, ठीक नहीं हो सकते ओर यदि यह भी मान लिया जाय कि ठीक भाव घुनना 
सम्भव है तो मूल्य के मिश्षित मान में यह अत्यन्त आवश्यक हो जाता है 
कि चीजों के भात्रों में सदैव घट-बढ़ होने के कारण इसका यह आधार भी 
समय-समय पर चदला जाय। किन्तु यदि सरकार वह आधार सम्व-समय पर 
बदलती है तो व्यापारियों की इस बात का कमी विश्वास ही नहीं हो सकता 
कि वह ईमानदारी बरतती है । न लोगों को इस बात का विश्वास ही हो सकता 
है कि करन्सी का नियन्त्रण करने वाले पदाधिकारियों में आवश्यक योग्यता, 
ईमानदारी की रृढता और उनमें राजनैतिक अथवा आर्थिक स्थितियों से श्रथवा 
आयिक स्थितियों उचित रूप से न सप्रक सकने से जो अ्रम उत्पन्न हो जाता 
है उससे मुक्त रहकर सूद्म कार्य करने की बथोचित शक्ति और स्वतन्त्रता प्राप्त 
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दि का 
है । आधुनिक साख का सारा ढाँचा इसी बात पर निर्भर है कि 022 
अम्ततः उस आधार पर कितना विश्वास है. जिम पर वह खड़ा हुआ ६ हि 
सच तो यह है. कि इस समय संसार की जो स्थिति है उसमे पे रण ु 
किसी ऐसी करती प्रथा में हो ही नहीं सकता जो खर्ण के आधार १२ मैंईे 3 
सारांश--अ्रम्त में सासंश रूप में कहा जा सकता है कि दुचारं 
पान टंडन के पश्चात्‌ से सम्पूर्ण संसार में निवन्त्रित कल्‍्सी अर हे ० 
है। श्रत:, लोगों ने स्वर्ण मान के उपरोक्त गुण श्र अवशगुर्णों का शी हे 
से अनुभव प्राप्त कर लिया है। लक 
ख्वणं और स्वर्ण मान का भविष्य - चूँकि आजकत्त संतार में 
त्रित करी प्रथा का ही चलन है अतः, द्वव्य के प्रयोग के लिये हक 
कोई आवश्यकवा नहीं मालूम पढ़ती । हाँ, विनिमय दरों की वदनवढ़ दीक २ । 
के लिए और अन्चर्साद्रीय मुगतान करने के लिये जो विनिमव समती श्रषव 
अम्तर्सकट्रीय द्वव्य कोप बनाये गये हैं उनमें इसका अयोग अवश्य कियीं हे 
है। ग्रत), सोने अ्रथवा स्ूर्ण प्रान के भविष्य के सम्बन्ध में इधर कप 
को कफ सन्देह उत्पन्न हो गया था। यद्यरिं १६३०-४० में कुछ देश से 
के जिये लगभग पागल से थे फिन्ठु उस हालत में भी यूडय के अधिकर्तर देश 
उस्र यागजपन से दुर रहे | उस समय मारदवर्ष और कुछ सोना उलस्त क्र 
चले देशों से जैसे दक्षिणी अफ्रीका, श्रास्ट्रेलिया, रूस, और कनेंडा से: पी 
छा नियति मी हुआ था किन्तु इतना होते हुये मी अमेरिका के संयुक्तरद्ध 


जो सोना उख्थन्न हुश्रा था उतके अलावा मो उसने अन्य देशों में सीते # 
आपाय किया । 


सोने का भविष्य निर्धारित करने में श्रमेरिका के संयुक्त राष्ट्र, इगर्दो$, 
क्रांत और रूस का ही सब्से बढ़ा हाथ रहेगा | इसका कारण यह है द्वि(१) 


परमेर्ंत के नमुक्त राष्ट्र के पाथ सबसे अधिक सोना जमा है, (२) इग्द 
ऊार बिडिश साम्राज्य के ३ 


भरा 

के ३ मुख्य सोना उत्पन्त करने वाले देशो--दे्सिी 

धक्कीका, आरद्रेलिया और क्सैठा थे उन्नति हुरक्षित सपने की जिम्मेदारी के 
(३) फ्रतंध को सोने के संत्रिध्य के समन्द में खकथनीय विश्वास है, तथा (४) 
झष स्वयं सोना उस्सम्न करने बाला देश है। घ्रतः, यह चार देश छूमी व६ 
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पकरद नहीं कर सकते कि सोने का दाम घठ जावे । बस्तुतः, ये देश डेसका 
रसह्प बढ़ाना ही चाहते दे । 

द्रव्य के नियन्त्रण में भी कठिनाइयाँ हैं। साख का आधार तो सद्दैब के 
हिये खगी ही रहेगा। अन्तर्राष्ट्रीय द्रव्य कोष में भी जिसकी स्थापना अभी 
हाल ही में हुई है सोने को एक बहुत ही महत्वपूर्ण स्थान दिया गया है। 


स्वर्ण के सम्बन्ध में जो आशंका १६३५ में प्रारम हुई थी और १६३७ 
में बहुत बढ़ गई थी वह भी बहुत शीघ्र ही दूर दो गई थी। इससे भी यही पता 
चलता है कि लोग सोना कितना पसन्द करते हैं। उपर्युक्त आशंका का समय 
स्वर की परीक्षा का समय था, और यह उसमें भी सफल उतरा। अतः, हम 
यह कह सकते हैं कि इसका भविष्य छुरा नहीं हो सकता । पति 

रह गया सण मान का भविध्य | सो भविष्य में इसे उस रूप में तो कहीं 
भी ग्रहण नहीं किया जा सकता जिंस रूप में यह पहिले था । 

हा, विभिन्‍न करन्सियो की स्वर्ण समता अवश्य अ्रन्तर्गष.्रीय काम्तो के 
लिए निर्धारित रहेगी । कुछ देशों में यह शायद आन्तर्रिक कामों के लिये भी 
हो । किन्तु यह सब तभी सम्मव है जब मिन्‍न मिन्‍्त देशों की सरकारों में पूर्ण 
सहयोग हो । भ्रस्तु इस ध्येय की पूर्ति के लिये हाल ही भें अनेक योजनाये' 
निकाली गई हैं श्रोर उनमें से एक के अनुसार आ्राजकल काम भी चश 
रहा है । + 

वह योजना जिपके अनुमार आनकल काम चल रहा है अन्तर्राष्ट्रीय द्रव्य 
कोष योजना है। इसे ब्रिटन के उड़ स सम्मेलन ने निकाला था। 


न्त्राप्रीय द्रव्य कोष योजना 
यह संक्षेप में निम्नांकित है :--- 


सि ) इसका निर्धारित कोष एक हजार करोड़ डालर खा गया है, 
और निम्नलिखित देशो का हिस्सा निश्चित कर दिया गया है $--संयुक्त 
रू अमेरिश २७५ करोड़, संयुक्त राज्य १३० करोड़, रूस १२० करोढ़े, 
चीन पध करोड़, फ्रांस ४४ करोड़, भारतवर्ष ४० करोड़, वेल्गियम सर 


१०४ द्रव्य और करन्सी 


करोड़, कनाडा ३० करोड़, थरास्ट्रेलिया २० करोड़, निदरस्लेंड २७५ करोड़, 
दु० अफ्रीका १० करोड़, ईराक ८ करोड़ , ईशन २५ करोड़, ग्रीस ४ करोड़, 
आइसलैंड १ करोढ़, मिश्र ४"४ करोड, इथिश्रोषिया “६ करोढ़ आयरलैंड और 
लिबेरिया प्रत्येक *६ करोड़ । प्रत्येक देश अपना निश्चित हिस्सा उसके २४ 
प्रतिशत श्रथवा ठसके पास जितना सोना अथवा खर्ण विनिमय है उसके 
१० ग्रतिशत तक इनमें से जो कम हो उतना तो सोने में और शेप अपनी 
करन्सी में दे सकता है। मिनन्‍न-मिन्‍्न देशों की अपनी करन्सी तो उसी केन्द्रीय 


ईंक में तथा स्वण॒ सब्र का एक ऐसी जगह में रक्खा जाता है. जहाँ रच सदस्य 
निश्चित कर देते हैं । 


(२ ) प्रत्येक सद॒ध्य देश की करन्ती का मूल्य उसके सदस्य बनने के 
समव ही निर्धारित हो जाता है| फिर, इसमें किश्नी समय भी १० प्रतिशत तक 
का उल्नट-फेर किया जा सकता है। अब इसके पश्चात्‌ भी बदि किसी देश 
को कोई उल्लग-फेर करना है तो वह १० प्रतिशत तक और कोप की सम्भति 
से हो सकता है। इसके अतिस्कि सत्र करन्सियों का मूल्य भी कोप्र की सम्मति 
से किसी समय भी अधिक से अधिक १० प्रतिशत तक अदला-चदला जा 
सकता है। कोष और सदस्यों के च्रीच के सच लेन-देन सम मूल्य पर होते हैं । 


( ३ ) सदस्य देश कोष केवल अपने सरकारी खजाने ([५७४४प४५) 
केन्रीय बैंक स्थिरता कोष ($६454807 िएते) और झआधिक संस्थाओं 
दारा ही लेन-देन कर सकते है | म्त्येक सदस्य देश अपनी करन्सी के अथवा 
स्वर्ण के विनिमय में किसी भी दूसरे देश की करनन्‍्ती केवल उसी हृद तक प्रात् 
कर सकता है जिस ह॒द्‌ तक उठे वह चालू भुगतान के लिए चाहिये | साथ ही 
साथ यह भी आवश्यक है कि जिंस देश की करन्सो कोप को दी जा रही है 
उसके कोप के पास सम्पूर्ण करन्‍्सी यदि वह उत्तके निर्धारित हिस्से के ७५ 
प्रतिशत से कप है तो ७५ प्रतिशत होने के बाद विछले १२ महीनों के अन्दर 
उसके हिल्‍्से के २५, प्रतिशत से और कुल २०० प्रतिशत से अधिक न हो 
जाय | फिर, यदि कोष को यह प्रतीत होने लगे कि किसी सदस्य देश की करन्सी 
की इतनी माँग दे कि कोष के पा उसका जो हिस्सा है उससे चह अधिक - 
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तो वह डसे सब देशों के बीच में किसी न्याययुक्त ढँग पर बाँट दे | एक बात 
और है और यह यह है कि जब तक किसी भी सदस्य देश का यह श्रधिकार 
है कि वह अपनी करन्सी के विमिमय में कोष से किसी अ्रन्ध्र सदस्य देश की 
केरन्‍सी खरीद सकता है तब तक उसे यह भी आवश्यक है कि वह उस देश से 
उसकी करन्सी अथवा स्वणु के विनिमय में अपनी करूसी भी खरीदने के लिये 
तैयार रहे । 

(४) किसी सदस्य देश की करनती को अपने पास कप्ती रोकने के लिये 
कीष का यह भी अधिकार है कि वह उसे या तो उघार ले ले अथवा सोना 
देकर खरीद ले | 

' (४) किसी सदस्य देश को विदेशी करन्सी बेंचते समय कोष यह भी कह 
सकता है कि उसने एक चर्ष के अंदर जितनी विदेशी करन्ती खरीदी है उप्तका 
अधिक से श्रधिक आधा तो वह सोने में अवश्य दे दे | किंतु यह बात तभी 
कही जा सकती है जब उप देश के पास सोने अ्रथवा सेने में परिवर्तित होने 
बाली विदेशी करन्तियाँ इतनी काफी हैं कि उसका जो हिस्सा कोप में निर्धारित 
किया गया है बह उससे अधिक है। इसके अतिरिक्त, यदि किसी सदस्य का सेने 
और सोने में पसर्बितिंत होने वाली करन्प्तियों का स्मक कोष के आर्थिक वर्ष 
के अन्दर बढ़ गया है तो कोष उससे यह भी कह सकता है कि बह अपने बढ़े 
हुये स्वर्ण, इत्यादि के कमर से कम आचे की अपनी करन्सी दोप से खरीद ले | 
हाँ, इकमें यह अवश्य है कि कोष के पास उस देश की ;रन्‍्सी उसके निर्धारित 
हिस्से के ७४ प्रतिशत से कम न चचे और साथ ही उस देश के पास सोने 
और सोने में परिवर्तित होने वाली करन्सियों का स्टाक उसके कोष के निर्धारित 
हिस्से से कप्त न हो) 

६ ६ | कोई सदस्य देश कोष के साधन अबने यहाँ से लगातार जाने 
पाली पुँछी का भुगतान पूरा करने के लिये प्रयोग में नहीं ला सकता और यदि 
ऐसा हो रहा है तो कोष उसे इस सम््स्ध में दयावश्यक निर्यत्रण करने. के लिये 
ऊह सकता है। इस घारा का यह अमियाय नहीं है ढ्वि निर्यात संत्रंधी अथवा 
व्यावार, बैंकिंग और अन्य कामों के सिलसिले में जो बढ़े-बड़े लेन-देन होते 
हैं उनमें किड्ली प्रकार की बाधा डाल सके । न इसका उद्देश्य पँजी का ऐसा 
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आवगमन रोकना ही है जो सदस्य देश के स्वय॑ के सोने और विनिमय के 
साधतों से पूरा किया जा सकता है और जो कोप के उद्देश्यों के विरुद्ध नहीं है। 
(७) सदस्य देशों का वह भी दायित्व है कि ( अ ) वह स्तर्ण के सौदे 
उसके निर्धारित मूल्य के बाहर न करें, (ब) वह अन्य करन्तियों का विनिमय 
अपने बाजारों में किसी ऐसी दर पर न होने दे जो उनकी स्वर्ण में जो विनि- 
मय दर है उसके और अयनी करनन्‍्सो का जो मूल्य निर्धारित है उततके आराजरी 
का नहीं है और ( स ) न उन्‍हें अन्य सदस्य देशों ही से उनके जो दिन प्रति 
दिन अंतर्राष्ट्रीय सौदे होते हैं उनके शुगतान में कोई बाधा ही डाजनी चाहिये 
ओर न कोष के अनुमति के बिना उन्हें किस, अविवेकपूर्ण अथवा बहु 
मुझी करनसी व्यवस्था में पड़ना खाहिये | 
(८) कोष ने सदस्य देशों को तीन वर्षों के अन्तर्काल के लिये कुछ छूट 
मी दे दी थी जो अब भी चालू है | प्रथम तो इस अवधि के अन्दर उन्हें विनि- 
मय संबंधी नियत्रण रखने, दिन प्रतिदिन के अन्तर्राष्ट्रीय सौदों के भुगतान 
में बाधा डालने और अविवेकपूर्ण अथवा बहुमुलली करती व्यवध्या में पढ़ने 
का भी अधिकार दे दिया गया है । दूसरे, उन्हे इस बीच में दूसरों करन्सियों 
अथवा स्वर्ण देकर कोष से अपनी करंसी खरीदने के लिये भी मजबूर नहीं 
किया जा सकता | 
कोष का अब तक का कार्य--कोष की प्रारम्भिक बैठक मार्च १६४६ में 
हुईं थी | उसमें कोष के और उसी से स्वंधित अंतर्राष्ट्रीय मैं5 के कार्यारेम्म के 
विषय में चहुत-सी बातें ते हुईं थी | फिर, रहकी प्रथम वार्षिक बैठक सिंवस्तर 
१६४६ में हुई तब से हर साल इसकी वाषिंक बैठक होती हैं। क्ीप के सदस्य 
बराबर बढ़ते ना रहे हैं, हाँ, रूत इकका सदस्य नहीं बना | बास्तव में रूख का 
हिस्सा तीक्षरा था | किस्तु उसके इसमें न सम्मिन्चित हाने के कारण अर 
चीन और फ्रांस के हिस्से तीसरे और चौथे हं| गये ६। भारदर्ष का हिस्सा 
छुड़ें से पाँचवाँ हो गया है। कोष के प्रथम पाँच सदस्थों को उसके संचालक 
मशइडल में अपने स्थायी सदस्य भेजने का अधिकार है | श्रतः सारतवर्ष का भी 
वहाँ 3२ एक स्थाई सदस्य है | शेप सब सदस्य अपने में से सात सदस्य संचा- 
लक मण्डल में भेजते हैं। वेसे तो फ्रांस का हिस्सा तो- बाद में ४५, करोड़ 
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डालर से बढ़ाकर ५श॥ करोढ़ डालर कर दिया गया था, किन्तु इससे किसी 
सदस्य के क्रम में श्रन्तर नहीं पड़ता । भासवर्ष के विभागन का भी मारतबध' 
पर कोई असर नहीं पड़ा | उसका हिस्सा और उसका ऋष पहिले ही की तरह 
बना हुआ है। कोष ने अपना कार्यारसत मार्च १६४७ में किया था। त्तव तक 
प्रत्येक सदस्य देश ने अपना हिस्सा जमा कर दिया था। माखवर्ष ने भी ऐसा 
ही फिया था| कोष से मई सन्‌ १६४७ में सर्व प्रथम फ्रांत, निदरलैंड को विदेशी 
करन्तियाँ दी थीं। इसके बाद यह बराबर सब की माँग कुछ न कुछ तो अ्रवश्य 
ही पूरा करता आ रहा है। मारतवध को भी यह' जराबर डालर विनिमय में 
देता जा रहा है। प्रत्येक सदस्य देश ने श्रपनी करन्सी की स्वणु और डालर 
में विनिमय समता चदल्ल दी है। पहिले तो यह बिनिमप्र समत। प्रायः बही 

रकल्ली गई थी जो उस समय चालू थी। भारत के रुपये की विनिमय समता 
श'घ३२ र० पति डालर अथबा ०"२६८६०१ ग्राम्त स्त्रणे प्रति २० रखी 
गई थी। किन्तु सितम्बर १६४४६ में संथुक्ते राज्य ने अपनी विनिमय समता गिरा 
दी । इसके बाद बहुत से देशों ने उसका अनुकरण किया। मारत ने भी यही 
किया। अब भारतीय करन्सी की विनिमय सप्रता २१ सेट « ०*१०६६२१ धाम्स 


स्व रक्ली गई है। इस दर से स्वर्ण का मूल्य १६६.६६७ रु० प्रति 
आस है । 


७. मत मान 


रजत मान वह करनन्‍सी अथा है जिसके अनुसार किसी देश के द्रष्य का 
मूल्य चाँदी से सम्बन्धित रहता दे ।यद्रपि स्वण मान की भाँति उतडे भी 
तीन रूप रज्ञत मुद्रा पान; स्जत पाठ मान और रजत विनिप्रय मान है! सकते 
हैं किम्तु आज तक रजत मुद्रा के ही रूप में इसका चलन हुआ है। रजत 
मुद्रा मात में मूल्य मापने और विनिमय का माध्यम बनने, इन दोनों काम्रों 
के लिए चाँदी का अयोग किया जाता है अर्थात्‌ चादी की मुद्रा स्वतंत्रता से 
बनती हैं और साथ ही साथ वे स॒द्रायें प्रामाणिक सुद्राये भी होती हैँ। इन्हीं 
का चलन भी होता है। यदि साथ ही में कागजी द्रव्य भी चन्नता है तो उन 
नोटों को लोग झपनी इच्छानुघार चाँदी की मुशाओं में बदलवा उकते हैं । 


श्ब्य दृव्य और करन्सी 


स्वर्ण मान या दविपातुमान के पहिंले चाँदी मान हं। संपूर्ण संसार में 
था | माखवर्ष में यह १८६३ तक तथा चीन सें शृ्६ृ्‌४५ तक चालू था। 
किन्तु इसमें कुछ ऐसे अवगुण हैं कि जिनके कारण संसार में मिन्न-मिन्न देशों 
ने इसे घीरे-धीरे त्याग दिया। 


रजतसान के अवगुरा--( १) इसका सबसे बढ़ा श्रवशुण यह है कि 
सोने की तुलना में यह उतना मूल्यवान नहीं है | अप, संतार के उन्नतिशील 
देशों ने इसे त्याग दिया । 

( २) चॉँदी के मूल्य में अधिक घट-बढ़ द्ोते है।इस कारण ही श्८ 
७२ के पश्चात्‌ इसका मूल्य अधिक घट जाने पर माखव्ष ने श्य६३ में 
इसे त्याग दिया था। चीन ने भी १६३४ में इसका दाम अधिक बढ़ जाने के 
कारण उसी वर्ष इसे छोड़ दिया । 


(३ जब्र किसी देश का विदेशी व्यापार उसके प्रतिकूल हेता है तथ्र 
विदेशों को भुगतान करने के लिये उन्हें चाँदीमेजना सुविधाननक नहीं 
होता। इसलिए रजत मान तभी तक चल सका जब तक कि अंतर्राष्ट्रीय 
व्यापार में इंड्धि नहीं हुई । 

(४) जब संसार के मुख्य-मुख्य देशों ने रजतमान छोड़कर स्वर्ण मान 
अहण कर लिया था तब अस्य देशों के लिए भी यह अत्यंत कठिन हो गया 
कि थे अपनी-अपनी करन्सी का ठीक-ठीक मूल्य उन देशों की करसी में निर्धा- 
रिंत कर सकें ! 

रजत मान के विषय में यह कह देना पर्याप्त दोसा कि इनका भविष्य 
उज्ज्वल नहीं है तथा कोई देश इसे फिर न ग्रहण करेगा। . 


७, द्विधातु मान 


द्विदातु मात की विशेषनाश्रों ओर उसके दोपों के बारे में तो हम पह़िले 
ही बता छुके हैं। द्विघातु मान की मथा एक पुरानी करन्सी प्रथा है जो मध्यकाल 
में मिनन-मिन्‍न देशों में चालू थी । किंतु हमारे लिए. यह आवश्यक नहीं है कि 
हम इसके इतिहास के सम्बन्ध में अधिक विचार करें । हमें तो यहाँ पर केवल 
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यह देखना है कि युद्ध के पूर्व के स्वर्ण मान की अपेक्षाकृत यह कहाँ तक अच्छा 
अथवा बुरा है। १६ वीं शताब्दी में अमेरिका के संयुक्त राष्ट्र और फ्रास में 
द्विचातु मान ही चालू था तथा अमेरिका के सयुक्त राष्ट्र में तो द्रव्य सम्बन्धी 
सुधार के लिए इसे बार-बार सुझ्ताया गया है | यहाँ तक कि १८६६ में वहाँ के 
राष्ट्रपति का चुनाव भी अधघानता दिधातु मान की समस्या के आधार पर ही हुआ 
था। 


श्झण्३ में फ्रास ने इस ग्रहण विया था तथा ९ ओऔस सोना १५३ ओंस 
चाँदी के बराबर माना गया था। किंठ १८११ से १८४० तक बाजार के अनुपात 
के उपरोक्त सरकारी अनुषात से सदैव अधिक रहने के कारण अर्थात्‌ सोने के 
मूल्य की श्रपेक्षाकृत चाँदी के मूल्य का सरकार द्वारा अधिक निर्धारित किये जाने 
के कारण वहाँ पर चाँदी की मुद्रायें ही चलती रहीं | वह बुरी मुद्रायें थीं, अतः, 
उन्होंने सोने की मुद्राओं का जो अच्छी म॒द्रायें थीं चलन रोक रक्ला । किंतु १८४२ 
से १८६४ तक परिस्थिति विपरीत हो गई। अतः, द्विघाठु मान के समय से वहाँ 
पर वैकल्पिक मान ( ॥लाक्कंगट्ट आश्रापपेशा्त ) चलता रहा, अर्थात्‌ कभी 
चाँदी की मुद्राओं का और कमी साने की मुद्राओं का प्रसार रहा। दोनों मुद्रा 
फभी एक साथ नहीं चलीं । ॥ 


१८६५ में फ्रांस ने यूरप के कुछ देशों, ( बेलजियम, इटली, स्विट्जरलैंड 
और वाद में औस ) के साथ लैटिन यूनियन नाम का द्रव्य संबंधी एक समभीता 
किया | इसका अश्िप्राय चाँदी की छोटी मुद्राओं का चलन से हटना रोकने का 
था। इसमें निम्त शर्ते थीं :-.- 

(१) सोने की और चाँदी की (पाँच फ्रैंक की)८३ खरी घाव 
की मुद्रायें तो किसी भी सीमा तक चन सकती थीं | यह उपयुक्त सभी देशों भें 
एक ही तौल की और विधानत; आह्य थीं | ः 


(२) चाँदी की छोटी मुद्राओं की तौल दो पाँच फ्रैंक की चाँदी की मुद्रा 
के अनुपात में ही रक्‍ख्ी गई थी | हाँ, उसमें खरी धातु केवल ८१५- के अनुपात 
में थी जिससे बह सांक्रेतिक मुद्रा, के रूप में थी और देश के बाहर नहीं जा 
सकती थी। ये मुद्रायें प्रत्येक देश में उंसकी जनसंख्या के अनुसार ही ढल 
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सकती थी, और जहाँ बनतों थी वी पर केवल ५७ प्रफ सदा के लिये 
विघानत्त: ग्राद्य थीं । 
किंतु बह सप्रझपा हत्या ही था फिर कुछ ऐसी घटनाये घन कि बाबार 
१५३ : १ से आपर हो गया और उसमे द्विधातु मान वाले देशों में चाँदी भर 
आने की श्राशंका हो गई | श्रतः, श्८७७ में इस यूनियन की एक बैठक छुलाई 
गई जिसमें पाँच क्रक की रजत मुद्राओं की दलाई फे लिये टकूसाल बन्द फर 
दिये गये ओर उनके चालू करने की पीमा बाँध दी गई। श्रत्त:, इन देशी में 
नाम के लिए वो अब मी हविपा हुमान था, किंद वात्वव में वह संपिन्न वैधानिक 
मुद्रा आया ((,०0700,06 687 +लाते6ए 5ए5020) थी। श्रतः, वह कहा 
जा सकता दे कि इन देशों में स्वण करनसी होते हुये भी यह रजत करती 
पसंद करते थे जो सन्‌ १६१४ 7क रही | फ्रांस में बैक नोटों का कोष सोने 
ओर चाँदी दोनों में रहता था ओर केंद्रीय 46; उनका भुगतान जिंस धाहु 
में ब्ाहें उसी में कर सकते ये । 
श्रमेरिका में द्विचात मान ही था। वहाँ पर निर्धारित दर १४:३१ के अनु- 

पृत्त में थी । अतः, जब तक बाजारू दर फ्रांस द्वारा निर्धारित दर मी ही तरह 
रही तब तक वहाँ पर सोना मुद्रण के लिए. गया ही नहीं। १८०४ में वहाँ 
का निर्धारित दर बदल दिया गया, और यह १६३१ के लगभग कर दिया 
गया। अतः, पहिले के बिल्कुल बिरईत होने लगा जिससे चाँदी मुद्रण के 
लिये नहीं पहुँच पाती थी और अन्त में चाँदी के डालर बिल्कुल बिलीन हो 
गए। श्य७३ में वहाँ जो मुद्रण विधान पास हुआ था उसमें चाँदी का डालर 
अमाखिक मुद्राश्रों की तालिका में नहीं रदला गया था अत ५ इसका बहुत विरोध. 
हुआ बहाँ उस समय चाँदी के खदान वाले राजनैतिक स्ेत्र में घड़े प्रभाव 
शाली ये | उधर चाँदी की यूरोपीय माँग बन्द हो जाने के कारण उनकी यवेष्ट 
हानि हो छुक्ी थी | फिर, जत्र इधर उनके 'देश में भी ऐसा ही हुआ तो वह 

इसे सहन न कर वके। उसके विशेध के कारण उनमें और सरकार में एक 
समझौता हुआ जिसके अनुसार बहाँ पर पतिवर्ष एक निश्चित्त परिमाण में 

रजत डालर मुद्रित होने लगे । किन्तु इन डालरों के कारण सरकार की भी बड़ी. 
' आर्थिक हानि हुईं जिससे १८६३ में उसने पिछुला समभौता रद्द कर दिया। 
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इसका यह फल्न हुआ कि वह प्ररन एक राजनैतिक प्रश्न वन गया, किंतु १८- 
६६ में यही विषय लेकर जो वहाँ पर वहाँ के राष्ट्रपति का चुनाव हुश्ना था 
उसके फलस्वरूप यह बिल्कुल सनाप्त हो गया। किर; १६०० की स्वर्ण मान 


ब्रिघान पास हो जाने पर वहाँ रर भविष्य के लिये पूर्ण स्वर्ण मान स्थापित हो 
गया । 


सन्‌ १६२६ की मंदी के समय वहाँ पर फिर हिंधात मान हे पक्षियों का 
प्रभाव बढ़ गया | अत, राष्ट्रपति रूजवेल्ट को यह घोषित करना पड़ा कि वहाँ की 
सरकार का वहाँ पर फिर द्विधातु मान स्थापित करने का विचार है । यही नहीं, 
अगले वर्ष वहाँ एक विधान भी पास हुआ जिसके अनुसार वहाँ करनती की 
घात्विक कोष का चतुर्थीश चाँदी में रक्ता जाने लगा | इ। नीति के फलस्व- 
रूप वहाँ की सरकार ने संसार के सभी देशों से काफ़ी चाँदी खरीदी और साथ 
ही वहाँ के लोगों के पास जो उनकी निजी चाँदी थी उसे उसने जबरदस्ती 
जिरीद लिया । इसके अतिरिक्त, चाँ गी का सरकारी भाव भी काफी ऊँचा निर्धा- 
रित कर दिया गया--इतना ऊँचा कि वह देश की उस समय की परिस्थितियाँ 
देखते हुए. बिल्कुल ही अनुचित था | इस सब का यह परिणाम हुआ कि चाँदी 
मं काफी सद्टेबाजी होने लगी जिससे पहिले तो उसका माव चहुत बढ़ा किन्तु बाद 
में गिर गया | संसार मर में उस समय केवल चीन ही एक ऐसा देश था जिसके 
यहाँ रजत मान था| किन्तु इस घढ़-बढ़ के कारण उसने भी उसे छोड़ रिया। 
संयुक्त राष्ट्र अमेरिका अब भी द्विंधातु मान के पक्ष में है। किन्त उसके अनुभव 
से हम सत्र सबक ले सकते हैं । जुलाई १६७६ में उसने चाँदी का भाव ७१ ११ 
सेंट से बढ़ा ६०४ सेंट प्रति आउंस कर दिया | 


अन्तर्राष्ट्रीय द्विवातु मान--अब हम अन्तर्राष्ट्रीय दिधात मान पर विचार 
करेंगे। कुछ लोगो का कहना है कि अन्तर्राष््रीय द्विधाठ मान के चलन में 
एक अन्य नियम भी लायू होता है जो श्रीशम के नियम की अपने आप काठ 
कर देता है। यह नियन प्रतिशोध नियम ( [89 0 ०0एएथ8४/णए५ए 
०५0) है। अन्तर्राष्द्रीय द्विघात मान में सम देश दोनों घाद की मुद्राओं 
की पारस्परिक विनिमय दर एक ही सी तो निधारित , करेंगे और उन घातओ की - 
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बाजारू विनिमय दर भी उन्हीं के वहाँ निर्धारित होगी। अतः, जब कर्म; दोनों 
प्रकार की नुद्राओं के पारध्परिक विनिमव दर और दोनों धातु की बाजारू दर में 
कोई विधषमता होगी तब वह स्वयम्‌ ही व्कसाल दास उनमें मुद्रा ढलने से ठीक हो 
जायगी | यदि चाँदी का मूल्य घ८ और सोने का मूल्य बढ़ ज्ञागगा जिसके यह 
अथ हुए कि चाँदीड़ी सुदाओका मूल्य ऊँवाओर सोने की मुद्रात्रों का मूल्य नीचा 
होजावगा तब चाँदी की मुद्रायें ढलने ओर सोने को मुद्रायें गलने लगेंगी। यह क्रम 
रे संसार में होगा इससे चाँदी की माँग बढ़ जायगी, अतः, उसकी पूर्ति घट 
जायगी । इसके विपरीत साने की माँग घठ जावगो, अतः, उसकी पूर्ति बढ़ जाबगी 


इस प्रद्गार घातु के रूर में चाँदो की मात्रा घटने और घातु के रूप में ही 
सोने की मात्राबद़ने सेचाँदी का दाम सोने के रूप में बढ़ जयगा | इसलिये पहिले 
चाँद का मूल्य घठने और सोने का मूल्य बढ़ने के कारण बिन लोगों ने चाँदी 
के सिक्के गढ़वागा और सोने के सिक्के गलवानाः शुरू कर दिया था उनकी 
बह मनोवृति अच्र अपने आप बदन जाबगी तथा इस प्रकार सोने ओर चाँदी 
के सिक्कों के मूल्यों का अनुगत अरने आप ठीक हो जावगा | उनके इस अकार 
ठीक होतेरहने को हमद्विवातु मान का प्रतिशोष कार्य कहते हैं | दविघातु मान कक 
यह प्रतिशोध काये केवल किही एक देश तथा कुछ देशा में द्विधातु मान रहने 
से नहीं हा सकता क्योंकि सिक्का बनाने के लिये कम दाम वाली धघाठ की बढ़ो 
हुई माँग ओर गलल जाने से ज्यादा दाम वाले घातु को चढ़ो हुई पूर्ति --एक या 
कुछ देशों में ह। वीमित होने के कारण--अन्तर्राप््रीय बाजार म धातुओं की 
पूर्ति पर उतना प्रमाव नहीं डाल उकती जितना अंतर्राट्रीोय दविपात मान में 
सम्मव हे | अतर्ाट्रीय द्विधाठु मान में सिक्के गलाना या सिक्के गढ़ना जिसका 
प्रमाव चातुओं की पूर्ति पर पढ़ता है संसार के सम्पूण देशों में होता है | अतः; 
उसका प्रभाव पड़ता है | 


द्विघातु मान के लाभ--वध्पि द्विंघात मान में सबसे बढ़ा अवशुण यह 
हे कि दो! घाठु के सिक्कों के मूल्य का सरकारी अनुपात प्रायः बाजार के अनु- 
पात से बदलता रहता हे किस इस अवगुण के होते हुए. मी द्विचातु मान बिशे 
पकर अन्‍्तरांट्रीय द्विवात मान के अनेक लाम हैं । ये निम्नलिखित है न्ट 
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(१) सोने और चाँदी दोनों की पूर्ति से उन पर आश्रित द्रव्य की भी 
मात्रा इतनी पर्याप्त हो जाती है कि द्रव्य के लिये धाठु की कमी कभी नहीं अतीत 
होती । 

(२) दोनों की वार्षिक उत्पत्ति मिलकर इतनी पर्याप्त होती है. कि बह 
लोगो की वार्षिक उन्नति के अनुकूल ही होती है जिससे चीजों के भाव भी 
नहीं घट पाते | प 

(३ ) सोने और चाँदी दोनों धातुओ्नों के सिक्कों के चलने से चाँदी 
उत्पन्न व एकन्रित करने वाले देशों की भी उन्नति हो सकती है। अ्रभी तक तो 
लोग द्वव्य के लिये चाँदी की श्रपेज्ञाइत सोने को ही अधिक श्रेष्ठ सममते हैं। 
अत;, चाँदी उत्पन्न करने वाले देशों को व्यथ की हानि उठावी पड़ती है। 

द्विधातु मान का सरविष्य--१६ वीं शतजदी के अन्तिम कुछ वर्षो से इस 
बात का प्रयत्त किया गया था कि मिन्न-मिन्न देश अन्तर्राष्ट्रीय द्विधातु मान ही 
अपना लें। फ्रांस अथवा संयुक्त राष्ट्र अमेरिका के कहने पर इसी हेतु सन्‌ 

श्ण७छ८ ओर ९८८१ में पेरिस में तथा १८६२ में त्रसेज्स में लगातार तीन 
अस्तर्राष्ट्रीय सम्मेलन हुये। किंतु उनमें से कोई भी सफल नहीं हुआ | द्विघात 
मान का प्रश्न तो अब बहुत पुराना पड़ गया है। इस समय तो यह प्रश्न है 
फि द्रव्य के सम्बन्ध में घातुश्नों का प्रयोग ही समाप्त किया जा सकता है 
अथवा नहीं | इस स्थिति में द्विघातु मान के समर्थक चाहे जो कुछ कहें, किंतु 
इसका तो श्रव कोई प्रश्न ही नहीं है । 


६. द्विधातु मान के संशोधित रूप 
ऊपर पक्के द्विधात मान'के विषयःमें,कहा गया है। किंतु इसके छुछ 
संशोधित रूप भी हैं। वास्तव रें राष्ट्रीय द्विघातु मान में जो ओशम का नियम 
लागू हो जाता है वह दूर करने के लिये इसके यह संशोधित रूप निकाले गये 
हैँ। अतः, इस संशोधित रूपों से एक तो लंगमान (47979 9020%४0) 
और दूसरा सप्तानांतर मान ( ?४#शॉद वछाप्पेशाप ) है। इसके 
विषय में थोड़ा सा तो घाल्विक द्रव्य के श्रध्याय में हो बताया जा छुका है। 


पहिले का उदाहरण तो हमें लेटिन यूनियन से मिलता है। हम जानते हैं कि 
द्र० और क०---८ 
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चाँदी का स्वतंत्र मुद्रण बंद था। १६१४-१८ के युद्ध के पूर्व फ्रांस और 
संयुक्त राष्ट्र अमेरिका दोनों में सोने की मुद्राओं के साथ-साथ चाँदी की मुद्रायें 
भी चालू थीं। वे विधानत: असीमित रूप से ग्राह्म थे और सोने की मुद्राश्रं के 
साथ एक निश्चित दर से बदले जाते ये | किंतु ये वकसाल में जनता द्वार 
कहीं भी नहीं ढलवाये जा सकते थे । समानांतर मान के उदाहरण तो बहुत 
से देशों की करनी से प्राप्त होते हैं) इद्जलैड ने सब प्रथम १६३३ में सोने की 
मुद्रा चलाई थीं और तब से थे चाँदी की मुद्राओ के साथ-ताथ वहाँ पर 
चलती थीं । व्कसाल दोनों प्रकार की मुद्रा्रों के स्वतंत्र मुद्रण के लिए. खुली 
थीं और थे दोनों असीमित मात्रा में विधानतः ग्राह्म थीं। कितु उनके 
परस्परिक विनिमय के लिए कोई निश्चित दर नहीं थी। यह दर उसी अनुपात 
के अनुसार चदलती रहती थी जिसके अनुसार उन दोनों मुद्राओं की आंत- 
रिक धाठ के मूल्य का श्रनुपात बदलता रहता था। किंठ ऐसा केवल १७१७ 
तक ही हुआ जन्न सोने की मुद्रा (गिन्नी) का मूल्य २१ शि० निधीरित कर दिया 
गया । किन्तु इसे निश्चित करते ही ओशम का नियम लायू हो गया और 
उसके फलस्वरूप चाँदी की मुद्रायें जिनकी आंतरिक धातु का मूल्य उनके विनि- 
मय दर से अधिक हो गया था प्रसार के बाहर हो गई । इस कारण बाद में 
इंज्रलैंड ने संमिश्न वैधानिक मुद्रा प्रथा अहण कर ली जिसके अनुसार केवल 
सोने की मुद्रायें ( साचरन ) ही प्रामाणिक मुद्राओं के रूप में और चाँदी की 
मुद्राय केवल सांकेतिक मुद्राओं के रूप में चलती रहीं | इसके अतिरिक्त १८३४ 
के पूर्व जब भारतै-ने में ब्रिटिश सरकार ने रजठ मान प्रहशण किया उस समय 
तक हमारे देश में प्रोने और चाँदी दोनों घातुओं की म॒द्रायें चलती थीं। 
दोनों ही अयीमित माचः में विधानतः ग्राह्म थे तथा दोनों के स्वतंत्न 

के लिये उकसाल खुली था | किन्द उन दोनो मुद्राओं के विनिमय का अनुपात 
विधान द्वारा निर्धारित नहीं आ। वह अनुपात बाजार की परिस्थिति छे अनुसार 
बदलता रहता था ।॥ 

। ७, विनिमय मान 
विनिमय मान वह करन्सी प्रथा है जिसमें एक करनन्‍्सी झा विनिमय किसी 

दूधरी करूपी से एक निश्चित अनुगात के अनुसार निर्धारित कर दिया जाता 


| 
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है। स्वर्ण विनिमय मान के बारे में हम यह पहिले ही देख चुके हैं कि इसमें देशी 
करन्सी का विनिमय विदेश भेजने के लिये सोने से होता है | किन्तु विनिमय मान 
में इसका विनिमय सोने केसाथ-साथ एक विदेशी करंधी में भी हो सकता है| ऐसी 
स्थिति में जब यह विदेशों करनसी स्वर्ण मान पर निर्भर होती है तो कुछ लोग 
इसे स्वर्ण करूसी विनिमय सान भी कहते हैं | इसके अतिरिक्त इसे वह 
करन्सी बिनिपय मान कहा जाता है जिसमें यहपरिचर्तित हो सकती है | प्रायः यह 
करन्तियाँ सलिज्ञ अथवा डालर ही हैं | अतः; यह मान स्टलिज्ञ विनिमय मान 
अथवा डालर विनिमय मान कहा जाता है। जब्र स्टलिज्ञ और डालर का स्व से 
समन्वय नहीं रहता तब इन्हें स्वर्ण करन्सी विनिमय मान नहीं कद्दा जा सकता | 
२०वीं शताब्दी के प्रारम्मिक १० वर्षा' में स्ट्शिज्ञ विनिमत्र मान सर्वे- 
प्रथम भारववर्ष में चात्नू हो गया था। किन्तु जत्र तक स्टर्लिंग और सोने में 
समस्वय था तन्र तक तो वह स्व मान ( स्वर्ण करूसी विनिमय माव ) ही 
था। वास्तव में उस समय तो स्टर्लिज्ष विनिमय मात और स्वर्ण मान दोनों 
एक ही समझे जाते थे | सर्व प्रथम बैजिंगठन स्मिथ कमीशन ने ही इस दोनों 
में मेद बतलाया | इसका मुख्य कारण यह था कि ठस समय स्टिंग और 
सोने का समन्वय नहीं रह गया था । इसके पहिले इस बात का लोगों को कभी 
ध्यान ने था। इस मान में यह आवश्यक है कि हमारे देश और ग्रेड ब्रिटेन 
दोनों में काफी मात्रा में कोप खखे जाये ताकि विनिमय दर से हमारे देश 
की और ब्रिटिश सरकार की हुन्डियों का भुगतान उस कोष में से हो सके | 
भारतवर्ष में बिलों का भुगतान स्व॒र्ण मान ओर कागजी करनन्‍्सी दोनों के 
कोष से किया जाता था तथा उन दोनों कोपी का कुछ अंश भारतवर्ष में और 
कुछ भे८ ब्रिटेन में रक्खा जाता था। बत्रिडिश सरकार का भारत मंत्री भारत के 
ऊपर की हुण्डियाँ ( काउंसिल मिल ) ब्रिटिश व्यापारियों की सुविधा के लिये 
एक निश्चित विनिमय दर के आधार पर (१ रुपयान १ शि० ४2 पें० ) 
अपने यहाँ बेचा करता था और जब मारत सरकार को विदेशी भुगतान करने 
की आवश्यकता होती थी तब वह भिव्शि सरकार के भारत मंत्री के ऊपर की 
हुंडियाँ ( रिवर्स कॉसिल ) एक निश्चित विनिमय दर से ( १ र०७१ शि० 
३३३ पें० ) बेंच दिया करती थी। इस प्रकार १ शि० ४३. पें० और १ शि० 
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३३३ पेँ० इन दोनों दसे के मीतर ही विनिमय हो सकता था) माखव में 
प्रभाणिक मुद्रायं तो चलती ही नहीं थीं। रुपये और नो८ जो असीमित मोती 
में विधानतः ग्राह्म थे देशी काम के लिए नहीं बदले जा सकते थे । 


सूलिज्ञ तथा डालर विनिमय मान में वे सभी अवशुए हैं जो खरे 
विनिमय मान में होते हैं। उनके अतिरिक्त इनका एक सबसे बे अवध | 
यह भी है कि इनमें एक देश वी करनी पूर्णतः विदेशी करन्सी पर निर्मर है 
जाती है | इस तरह से जिस देश में यह करन्सी होती है उस देश की भार 
एक अन्य देश से दैँध जाता है। इसके अतिरिक्त लोग इसे इस कारण भी 
पसन्द नहीं करते कि इसे अपनाने वाला देश उ8 देश पर आशित सप्र्मी 
जाता है जिसकी करन्‍्सी से उसका सम्बन्ध होता है । 


८; कोष्ट मान ( / #०क: 5(47% 00 ) 


कोष्डकीय मान वह करनसी प्रथा है. जितमें किसी देश की करन्‍सी हे मूह 
चीजों के साधारण दर पर निर्धारित होता है । यह करी प्रथा मूह 
मिश्रित मान ( (00070#६० 2७्वातेक्षवें ०६ एशे५० ) भी कही गे 
है। जैधा कि बराल्फर कमेटी ने भ्रपनी रिपोर्ट में लिखा है और इस अत! ; 


हे भी कहा जा चुका है. कोष्टकीय मान में निम्नलिखित दो१ पाये अप 


(१) पिछुले एकब्रित भावों ( जो प्रायः विल्कुल ठीक नहीं होते 


बनाये हुये चूची अड्डों से कोप्टदीय मान का सम्बन्ध होने के कारण यह मी 
आदर्श मान नहीं कहा जा सकता। 


पा २) यदि इसे आदर्श मान मान भी लिया जायतो इसके संची झड्डी पर 
आशित होने के कारण बाजार में समयू-समय पर भाव बदलते रहने के कार 
इसके सूची अंक भी समय-समय पर बदलते रहने चाहिए | 


रा ० हल अंकों में समय-समय पर परिवर्तन कैसे को 
उसके ऊपर य तो सबसे बड़ा डर यह है कि उक्त परिवर्तन करते सप्व 
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और देश के दित-अनहित का तनिक भी विचार न करके वे अपने स्वार्थ के 
लिये जब भी आ्रावश्यक समझेंगे छची अंकों में परिवर्तन करा लेंगे।' 


(४ ) मिन्न-मिन्न देशों की सरकारों में प्रायः इतनी योग्यता--ईमानदारी, 


हृद़ता, शक्ति और स्वतंत्रता नहीं पाई जाती कि वे इस नाजुक कार्य का छुचारु 
रुप से प्रचन्ध कर सकेंगी | 


(५.) इन कारणों से व्यापारियों का देश की करन्सी के प्रति उतमा अधिक 
विश्वास न रहेगा जितना एक आदर्श करन्सी प्रथा में होना आवश्यक है | 


(६ ) व्यापारियों का करन्सी प्रथा के प्रति उतना अधिक विश्वास न रहने 
के कारण, देश में उतनी अधिक मात्रा में उधार लेन-देन नहीं हो सकैगा जितना 
उस दशा में सम्भव है जब व्यापारियों का करन्सी के प्रति पूर्य विश्वास है। 

उपगेक्त दोषों के होते हुये मी हम यह नहीं कह सकते कि आजकल कोई 
कोष्टीय मान पसन्द नहीं करता | कोष्टीय मान पर विश्वास करने वाले लोगों 
का कथन है कि स्वर्ण पान में भी जिसके प्रति पहिले लगभग सम्पूर्ण संसार 
को अत्यन्त श्रद्धा थी, अनेक दोष पाये जाते हैं। उनके कथनानुसार कोष्टीय 
मान कांगजी मान से हर दशा में अधिक अच्छा है क्योंकि कागजी करन्ठी में 
प्रचलित द्रव्य के मूल्य और भाव स्थायी बनाये रखने का कोई साधन नहीं 


होता। 


९. अपरिवतेनशील कागजी करन्सी मान 


कागजी करनसी मान वह करनी प्रथा है जिसमें ऐसी कोई निश्चित चीज 
नहीं छोती जिसके द्वारा प्रचलित द्रव्य का मूल्य ठीक किया जा सके । अत; , द्रच्य 
का मूल्य माँग और पूर्ति के अनुधार बदलता रहता है। कागजी करंसी मान 
में यह भी सम्भव है कि देश की आवश्यकताओं के लिये सरकार नोथें को अन्य 
देशों की करती में भदल दे । क्योंकि यदि वह पेसा नहीं करती तो विदेशी, 
व्यापार नहीं हो सकता और जो कुछ' हो भी सकता दे वह केवल एक देश की 
चीजों का दूसरे देश की चीजों से विनिमय करके ही हो सकता है। इसके झति- 
रिक्त कोई देश यह मान किसी विशेष ध्येय की पूर्ति के लिये ही जैसे देश की 
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आरिक इल्नति करने, चीजों की उत्पत्ति बढ़ाने, बेकारी दूर करने या लोगों का 
रहन-सहन ऊँचा करने के लिये भी ग्रहण कर सकता है | 

अपस्विरवेनशील कागजी करनन्‍्सी के मुख्य दो कारण हैं. :- 

( १) कागजी करनी में सदैव इस बात का मय रहता है कि कहीं उसका 
अत्यचिक प्रसार न कर दिया जाय जिसके फलस्वरूप द्रव्य का मूल्य घ० जाय 
तथा उससे अनैक प्रकार की हानि हो । 

(२) चूँकि कागजी करनसी केग्रति लोगों का अधिक विश्वास नहीं 
होता इसलिए देश में चोजों की उत्पत्ति या व्यापार में भी अ्रधिक वृद्धि नहीं 
हो सकती और इस फारण वेकारी अधिक फैल जाती है । 

(३ ) उपरोक्त कारण से लोगों में आय चचाने या बचत की उत्पत्ति के 
काम में लगाने की आदत भी नहीं बढ़ने पाती | 

(४) कागजी करनी से अंतर्राष्ट्रीय व्यापार की मात्रा बहुत कम हो जाती 
है क्योंकि मिन्‍न-मिन्न देशों का भुगतान सोने में नहीं हो सकता । 


१०, आदशे करन्सी मान 


उपरोक्त कर्सी मानो पर विचार करने से पता चलता है कि उनमें से 
किसी को भी हम सर्व प्रकार से पूर्ण" या आदर्श करन्‍सी मान नहीं कह सकेते । 
वास्तव में मनुष्य के लिए अभी तक आवश्यक है कि वह किसी आदर करंसी 
मान का पता चलावे | एक आदर्श करनसी मान में निम्नलिखित बातें अवश्य 
पाई जानी चाहिए :--- 

(१ ) उसका मूल्य चीजों या विदेशों की करन्सी दोनों में, प्रायः स्थाई 
होन! चाहिये | 


(२) कीमती धातुओं का कम से कम प्रयोग होना चाहिए । 
( ३ ) व्यापार की आवश्यकतानुकूल, करन्‍्सी की मात्रा स्वयं ही घट बढ़ 
जाय अथवा सरलता से घटाई-बढ़ाई जा सके | ह 
८ 
हे (४) श्राद शे करन्सी मान सरल होना चाहिए, ताकि लोग उसे सरलता 
समझ्त सके तथा उनका उस मान के प्रति पूर्ण विश्वास हो | 
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१- द्रव्य पान वह वस्तु है बिसके द्वारा द्रव्य का मूल्य ठीक रक्‍खा जाता है। 

३, द्वव्य मान के मुख्य मेद (१) घात्विक, (२) विनिमय, (३) कोष्टकीय 
और (४) श्रपरिवर्तनशील कागजी मान हैं। धात्विक मान दो प्रकार का हो 
सकता है (१) एकधातु मान और (२) द्विधात मान | इसी तरह से विनिमय 
मान भी प्रायः दो प्रकार का होता है :--(१) डालर विनिमय मान और 
(२) स्टर्लिंग विनिमय मान | एक धातु मान भी स्वर्ण मात अथवा रजत मान 
हो सकता है | इसी प्रकार द्विघातुप्ान पक्का या संशोधित हो सकता है। स्वर्ण 
मान तीन प्रकार के होते हैं : (१) स्वर्ण मुद्रा मात, (२) स्वर्ण पाठ मान, और 
(३) स्वण विनिमय मान । संशोधित द्वि धातुप्तान प्राय: दो प्रकार का होता 
है ; (१) लक्ष, (२) समानान्तर | 

३. रण मुद्रा मान में स्वर्ण का अयोग विनिमय के माध्यम और मूह 
की माप दोनो रूप में होता है किन्तु स्वर्ण पाद मान में इसका प्रयोग केवल 
वस्तुओं का मूज्य नापने के रूप में ही होता है। स्वर्ण विनिमय मान में 
केवल विदेशों का भुगतान करने के लिए करन्सी सोने में बदली जाती है। 
स्वर्ण पाट मान स्वर्ण मुद्रा या खवर्ण विनिमय दोनों मात्तों से अच्छा होता 
है। वास्तव में स्वण' मान में द्रव्य का मूल्य सदैध सोने से ठीक किया जाना 
चाहिए | सोने की मुद्राओं का देश में चलन होने पर टक्सा्न उनके स्वतस्त्र 
मुद्रण के लिए. खुली रहती है और यदि कोई प्रतिरूप करन्‍्सी चलती है तो 
उसे एक निश्चित दर पर सोने से बदल दिया जाता है। उस निश्चित दर 
को सोने का सरकारी भाव या ठकसाली भाव कहते हैं | स्वण' मान में सोने के 
आयात-निर्यात में भी किसी प्रकार की रुकावट नहीं होती । 

स्व॒ण मान सर्वप्रथम १६१४-१८ में और बाद में १६२६-३३ की मन्दी 
काल मे टूट गया था| १६१४-१८ में युद्ध में सम्मिलित देशों में यह उनकी 
आवश्यकता के अनुतार करन्सी बढ़ने के साथ-साथ सोने की मात्रा न बढ़ 
पकने के कारण तथा उसका कोष सुरद्ित बनाये रखने के ध्येय से टट गया 
>। इसी तरह से निःपक्त देशों में यह इस कारण दूढ गया था कि बुद्ध में 
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सम्मिलित देशों को उनके यहाँ से चीजों के अ्रधिक माना में निर्यात के कारण 
इन देशों में सोने का झ्रायात बढ़ गया जिससे इनमें द्रव्य प्रधार की स्थिति 
उत्पन्न हो गई जिसे रोकने के लिए इन्हें स्व मान छोड़ना पढ़ा। प्रथम 
वार स्वर्ण मान छठने के चाद यह फ़िए चालू कर दिया गया क्योंकि इपके 
बिना माव और विनिम्रय स्थिर नहों खख्ले जा सकते थे। हाँ, श्६९२ की 
जेनेवा कात्फे नस ने इसे अन्तर्राष्ट्रीय स्व॑ विनिमय मान के रूप में अपनाने 
की सलाह दी थी। दूसरी बार स्वण मात्र टूटने का कारण यह था कि अमे- 
रिका के संयुक्त राष्ट्र के अतिरिक्त जिनके पास काफी सोना एकत्रित हो गया 
था ग्राव: यत्येक देश में सोने की कप्ती के कारण जो द्रव्य की कमी हो 
गई थो उससे चीजों के दाम घट गये थे, अतः, उन्हें ठीक करने के लिए 
स्वण मात छोड़ना आवश्यक हो गया । फिर, सोने के अन्तर्सा्ध्ीय व्यापार में मी 
अनेक रकावटें खड़ी कर दी गई थीं | कुछ देशों में आनन्‍्तरिक और विदेशी 
दापों में भी इतनी अधिक विषमता हो गई थी कि इन्हें अपना सोना कॉपी 
मात्रा में निर्यात करना पढ़ा | अतः, यह निर्यात रोकने के ध्येय से भी उत्हें 
स्तरण मान छोड़ना पढ़ा | इसके दूसरी जार हव्मे पर फिर किसी देश ने इसे 
नहीं अहण किया तथा उसके स्थाव पर अपरिवर्तनशील कागजी करनन्‍्सी मान 
के चलन प्रासम कर दिया यद्यपि इसमें देशी करन्तियों का विदेशी करन्धियों 
में विनिमय करने का भी कुछ प्रबन्ध कर दिया गया | 
जब से सोने का अन्तर्णष्ट्रीय चलन स्वतन्त्र नहीं रह गया, तत्र से उतक 
एक स्थाग्री करनी मान होने की दृष्टि से महत्व नहीं रह गया। प्रथम मंद्दा- 
युद्ध के समय तथा उसके बाद कुछ मुख्य-मुख्य देशों के पास ही विशेषकर * 
श्रमेरिका के संयुक्त राष्ट्र के पात्र ही सोना एकत्रित हो गया जिंससे उसी के 
यहाँ की परिस्थितियों के अदुतार उसका भाव रहने लगा। १६२२ वी जेनेवा 
काल स ने यह बात देखकर ही सम्पूर्ण देशों की सोने के माँग पर नियंत्रण 
रलने फे उद्देश्य से ही सचको एक अन्तर्राष्ट्रीय स्वण' मान अपनाने दी सलाइ 
दी थी। खर्ण मान के सम्बन्ध में अब लोग यह भी सोचने लग गये थे हि 
न तो श्रव यह दाम और न विनिमय ही स्थिर बनाये रखने के लिए. आवश्यद्र 
है। खर् के माध्यम के बिना भी विनिमय दर स्पिर की चाने लगी तथा शरद 


द्रब्ध मौन १११ 


भी की जा रही है | उस्ती प्रकार सोने के माध्यम के बिना, केवल माँग के 
श्रनुकूल द्रव्य की मात्रा घठा-बढ़ाकर चीजों के दाप भी स्थिर खखे जाने लगे। 
किन्तु इतना तो मानना ही पड़ेगा कि जब तक किसी अन्य संतोषजनक करन्सी 
प्रथा का पता न चले, त4 तक प्रचलित करन्सी का सम्बन्ध सोने से बनाये 
रखना अत्यन्त आवश्यक है। 


यत्रपि करन्सी के लिए. आजकल सोने का अधिक प्रयोग नहीं होता किन्तु 
हमें इसके भविष्य के संबंध सें कोई चिन्ता न करनी चाहिये | यद्यपि हप अब 
स्वण मान को उसके पुराने रूपों में अहण न करेंगे किन्तु फिर भी भिन्न-भिन्न 
देशों की करनसी का विनिमय दर सोने से ही संबंधित रहेगा| इसके लिए 
संपूर केंद्रीय बैंकों में सहयोग होना आवश्यक है | हाल ही में इस ध्येय की 
पूर्ति के लिए श्रन्तर्साष्ट्रीय कोष नामक एक योजना चालू वी गई है। 


४. रजत मान में द्रव्य के मूल्य का संचन्ध चाँदी से होता है। रजत मान 
में अ्रनेक त्रुटियाँ पाई जाती हैं। 


4- ह्विंघाठ मान सदैव बदल कर वैकल्पिक मान ही रह जाता है | फ्रांस और 
अमेरिका के संयुक्त राष्ट्र में काफी दिनों तक द्विधातु मान चालू, रहा। चाँदी 
की सांकेतिक मुद्रायें गायब हो जाने की प्रवृत्ति बन्द करने के लिए. ही १८६५ 
में फ्रांस ने एक लैटिन यूनियन की स्थापना की थी किस्त उसका कार्य तुरन्त 
बन्द हो गया। अन्तर्राष्ट्रीय द्विधातु मान के संबंध में कई चार विचार किया 
जा चुका है और लोगों का मत है कि चूँकि द्विघातु मान में एक धातु की 
मुद्रायें दूधरी घातु की मुद्राश्रों को कमी पूरा किया करती है अत;, अन्तर्राष्ट्रीय 
द्विधातु मान सफल होना संभव है| यद्यपि आजकल भी उसके कुछ शुणों के 


कारण कुछ लोग द्विघातु मान पसन्द करते है किंत वास्तव से इसका मविष्य 
हम उज्ज्वल नहीं कह सकते । 


६. द्वियातु मान के कुछ संशोधित रूप है जैसे लंग मान और 
सम्ानांतर मान । पहिले में सस्ती धातु अर्थात्‌ चाँदी की मुद्रायें गठने के लिए 
टकसाल खुली नहीं रहती और दुसरे में सोने और चाँदी की मुद्राओ में कोई 
निश्चित सरकारी श्रनुपात नहीं होता । 
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१२३ द्रव्य और करनन्‍्सी 


७. विनिमय मान में प्रचलित देशी करन्सी का बदला केबल विदेशी 
करन्सी, जैसे स्टलिंग, डालर, मार्कस और येन्त से हो सकता है । इस मात में 
स्वर्ण मान के सब अवगु्णों के अलावा यह अवगुण भी है कि यह करेंसी 
विदेशी कर्सी को आ्रश्ित बन जाती है। 

८, कोष्टीय मान में करन्‍्सी का मूल्य चीजों के साधारण दामों दवाण ठीक 
किया जाता है। यद्यपि इसमें कई भुटियाँ पाई जाती हैं। किंठ फिए भी अप- 
स्वरतेनशील कागजी मान की श्रपेक्षाकृत यह अधिक श्रेष्ठ है | 

६. अपरिवतंतनशील कागजी मान में द्रव्य का मूल्य किसी बचत द्वारा 
ठीक नहीं किया जाता। हों, प्रत्येक देश में वहाँ की चालू करन्सी किसी विनि- 
मय दर से विदेशी करन्सी में बदली जा सकती है। यदि ऐसा नहीं होता वो 
अंतर्राष्ट्रीय व्यापार में बड़ी कठिनाई पड़ती है । 


१०. संसार की सभी करूसी प्रथाओं का श्रध्ययन करने से यह पता चलते 
हैं कि मनुष्य को अभी तक इध बात की आवश्यकता है कि वह किसी आदर्श 
करंसी का पता लगावे । एक आदर्श मान की प्रधान विशेषताएँ निम्मलिखिंत 
हैं :- ५ विनिमय और दास स्थिर रखना, २. कीमती घातुश्नों का कम से 
कमर प्रयोग होना, ३. मान में लचकपन और सरलता होना, ४. जनता का मान 
के प्रति पूर्ण विश्वास होना । 


प्रश्न 


१. द्रव्य मान की परिभाषा जिखिये तथा उसके भेद बताइये | प्रत्येक भाँति 
के दब्य मान संक्षेप रूप सें समऋाइये। 

२: दव्य मान सुख्यत: कितने प्रकार के होते ई १ उनमें से किसे तथा 
क्यों आप सबसे अच्छा समभते हैं ! ( बी० काम०, पहिला माग, 
इलाहाबाद ) 

३. “स्वर्ण पाठ मान का क्या अर्थ है! इससे और स्वर्ण तथा स्वर्ण 


विनिमय मानों में क्या अंतर है तथा उनकी हुलना में इससे क्या 
लाम हैं १ 


द्रव्य पान १३३ 


४. “स्वर्ण पाट मान में न केवल स्वर्ण मुद्रा मान की सभी विशेषतायें 
पाई जाती हैं वल्कि उतकी अपेक्षाकृत यह अधिक लाभदायक है”, 
यह कथन पूर्शतः स्पष्ठ कीजिये। 


पू, स्वर्ण मान की प्रधान विशेषतायें कौन-कौन सी हैं ! उदाहरणों के साथ 
बताइये स्व॒णे मान कैसे मली प्रकार चालू किया जा सकता है | 

६. स्वर्ण मान हृव्ने के विषय में और उसके बाद उसे फिर से अपनाने के 
सम्बन्ध में जो प्रयत्न किये गये हैं उन्हें संक्षेप में समकाइये ! 


७, वर्तमान शताब्दी में स्वर्ण मात्र के पक्ष और विपक्ष में जो लोगों के मत 
हैँ उन्हें लिखिए। आपकी राय में संसार में अभी या बाद में क्‍या 


स्वर्य मान फिर चालू होना चाहिए १ इसका उत्तर कारण सहित 
लिखिये।॥ 


८ स्वर्ण तथा स्वर्ण मान के भविष्य के विषय में आपका क्‍या मत है ? 
इस सम्बन्ध में आप वह सन्च दशायें भी लिखिये जिनमें स्वर्ण मान 
एक तंत्तोषननक रीति से चल सकता है। 


६. रजत मान का अर्थ दीजिए । हसकी मुख्य-मुख्य त्रुटियाँ भी लिखिये। 

१०, पवकी द्विघातुमान प्रथा की मुख्य सुख्य कौन-सी विशेषतायें हैं ! 
पहिले यह क्यों ढ० गया था १ क्या यह संभव है कि इसे किसी अन्य 
रुप में हम चालू कर सके १ 

११. द्विधातु मान का अर्थ लिखिए । इसके मुख्य-मुख्य लाभ और नुक- 


सान लिखिये | राष्ट्रीय द्विधाठु मान की अपेक्षाकृत अन्तर्राष्ट्रीय द्विधातु 
मान चलने की क्‍यों अधिक सम्भावना है ? 


१२. हम किसी देश की करन्सी प्रथा में मिन्न-मिन्न प्रकारों से सोने और 
चाँदी दोनों कैसे सम्मिलित कर सकते हैं १ ( बी० ए०, कलकत्ता ) 


१३, कोष्टीय मान का अर्थ लिखिये | इसके पक्त ओर निपक्ष में अपना 
मत लिखिये | 


श्श्ड द्रव्य और करन्सी 


१४. अपरिवर्तनशील कागनी मान का क्या अर्थ होता है? संसार के 
मुख्य-मुख्य देशों की प्रचलित करन्‍्सी और इसमें क्या अंतर हैं 

१४. “प्रनुष्य को एक आदर्श मान का श्रमी तक पता चलाना है।” इस 
विषय में अपना मत प्रगट कीजिए. ] किसी आदर्श मान में कौन- 
कौन मुख्य गुण का होना आवश्यक है ! 


अध्याय १० 


भारतीय करन्सी 


अन्य देशों की भाँति भारतवर्ष में मी करन्ती कई स्थितियों में से होकर 
निकल चुकी है | सर्वप्रथम तो यहाँ का व्यापार भी वस्तु विनिमय के रूप में ही 
होता था | इसके बाद एक के बाद दूसरी कई वस्तुयें विनिमय के माध्यम के 
रूप में अयोग में श्राई' और उनमें गाय सब्रसे ऊँचे मूल्य के माध्यम का काम 
करती थी। छोटे-छोटे क्रय के लिये सभ्रके नीचे कौड़ियाँ, गुरियाँ, चाकू तथा 


तबे और लोहे के हुकढ़े, इत्यादि ये | स्वर्ण का नाम मी स्थान-स्थान पर 
मिलता है । 


च १. ब्रिटिश पूर्व करन्सी 


यहाँ की सबसे प्राचीन कर्सी चाँदी के उन हुकड़ों के रूप में थी बिन 
१२ तीन गोलाकार बिन्दु हैं! फिर, चाँदी के कुछ झुके हुये ढुकढ़े चलने 
लगे | इन पर के लेख इन्हें दबाकर डाले जाते थे। बाद में उत्तरी भारत में 
आहमणों के प्रभाव से मुद्रण स्तर बदलता गया। मुस्लिम काल में तस्वीरें 
खुदनी बन्द हो गईं । मुहम्मद ठुगलक की मुद्रायें उस समय तक की सुद्राओं में 
सर्वोत्तम थीं, किन्दु बह भी जाली बन जाती थीं। शेरशाह ने रुपये और दाम 
चलाये | मुगलों की मुद्रायं और भी अच्छी थीं। उनका साम्राज्य नष्ठ होने पर 
देश में जो हलचल फैली उससे करन्सी में भी चहुत गड़बड़ मची । एक, अथवा 
कुछ ही ज़िलों पर राज्य करने वाले शासक भी अपने को स्वतन्त्र राजा मानकर 
अपने यहाँ अपनी प्रथक-प्रथक मुद्राें निकालने लगे | इसका यह परिणाम हुआ 
कि श्ध्वीं शताब्दी के प्रास्म्म सें लगभग ६६४ प्रकार की सोने या चाँदी की _ 
मुदरायें इस देश में चालू थीं। उनमें से कुछ तो बिल्कुल घिस गई थीं। श्रता, 
जाली तथा अच्छी मुद्रायें पहचानना कठिन हो गया था । ईस्ट इश्डिया कम्पनी 
ने भी अपने इलाकों के लिये अपनी करन्सी निकाली थी। 


१२६ द्रव्य और करनसी 
२. १८३५ के पूर्व करन्सी 


ईस्ट इश्या कसनी के हाथों में राज्य की बागडोर आने के समय यहाँ 
पर चाँदी और सोने दोनों की मुद्राये चलती थीं। हाँ, उनमें कोई निश्चित 
वैधानिक सम्बन्ध नहीं था। प्रारम्भ में तो ईस्ट इस्डिया कम्पनी ने यहाँ की 
करन्सी ज्यों की त्यो रखनी चाही, किन्तु उत्के लिये ऐसा करना श्रधिक दिनों 
तक सम्भव नहीं रह सका। व्यापार में बड़ो असुविधा होती थी। अतः, उसने 
सोने और चाँदी की मुद्राओं का विनिमय दर निश्चित कर दिया; किन्दु 
वह चल न सका। अन्त में उत्तके संचालकों ने बंगाल और मद्रास की सरकारों 
को यह लिखा कि चाँदी का रुपया ” सर्वश्रेष्ठ है | साथ ही उनका इरादा उस 
स्थान में जहाँ सोने की मुद्रायें चलती थीं उनका प्रसार रोकने का न था। 
बल्कि उन्होंने चाँदी के स्पये की भाँति ही उसी तौल व शुद्धता की सोने की 
मुद्रा बनाने का भी प्रस्ताव रखा | हाँ, उनमें कोई निश्चित अनुपात रखने के 
लिये नहीं कहा | अत;, परद्रात की सरकार ने सन्‌ १८९८ में रुपया चलाया । 
यह सारे प्रान्त में सोने के पगोड़ा के छाथ चलता रहा। फिर १८२२ में यही 
उपया बम्पई की सरकार ने भी चलाया | अन्त में १८३५ के मुद्रण विधान के 
अनुसार सप्तस्त ब्रिटिश भारत में एक घातुमान हो गया। इसकी मुख्य-मुख्य 
विशेषतायें निम्नलिखित थीं ;--. 

(१) सस्पूर्ण बिटिश भारत के लिये १८० ग्रेन्स ट्राय ( १६५ शुद्ध और १५ 
मिला अर्थात्‌ ३३ शुद्धता ) का चाँदी का रुपया प्रमाणित मुद्र। और असीमिंत 
रूप से विधानतः ग्राह् घोषित कर दिया | इसकी आधी, चौथाई और श्राठवीं 
मूल्य मुद्रायें बनाने का भी प्रचन्ध किया गया । उनमें उतनी ही शुद्ध चाँदी उसी 
अनुपात में सकी गई जितनी रुपये की थी | * 

(२) सोना द्रव्य प्रयोग से बिल्कुल बाहर कर दिया गया तथा भारतबर्ष के 
अेप्रेजी इलाकों में कहीं मी विधानतः आह्य नहीं रह गया। 
(३) फिर मी, सोने कः स्वतन्त्र मुद्रण होता रद्द | जनता के लिए, सोने 
या चाँदी का निःशुल्क मुद्रण करने के लिए टकसाले' खुली रहोँ। चाँदी के 
.. उपये के समान दौल और शुद्धता की सोने की मोहरें टकसालों से निकाली 
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जाती थीं जो १५ रसये की विनिमय दर से चलती थीं। ५, १० और ३० 
रुपये की सोने की मुद्रा भी टकसाल से ढलवाई जा सकती थीं | 
३. १८३५ से १८९३ तक करन्सी 

श्यश्ष्‌ से १८६३ तक मारतवष में रजतमान था। चाँदी का रुपया निः- 
शुल्‍्क मुद्रित होता था | इसका अंकित मूल्य इसके आंतरिक मूल्य फे वरावर 
था | यह असीमित रूप में विधानतः ग्राह्म भी था। किन्तु श्य१४ के मुद्रण 
विधान के श्रनुसार स्वर्ण मुद्राये मी बन सकती थीं और प्रारम्भ में जन 
साधारण में उनका प्रसार भी था। अतः, १८८ में लोगों की माँग पर यह 
घोषणा हुई कि राजकीय कोप इन्हें जनता से इनके अंकित मूल्य पर ले भी 
सकता है। इकसे लोगों को बढ़ा सम्तोष हो गया, यथपि उन्होंने इन्हें सरकार 
को नहीं दिया | १८४८-५१ में कैलीफोर्निया और आस्ट्रेलिया में सोने की नई- 
नई खानों का पता लगा और उनके फलस्वरूप चाँदी के अपेक्षाकृत सोने का 
मूल्य घट गया। सोने का मूह्य घटने पर लोगों ने राजकीय कोप में पुराने विनि- 
मय दर पर सोने की मुद्राये' जमा करनी आरमम कीं जिससे सरकार को उन्हें 
बाजार भाव के अपेक्षाकृत ग्रधिक मूल्य पर लेने के कारण काफी हानि हुई | 
इसलिए १८४३ से १८४१ की धघोंपणा हटा ली गई। इसका यह परिणाम 
ईआ कि सोने की मुद्रतओं का चलन पूर्णतया बन्द हो गया, किन्द उनका 
मुद्रण अब भी हो सकता था। कुछ समय उपरान्त जनता ने सोने के पक्ष में 
फिर आवाज उठाई जिसके फल्तस्वरूप सरकार ने श््६४ में यई बात स्वी- 
कार कर ली कि अपने सुविधा के अनुसार वह इग्लेश्श और आष्ट्रेलिया 
की सावरन तथा अर्धसावरन क्रमश: दस और पाँच रुपये के विनिमय दर 
पर लिया दिया करेगी। किन्तु ये मुद्रा विधानत: ग्राह्म नहीं थीं । १८६८ के 
' मैन्सफील्ड कप्तीशन ने स्वर्शमुद्रायें विधानतः आह्य करने की सिफारिश की किग्ठ 
यह नहीं हुआ | १८६८ में सावरन तथा अधंसावरन लेने वी दर दस रुपया 
और पाँच रुपया से बढ़ा कर क्रमशः साढ़े दस बसवा पाँच रुपया कर दी गई। 
१८७२ सें उस समय के अर्थ सदस्य रिचर्ड ठेम्पिल ने देश में सोने की मुद्रा्ें 
चालू करने की एक योजना पेश की | किन्तु अप्रैल श्य७७ में उनके पदत्याग 
के पश्चात्‌ मई में भारत सरकार ने उसे अस्वीकृत कर दिया | 
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१६७० में ब्रिटिश मास्तव् में करन्सी सम्बन्धी समी विछुले विधान मिला 
कर एक नवीन विधान पास किया गया। 
श्य७४ में चाँदी का महत्व द्रव्य के लिये बहुत कुछ कप हो गया । १८७१ 
से १८७४ तक अनेक देशों ने रजतमान छोड़कर स्वर्ण मान अहण कर लिया 
था। इसके अतिरिक्त फ्रांस वेल्नियम, इतली और स्वीव्नरलैंड ने मी जो लैटिन 
द्रव्य संघ के सदस्य थे, श्रपने यहाँ चाँदी की मुद्रायें बनामी बन्द कर दी थी। 
इनके फलस्वरूप तथा अन्य कई कारण से भी चाँदी का माव लगातार कई 
चर्षों तक ग्रिरता ही गया | ये अन्य कारण चाँदी और सोने दोनों से सम्बन्धित 
थे । चॉँदी से सम्बन्धित कारणों में (१) रजतमान छोड़ने वाले देशों से चाँदी 
आना (२) चॉदी की उत्पत्ति बढ़ना (चाँदी की नई खाना का पता लगना) और 
जस्ते से चाँदी अलग करने के लिये पैयिन्सन नामक ढंग का आविष्कार होता ) 
(३) खदान से चॉदी निकालने की एक नई मशीन का आविष्कार होने से चाँदी 
उत्चन्न करने फा खर्च पहिले कीअपेक्ाकृत कम हो जाना (४) और चाँदी की मॉग 
कप्त हो जाना ये | सोने से सम्बन्धित कारणों में (१) उस समय की कोमे को 
खातों का प्राय: सम्पूर्ण सोना निकल जाने से उसकी पूर्ती की कमी और (२) ' 
विभिन्न देशो के स्वर्ण मान अपना ज़ेने से उसकी माँग की बृद्धि थे | 
चाँदी के मूल्य की घटी रेकने के शिए अनेक प्रयत्व किये गए। प्रथम 
तो अन्तर्राष्ट्रीय पिघाठमान स्थापित करने के ध्येय से १८६७ से १८६२ वेक 
चार अन्तर्राष्ट्रीय द्रव्य सम्मेलन बुलाये , गये; किस्त्‌ इनमें कुछ निश्चय नहीं 
हो सका । दूसरे, प्रमेरिका की सरकार ने व्लांड एलितन विधान और शर्मन 
विधान पास किये । प्रथम का ध्येय देश में चाँदी की मुद्रा विधानतः आध्च 
बनाने का था। अतः, इसके द्वारा कोष प्रति मास एक सिश्चिन्त मूल्य भी चाँदी 
खरीदने लगा किन्तु इधका कोई फल नहीं हुआ | दूसरे से भी और अधिक * 
चाँदी खरीदना प्रास्म्म किय्रा गया किंठु उठका मी कोई फल नहीं हुआ और 
चौये अन्तराष्ट्रीय द्रव्य सम्मेलन की असफलता पर वह बन्द कर दिया गया। 
तीसरे, इंगलैण्ड में श्य८६ में एक राजकीय कप्तीशन, स्वर्ण रजत कभीशम 
बैठावा गया। चौथे, भारत सरकार भी १८७४ से १८६३ तक चाँदी का मेल्य 
गिरने के कारण और उतके फरास्वरूप रुपये का भी विनिमय मूल्य घटने के 
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कारण बढ़ी परेशान रही और उसने चाँदी का मूल्य घटने की रोक के लिये 
हिघातुमान अपनाने के लिए श्रीर फिर सजतमान छोड़ने के लिये बहुत 
प्रयत्न किये । 


जून १८६२ में अन्तर्राष्ट्रीय द्रव्य सम्मेलन के असफल होने पर भारत 
सरकार ने भारत मन्त्री की स्वीकृति के लिए निःनलिखित प्रस्ताव भेजे :-« 

( १) भारत की टकसालों में चाँदी की मुद्राओं का स्वतन्न मुद्रण बन्द 
हो जाना चाहिये | 


(२) स्वर्शमान स्थापित बरने के लिए उचित प्रचन्ध करना चाहिये। 

सरकार ने २९ जनवरी श्८६३ को भारत मन्त्री के पाप सेजे हुये अ्रपने 
एक पत्र द्वारा ये भी सलाह दी थी कि रुपया और सोने की विनिमय दर १ 
शि० ६ पँ० होनी चाहिये। 


४. हरशल कमीशन और उसके बाद 


भारत सरधार ने १८६२ में जो पत्र तथा २९ जनवरी शप्ध्श्कौ जो 
पार भारत मन्‍्त्री के पास भेजा था उस पर विचार करने के लिये भारत मन्ध्री ने 
१८६३ में हरशल कप्तीशन नियुक्त किया। सर्वप्रथम कमीशन ने उन सब 
परिणामों पर ब्रिचार किया जो चाँदी का भाव घटने के फलस्वरूप हुये। उस 
सप्तय भारतवर्ष में चाँदी की स्वतन्त्र मुद्रण के लिए टकसालें खुली होने के 
कारण चाँदी का माव घस्ते ही रपये ब्ष विनिमय दर भी घट जाता था। 
१८७१-७२ में जब साँदी का भाव प्रति औंस ६०३ पेन्स था तब रपये की 
विनिमय द्र १ शि० १२ १३ पें० थी। १८६२-६३ में यही क्रमशः ३६ पें० और 
१ शि० डरे प्‌ ० हो गये ] 

रुपये की विनिमय दर घटने के निम्त परिणाम हुये +-- 

(६) भारत सरकार को बहुत सी कठिनाइयाँ डठानी पड़ीं जैसे (१) 
उसके यह खचे के भुगतान में अधिकाधिक रुपये देने पढ़े (२) आयात घटने से 
चुंगी की आय कम हो गई और (३) चीजों के भाव बदने से वेतन बढ़ाने 

लिये माँग हुई । ह 

६० और क०--६ 
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(२) जनता को भीचड़ी कठिनाइयाँ हुई जैसे (१) सरकार की आर्थिक 
कठिनाइयों का जनता पर प्रपात्र पढ़ा और कर में पृद्धि हुई, (२) कर इंद्धि 
का बोझ समी वर्गों पर समान नहीं पढ़ा (३) भात्रों में घट-वढ़ के कारण 
व्यापार श्रनिश्चित हो गया (४) विनिमय दर घटने से निर्यात बढता है यद्रपि 
वह क्षणिक ही होता है; किन्तु मालीय निर्यात क्षण रूप में भी नहीं बढ़ा, 
(४) भाखवर्ध में निर्यात के भुगतान में घय्ते मूल्य की चाँदी आती रही. (६) 
बस्नुश्रों का माव बढने के कारण जनता को बहुत कठिनाइयाँ उठानी पढ़ीं ओ्रौर 
(७) भारत में नौकरी करने वाले ब्रिटिश अफसरों को अपने परिवार को 
पालन-पोषण करने के लिये अपनी आय का जो अंश ईंगलेंड भेजना पढ़ता थी 
बह पौंड का भाव चढ जाने के कारण अधिकाधिक भेज्ञना पढ़ा । 

(३) उस समय भारत को विदेशी पूँजी की चढ़ी आवश्यकता थी। 
पुँज्ी प्राय: लन्‍्दन से आती थी | किन्तु अब्र लन्दन के द्रव्य बाजार को रजत- 
मान वाने देशों को द्रव्य उघार देने में बहुन हिचकिचाहट होने लगी क्योंकि 
यह निश्चित नहीं था कि उन्हें जो सूद रुपयों में मिलेगा उसके कितने पौश्ड 
मिल सकेंगे। फिर, इस ब्रात की भी सम्भावना थी की कहीं उघार दी हद 
मुख्य रकम भी जन लन्‍्दन में वागस श्रावे तब कप पीन्‍ड न मिलें | 

(४) भारतवर्ष में उस समय अच्छे उद्योग-घंघे नहीं थे किन्तु बह धीरे-धीरे 
खुल रहे ये | इसके लिये पूँनी की आवश्यकता थी जिसकी प्राप्ति की कठिनाई 
तो हम देख ही चुके हैं।मशीनों और कारीगरों को भी अ्रधिक देना पढ़ती 
था। 

(४) विनिमय दर में घट-बढ़ का प्रभाव व्यापार और वाणिज्य पर भी अच्धी 
नहीं पड़ता | इन वर्षों में भारत य निर्यात और आयात में कोई विशेष उन्नति 
नहीं हुई । श्र न्तरिक व्यापार मी पहले ही की तरह बना रहा] चाँदी का लगा- 
तार आयात होने और उसके फत्नस्वरूप दपयों की मात्रा बढ़ने से चीजों के 
भाव बढ़ रहे ये किन्तु चूँकि उपभोक्ताओं की श्रार्थिक परिस्थिति अच्छी नहीं थी 
इसलिये वाणिस्य में थी कोई विशेत्र उन्नत नहीं हुईं | व्यापार का रुख संदेव 
अनिश्चित रहता था। इससे व्यापारी समुदाय चहुव आशंकित रहता था और 
इर प्रकार का व्यपार चाहे बह देशो हो चाहे विदेशी दो; कम्र करता था। 


मारतीय करन्सी श्श१ 


कप्तीशन ने भारत तरकार के ग्रल्लाव पर विचार किया | भारत सरकार 
यद्॒पिं चाँदी का स्वतस्त मुद्रण बंद करना और उसके स्थान पर स्वय-माल 
स्थापित करना चाहती थी किन्तु वह यहाँ की साधारण करंसी के रूप में चाँदी 
के स्थान पर सोने का प्रयोग नहीं करना चाहती थी | सरकार यह सोचती थी कि 
झपिकांश लेन-दैनों में चाँदी का प्रयोग अब भी विनिमय के भाध्यम रुप में 
होता रहेगा | फ्रांप और अमेरिका के सयुक्तराष्ट्र में यह हो ही रहा था। उसने 
रुपये की स्व विनिमय दर १ शि० ६ प० रखने की सिफारिश की थी । 
फप्तीशन ने सर्वप्रथम चाँदी का स्वास्त्र मुद्रण बन्द करने के सम्पूर्ण परिणामों 
प६ विचार किया तथा इस सम्बन्ध में (१) अमुद्वित चाँदी के स्वर मूल्य 
तथा (२) अमुद्रित चाँते ओर चाँदी को मुद्राओं के पारस्परिक सम्बन्ध पर 
विचार किया | संतार की उन चाँदी का लगभग चौथा माग अत्र तक मारत- 
वर्ष में श्राता था। अतः, चाँदी का खतस्त्र मुशण बंद हो जाने पर उसकी माँग 
कम हो जाने के कारण उसके मूल्य के और गिर जाने की आशंका थी। साथ 
ही, भमेरिका के शमिन विधान और चीन के रजतमान तोड़ देने पर ऐसा और 
भी अधिक हो सकता था | चाँदी का स्वृतस्त् मुद्रण बन्द हो जाने से रुपये का 
विनिप्रय मूल्य, कुछ समय बाद उसकी कप्ती होने के कारण अवश्य बढ़ जागगा। 
कमीशत ने इत्त पर मो विचार ऊ्रिया कि स्वर्ण करन्‍्सी नचनाने पर और 
चालू रजत करती का स्र्ण में मातान ने करने पर भी स्वर्ण मान हो सकता 
है वा नहीं। वास में कुछ अ्रन्प देशों में ऐसा था, अतः बह यहाँ मी हो 
उकता था| कमीशन ने १ शि० ६ पें० की विनिमय दर पर भी विचार किया। 
उतका कहना था कि विनिमय दर कोई भी खल्ली जाप रुपये का मूल्य चाँदी के 
मूल्य से अ्रधिक ही होगा | अवः, इधमे (१) जाली मुद्रायें बनाने का प्रोत्साहन 
मिलेगा, (२) बचत वी चाँरो और गदनों का मूल्य घड जायगा, (३) देश दी 
सम्पूर्ण करती सांकेतिक हो जाबगों, (४) कर में अप्रत्यक्ष दे होगो, (४) 
रत मान बाले देशों से व्यापार करने में असुतिधा होगी और (६) करन्सी स्वयं" 
संचलित न रद जायगी । किंतु यह उतना नहीं होगा जिवना लोग सममते हृं। 
ख्य स्तर बड़ा ऊबा है। अतः, बाल बनाना कठिन होगा । (बचत की चाँदी 
और गइनों का मूल्य घट जाते का उत्तरदावित्व सरकार पर नहीं है। स्यया 


श्श२ द्रव्य और करन्सी 


उतना सांकितिक नहीं होगा जितना नोय् है| कर वी श्रप्रत्यक्ष वद्धि का दायित्व 
सरकार पर नहीं है। रजतप्रान वाले देशों से व्यापार में असुविधा होगी तो 
स्वर्ण मान वाले देशों से व्यापार में छुविधा होगी। करन्सी स्वर्ण के आधार पर 
स्वयं चलित रह सकेगी । हाँ, कप्रीशन ने यह कहा कि इन सत्र बातों का प्रभाव 
५ कम करने के लिये विनिमय दर नीची रखनी चाहिये। अतः, वह १ शि० 
६ पँ० न रखकर १ शि० ४ पें० खखी जाय | अंत में उसने निम्न सिफारिश 
की 3--- | 
(१) थाँदी और सोने दोनों धाठुओं का स्वतंत्र मुद्रण बन्द कर दिया जञाय। 
(२) सरकार ७५३३४४ ग्रेन्स द्राय श्रच्छे सोने या १ शि० ४ पें० प्रति 
रुपये के दर से सोने के बदलने में रुपयों का मुद्रण कर सके | 
(३) सरकार को सभी झजानों में १ शि० ४ पें० प्रति रुपये की दर से 
सोने की मुद्रायं लेनी चाहियें। 
(४) चाँदी की मुद्रायें अ्रसीमित रूप में विधानतः आ्य बनी रहनी चाहिये। 
कमीशन की तिफारिशों के आधार पर श्य६३ का मुद्रण विधान बना 
और स्वर्ण तथा स्वर्ण मुद्राओं के विनिमय में रुपये दिये जाने लगे | करों के 
भुगतान में भी स्वर्ण मुद्रा ली जाने लगों और स्वर्ण तथा स्वर्ण मुद्राश्नों के 
आधार पर नोग श्रसीमित मात्रा में प्रसारित किये बा सकते ये | इस विघान में 
यह दोष ये कि।असीमित विप्वानतः मुद्रा सांकेतिक थी, सरकार स्वर्ण तथा स्वर्ण 
मुद्रा लेकर रुपया देने को तो बाध्य थी | मिन्‍्तु रुपया लेकर स्वर्ण देने की बाध्य 
नहीं थी तथा रुपये के द्रवण बिन्दु का विचार नहीं किया गया ( यह सोचा 
ही नहीं गया कि यदि चाँदी का मूल्य कमी रुपये के मूल्य से बढ़ जायगा तो 
क्या होगा ) । 
नये विधान का पहिले तो विनिमय दर प्‌ कोई प्रभाव नहीं पढ़ा क्‍योंकि 
एक तो भारत मन्‍्त्री रद खर्च के लिये जो काउन्सिल पिल वेचता था वह उसके 
१ शि० ४ पें० पर न बेंच कर इससे कम वाजारू दर पर बेचने के कारण लोगों 
का यह ख्याल हुआ कि १ शि० ४ पें० की दर चल मे सकेगी । दसरे, रुपयों 
की पूर्ति इतनी थी कि उसकी कमी प्रारस्म में न मालूम दुई और तीधरे, १८६० 
भय के दिन बुरे ये, बिससे द्रव्य की माँग कप्त थी, अतः उसका मूल्य न बढ़ा | 


भारतीय करन्सो * १३३ 
किन्तु फिर विभिमव दर बढ़ी और १८६८ में £ शिं० ४ पँ० हो गई। हाँ, 
चाँदी का मूल्य बराबर गिरता रहा। ६ रा 


श्यध्ण तक में द्रव्य की कमी मालूम पड़ने लगी थी। अतः, भोरत मन्त्र 
के पास सोने के आधार पर यहाँ पर नोट निऊाले जाने लंगे । पहिले यह छः 
माह के लिये कर दिया गया, किन्तु फिर यह दो वर्षों के लिये श्रौर अन्त में 
उदा के लिये कर दिया गया | - 


॥]॒ 


५, फाउलर कमीशन १८९८ और स्वर्ण विनिमय मान का 


क्रमिक विक्लास 


जन्र विनिमय दर १ शि० ४ पें० के लगभग पहुँच गई तब फाउलर कमी- 
शन नियुक्त किया गया। इसे करूसी की एक सन्तोष॑जनक प्रणाली की और 
रुपये तथा पाउंरंड के बीच में एक स्थिर, विनिमय दर स्थापित केरने के उपायों 
की सिफारिश करनी थी। कमीशन ने देश में सोने की करन्‍्सी के चलम करके 
स्वर्ण मान स्थावित करने के लिये कहा | उत्तका विचार था कि भारत के विदेशी 
व्यापार का है भाग स्वर्ण मान वाले देशों सेहोने के कांग्ण यहाँ भी 
स्वर्ण मान होना चाहिये। स्र्ण मान होने से यहाँ विदेशी पूँजी भी श्रो 
सकेंगी। यहाँ थोड़े ही समग्र में कागजी करंसी कोप में २० लाख पौंड मूल्य 
का सोना जमा हो जाने से यह निश्चित है कि प्रयत्न करने पंर कॉफी अधिक 

' सोना जमा हो सकता है| सरफार यह घोजित करं छुटी थी कि यहाँ: स्र्ण 

भान स्थापित किया जायगा.]  अतं:, श्रत्र यह स्थापित करना ' अ्रावरपक -था। 
स्वर्ण करन्सी चालू करने के लिये मी कारण: ये | प्रथम तो स्तर कंरन्सी 
बिना खर्ण मान का श्र लोग नहीं समंकत सकेंगे । दूधरे, विनिमय मान से 
बिदेशो पूँजी न प्राप्य हो सकेगी। तीवरे, यहाँ पहिले मो स्वर्ण मत करंनन्‍्सी 
चलती थी। चोये और अंतिम, यडाँ का विदेशी व्यापार यहाँ के . पक्ष में. होने. 
के कारण यहाँ काफी सोना था सकेगा, जिठसे स्वर्ण कर्सी व्वालू, करने. में 
कोई कठिनाई नहीं होगी । 8 

केम्ीशन की टिंफारिशों संेप में निम्न लिलिंद थीं + 


१३४ द्रव्य और करनी 


(१) खावरन विधानतः ग्राह्म कर दी जाब और उसके खतन्त्र झुद्रय के 
लिये अंग्रेजी वकसाल की एक शास्त्र यहां भी खोल दी जाय । 


(२) उरकार सेने के बइले में रुपया देती जाय, किन्‍्ठ रुपये का 
मुद्रण उठ समय तफ न हो जब तक कि खर्य करयी माँग से अधिक न हो 
जाय । 


(३) रुपयों के मुद्रण में जो भी लाभ हो बह राजकीय आय में न जमा 
होकर अलग स्वर्ण कोष में जमा हो | 


(४) जब खणे कोप्र में काफी स्व एकत्रित हो जाय और उसमें 
रोना रहे तब यहाँ सोने में भुगतान किया जाय | 


(५) दिनिप्य दर स्वर्ण निर्यात जिन्दु के नीचे गिर जाने पर सरकार 
को ध्यापारियों को आयात के भुगगान के लिए स्रर्ण देना चाहिये । 


(६ ) रुपये का विनिमय दुर १ शि० ४ पें० श्रर्थात्‌ १४ रुपया प्रति 
सावरन या शुद्ध सोने ७.३३३४४ ग्रेंन द्राय प्रति रुपया निर्धारित किया 
चाय । न 


(७ ) दरिया सकितिक मुद्रा होते हुये मी असीमित रूप में विधानतः 
ग्राह्म रहे ) 


सरकार ने फाउलर कमीशन की सिफारशें मान लीं। किंतु सावरन लोक 
प्रिय न बत सकी । श्रत:, १६०० ही में रुपयों का मुद्रण करना पढ़ा | हाँ 
उसझ़े थो लाम हुआ वह फाउलर कमीशन की सिफारिश के अनुसार एक पृथक 
कोष में रकज्ा गया। व्रिरिश टकसाल वी अनुमति आप्त न हो सहने के 
कारण यहाँ उठकी शाख मी न खुल सवी | स्वर्ण केष से स्लिंग साख 
पत्र खरीद कर लम्दन में रक्खे गये। कागनी करन्सी का स्ण मो लन्दन 
ही भेज्ञ दिया गया। इसका यह परिणाम हुआ कि १६०६ में जब कागरली 
करंसी का भुगतान करने में कठिनाई पड़ी तब यहाँ स्वर्ण मान कोप में 
अपथा रस्सी जाने लगा। इसके फनस्वरूप स्वणँ मान कोष की लन्दन में सोने 
और ठाख-पन्नों में तथा मारतबर्ष में रुपयों में दो शाखायें हो गई । मुदण का 
कुल लाम स्वर्ण मान कोड में नहीं जमा किया गया या | उसमें से ११२३००० 


२ 
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पौंड रेलों पर लगाये गये | १६०७-८ में भारत की, व्यापारिक विषमता उसके 
विपक्ष में हो गई। अत, भारतवर्ष से सोने का निर्यात करने की आवश्यकता 
पढ़ी। फाउलर कमीशन के अनुपार व्यापारियों को रुपयों के विनिमय में 
सोना देना चाहिये था। स्रणं मान कोप में यहाँ सोना था ही नहीं। पहिले 
तो कागजी करंसी कोप में यहशाँ पर जो थोड़ा सा सोना था वह दिया गया । फिर. 
४ मारे १६०८ को यह निश्चय किया यया कि भारत मनत्री १२ ल'दन में देय 
बिल १ शि० ३३३ पें० प्रति रूपये की दर से निकाले जाँय और यह २६ 
मार्च १६०८ को सर्वे प्रथम वेचे गये। इस बीच में भारत मंत्री ने स्वणु मान 
कोष केसाश्ल पत्रों को बसली का प्रबंध किया जिससे उपयुक्त जिलों का 
भुगतान किया जा सके | ये त्रिल ११ सितम्बर १६०८ तक भरात्र बेचे गये 
और विनिमय दर के पजबूत हो जाने ।पर ही शेके गये। फाउलर' क्तीशन 
का यह ध्यान था कि मारतबर्ष में सोने का आयात होता रहेगा | किंतु यह रोक 
दिया गया । हम जानते हूँ कि भारत मन्त्री रह खर्च के लिये काउन्सिल बिल 
निकालता था। श्दू्य में जब उसके पास के सोने के आधार पर यहाँ नोट 
निकाले जाने लगे तब इन काउन्सिल जिल की सीमा पर का बंधन हट गया। 
वहाँ प्राप्त धत वहीं पर चाँदी खरीदने के शिए रखा जाने लगा | १६०४ में ' 
भारत मंत्री ने १ शि० ४$ पँँ० प्रति रपये की दर से असीमित रूप 'में 
काउम्पिल शिल बेचने की विज्ञति निकाल दी | इस दर पर लंदन से भारत को 
स्रण' निर्यात होता था। कमी-कभी तो भारत मंत्री इस दर से नीचे दर-से 
फाउन्सिल बिल वेच कर उनकी रकम अढ़ा लेता था। इसका फल स्पष्ट ही 
था। भारत की व्यापारिक विषमता के भुगतान के लिए यहाँ सोना नहीं 
आता था। अतः, हम यह कह सकते हैं कि भारत की व्यागरिक बव्रिषमता के 
उसके पक्त में होने पर उत्तका भुगतान काउन्तिल बिल बेच कर किया जाता 
था और उसके विपक्ष में होने पर उसका मगतान भारत सरकार द्वारा 
भारत मत्री पर लंदन में देय जिलों द्वारा होता था।, उन्हें उल्टे काउन्तिल 
बिल कहा जाता था। यह फाउलर कप्तीशन की .ठिफरिशों के चिल्कुल 
विपरीत था। इससे स्वर्ण करंसी के त्रिना खर्ण मान व्वालू हो गया। 
यह ख्र्ण विनिमय मान था| इसके आवश्यक, अंग (१). काउन्सिल, बिल 


१३६ द्रव्य और करम्ठी 


और उल्टे काउंसिल तथा (२) स्वर्णमान और कागबी करंसी कोष तथा 
भारत सरकार और भारत मत्री के अन्य कोष ये | काउंसिल चिलों की बिक 
से विनिमय दर की बृद्धि तथा उल्टे, काउ सिलों की त्रिक्री से उसकी घटती रोकी 
जा सकती थी |हम यह जानते हैं फि भारतीय करंसी की मुख्य कठिनाई 
विनिमय दर का अस्थायीपन था और वह इस तरह मिट गया। अतः अधि- 


कारी वर्ग यह समझने लगे कि उन्होंने एक नई करंसी प्रया निकाल कर 
अपनी सारी कठिनाइयाँ हल कर लीं | 


६. स्व॒णे विनिमय मान काल तथा चेम्वरलेन कमीशन 


स्वर्ण विनिमय मान न तो किसी अधिकारी द्वारा दिये हुये अधिकार के 
अनुतार और न किसी निश्चित तिथि पर ही चालू किया गया । हम यह कहे 
सकते हूँ. कि यह परिस्थितियों के फलस्वरूप औीसवी शताब्दी के प्रास्म्म में ही 
मारत सरकार और भारत मन्‍्त्री के कार्यों के कारण चाल हो गया | इसकी नींव 
काउंसिल बिलों की बिक्री से पढ़ी और वह विपिरीत काउंसिलों की बिक्री सें 
पूरी हुईं। क्योंकि १८६८ के वाद लगभग सारी बातें ही फाउलर कमीशन की 
सिफारिशों से मिन्न होती रहीं, अतः १६०६-१३ के सप्रय से भारत की जनता 
उनकी कटु आलोचना करती रही और सरकार तथा भारत मन्त्री के बीच इस 
सम्बन्ध में पत्र-व्यवह्ार होता रहा । अतः, १६१३ में चैम्बर लेन कमीशन की 
वियुक्ति हुईं । दसका उद्देश्य विनिमय दर स्थायी रफमे के उपाय और भारत 
सरकार के विभिन्न कोष रखने के स्पान, इत्यादि बताने का था। इसके अतिरिक्त 
इसे उस समय की यहाँ की करन्सी प्रणाली पर भी अ्रपना मत देना या] कहना 
न होगा कि यह उतके पक् में था। इसमे यह कहा कि यहाँ का गत १५ वर्षो 
का इतिहास यह चतलाता है कि यह करन्‍्सी प्रणाली वहाँ के लिये बहुत ही 
उपयुक्त है | भारतीय न तो स्वर्ण करन्सी चाहते ६ और न॒उन्‍्हें इसकी श्राव- 
श्यकता ही है | इसने निम्न सिफारिशें की :-..- 
(३) मास के लिये स्वर्ण विनिमव मान ही सर्वश्रेष्ठ है। 
(२) स्वर्णमान दद होना चादिये। 


भारतीय करन्सी जई७ 


(३) स्वर्णमान कोष की मात्रा सीमित नहीं होनी चाहिये | सुदुणका सम्पूर्ण 
जाम इसमें जमा होना चाहिये । 

(४) स्र्णमान कोष का पहिले की अपेक्षाकृत अधिक भाग सोने में रहना 
चाहिये। 

* (५) स्वर्णमान कोप की सुपयों की शाखा तोड़ देनी चाहिये तथा उन्हें 
फागबी करन्सी कोष के सोने में विनिमय करके कागजी करन्सी कोष में जमा 
कर देना चाहिये। 

(६) स्र्शमान कोष रखने के लिये लन्‍्दन ही सवश्रेष्ठ स्थान है। 

(७) जनता की श्रावश्यकतानुसार विनिमय दर घटने पर भारत सरकार को 
भाखबध भें लन्दन के ऊपर फ्री हुण्डियाँ १ शि० ३३३ प० प्रति रपये की दर 
से बेचने की जिम्मेदारी लेनी चाहिये | 

(८) भारतवर्ष का कागनी करतसी कोष ओर अधिक लचकदार बनाना 
चाहिये | 

(६) पाँच से रुपयों के नोटों का सच जगह भ्रुगतान कर देना चाहिये 
तथा कागजी करन्‍्सी का रुपयों में विनिमय कराने के लिये और अधिक छुवि 
धागे देनी चाहिये। 


(१०) अचानक माँग होने पर कांगनी करन्सी कोष का विश्वसतीय भाग 
बढ़ा कर कुछ निश्चित शर्ता' पर कुछ समय के लिये प्रेसीडेन्सी बैल्लों को रुपया 
उधर दे देना चाहिये । 

(११) स्वर्ण करन्सी भारतवर्ष के लिये न तो हितकर ही है और न आब- 
श्यक ही है। 

(१२) भारतवर्ष में स्पर्ण मुद्रा मुद्रण करने के लिए वकसाल बनाने की 
आवश्यकता नहीं है किठु यदि यह आवश्यक हा समझो जाय तो यह ब्रिटिश, 

' पक्साल की ही शाखा होनी चाहिये ! 


(१३) भारत मनन्‍्त्री को अपनी इच्छानुकूल कॉंसिल बिलों का विक्रय 
उस सम्तय तक करते रहना चाहिये जच तक,उनके , लिये माँग हो . किंतु माव 
. १ शि० ४पें०.से कम न दवोना चाहिये। 


डैरैफ़ द्रव्य और करन्ती 


सरकार चैम्बर्लेन कमीशन की सिफारिशों के श्रनुकूज् कुछ भी ने करे 
सडी थी कि इतने में प्रथम यूरपीय महायुद्ध श्रारस्भ हो गया । इससे भारतेवि 
फ्रस्सी प्रथा पुनः सरकार के पदाधिकारियों के इच्छानुकूत चलने लगी । 
युद्ध के अन्य प्रभावों के साथ उतरा एक यह मी प्रमात्र पड़ा कि विनिमय, की 
स्थिति कमजोर हो गई | अ्रतः, विउरोत कौन्धिल बेचें गये । फरवरी १६१४ 
में कौंिल बिलों की फिए माँग हुई | इसके बाद १६१६ के अंतिम मद्दीने मे 
भारतीय करन्ती और राजस््र सम्बन्धी श्रनेक कठिनाइयाँ आा खड़ो हुई! जिनके 
फतस्वरूप वह र्तर्ण विनिमय मान हट यया जिसकी चैम्मस्लेन कमीशन ने 
इतनी प्रशंसा की थी | दपये के १ शि० ४ पें० के बराबर नियत करने में 
यह दोष था कि जब चाँदी का मल्य ४३ पें० प्रति औऑंध से अधिक हो गया 
तब बिल १ शि० ४ पें० की दर से बेचना सम्भव न था क्योंकि उसी रुपये के 
लिए सरकार को १ शि० ४ पें० से अधिक खर्च करना पड़ता था। १६१६ में 
चाँदी का भाव बढ़ने लगा । साथ ही अनुकूल विदेशी व्यातार होने से, श्रेंप्रे जी 
सरकार के उपञ्क्षु में भारत सरकार को फोज का खर्च इत्पादि करने से, 
कीमती घातुओं का कम आयात होने से, युद्ध दी परिस्थितियों तथा व्यापार 
की दृद्धि के कारण रुपये का ख्चे बढ जाने से, रुपयों की अधिकाधिक माँग 
हुई जो पूरी नहीं की जा सकी। १६१६ के चाँदी के २७३ पें० प्रति औंस 
मूल्य से १६१६ दिसम्बर में इसका ८ पें० प्रति औंस मूल्य हो गया। ४३ 
पें० प्रति आस से अधिक मूल्य हो जाने पर भारत मन्त्री १ शि० ४ पें० की 
दर से वॉसिल बिल नहीं चेच सकता था । अतः, पहले तो उसने इस पर 
नियन्त्रण लगाया, किन्तु बाद में विनिमय दर बढ़ा दी] ३ जनवरी १६१७- 
को १ शि० ४४ पें० की विनिमय दर से १२ दि० १६१६ को यही २ शि० 
४ पें० कर दी गई | कहना न होगा कि विनिमय्र नियंत्रण और दर बुद्धि 


दोनों ही स्वर्ण विनिमय मान के हटने के चिन्ह स्वरूप ये | 
७. वेविगन्टन स्मिथ कमीशन 


युद्ध पा ८ 
. अैद् काल-में सं विनिमय टूड चुका था| साथ ही रुपयों की कमी के 
कारण करंसी बहुत बढ गई थी और उसके भुगतान पर बहुतसे चंघन लगा. दिये 


भारतीय फरन्ती ११६ 


गये थे | श्रत:, परिस्थिति की जाँच के लिए १६१६ में वैतिंगटन स्मिथ कमी- 
शन को नियुक्ति हुई | उसमे भारतीय करंसी के इत्तिहात पर पूर्णतया विचार 
करके निम्न निष्कर्ष निकाले :--- 


(१) वह करंसी। प्रथा जो श्य६३ से यहाँ पर संतोषजनक रीति से चल 
रही थी, देश के लिए बड़ी लाभदायक प्रमाणित हुईं थी। उसने यहाँ के 
आंतरिक विनिमय के लिये संतोषजनक माध्यम और विदेशी व्यापार का 
भुगतान करने के लिए उचित साधन प्रदान कर दिया था तथा उठी के 
फत्तस्वरूप रुपये और पौंड का विनिमय दर स्थायी हो सका था और रुपये का 
मुल्य १ शि० ४पें० से घटने से रोका जा सका था। 


(२) किन्तु चाँदी के भाव में जो अचानक घृद्धि हुईं उसे उपरोक्त प्रथा 
न रोक सकी | यह करन्सी प्रथा प्रारम्म करते समग्र इस विषय पर कुछ ध्यान 


दी नहीं दिया गया था | अत: जनत्र अचानक भाव बढ़ा तब सम्पूर्ण करंसी 
प्रथा लगभग बेकार हो गई | प 


इसलि: रुपये की विनिमय दर इतनी अधिक रक़्ली जानी चाहिये कि- 
रुपये के द्रवण की आशंक्रा ही न रह जाय और इससे कोई हानि भी नहीं 
होगी । वस्तुतः चाँदी का भाव भविष्य में अधिक ही रहेगा | साथ ही वर्धमान 
विनिमय दर बहुत ही ऊँची है और वह जितनी घटाई जायगी उतनी ही महेगी 
भढ़ेगी जो अनुचित होगा। अत;, यह यथाशक्ति कम घटाई जाप्र। झँची 
दर उत्पादन बुद्धि के लिए. भी ठीक होगी क्योंकि इससे उन चीजों और 
मशीनों के दाम रुपयों में कम रहेंगे जिन्हें यहाँ पर उसके लिए मँगाना पढ़ता 
। इससे वस्तुओं का निर्यात भी कम नहीं होगा। संसार में बच्चे माल 
और खाद्य पदार्थों की कमी बनी रहेगी जिससे इन वस्तुओं के व्यापार में 
भारतवर्ष का सदैव एकाधिकार रहा आयेगा। रह खर्च सम्बन्धी रुपया भेजने 
भी सरकार को काफ़ी बचत होने के कारण उसे भी काफी आर्थिक लाभ 
रहेगा। | 
इस कमीशन ने ही सर्वप्रथम, स्वर्ण विनिमय मान और पौंड विनिमय 
माद के भेद की ओर लोगों का ध्यान आकर्षित किया । अभी तक पौंड और 


१४० द्रव्य और फरन्सी 


सोना दोनों समान सममे जाते ये | किन्तु महायुद्ध में पौंड का दाम सोने के 
रूप में काो चढ़ गया था। पौंड विनिमय मान के पक्त में मुख्य तर्क यह था 
कि चुँकि भारतवर्ष का अधिकांश विदेशी व्यावार पौंड प्रयोग करने वाले देशों से 
होता था अतः, यहाँ के लिये पौंड विनिमव मान ही सर्वश्वेष्ठ था। क्रीशन 
का यह मत था कि विनिमय दर घटमे-बढ़ने से ईंगलैएड और मारतवर्षे के 
व्यापार में कोई बाधा न पढ़ेगी। बस, इसके लिये एक देश से दूसरे देंश को 
आवश्यक चन खतंत्रतापूर्वक आने-जाने का प्रबन्ध होना चाहिए। इंके 
अतिरिक्त भविष्य में पौंड तथा सोने में समानता तो हो जायगी | स्वर्ण विनि- 
मय के पच्ध में कर्रीशन मे निम्न तक दिये ३-- 

(१) पौंड घरिया करंसी है। 

(२) रुपये की विनिमय दर ऊँची ही रखनी चाहिये। श्रतः) यदि उसे 
पौंड से बाँध दिया जायगा तो पौंड का मूल्य घटने से रुपये का मूल्य भी घट 
जायगा जिससे उसकी विनिमय दर ऊँची न रह सकेगी । 


(३) उपरोक्त कठिनाई रुपये का पौंड में बहुत ऊँचा मूल्य रख कर हू 
की जा सकती थी | किन्तु इसमें यह आशंका थी कि यदि पौंड का मूल्य ने घटे 
ओर वह फिर सोना के समान हो जाय ते उससे रुपया पौंड विनिमय देर 
चहुत अधिक चढ़ जायगा । 

(४) कमीशन ने यह सिफारिश भी की थी कि सावरत रुपयों के साथ-साथ 
अतीमित रूप में विधानत; ग्राह्य घोषित कर दिये जायेँ। श्रतः, रपयों का 
सोने से सम्बन्धित करना आवश्यक हो गया था| 


बहुमत की सिफारिशों का सारांशः- 


(१) झुपये का विनिमय दर पौंड के स्थान पर सोने में निश्चित ही । 
(२) यह विनिमय दर १० रुपये प्रति सखावरन या १ दययां ८८११ रै- 
००१६ ग्रेन शुद्ध सोना या २ शि० स्वर्ण. होनी चाहिए। भविष्य में आशा 
के विपरीत दुनिया में यदि चीजों के दाम बहुत ही घट जाये और मारववेर्ष 
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में उनके अ्भुसार ही रियति न बदल जाय तो विनिमय दर पर पिर विधार 
किया जाय । 
(३ ) सावरन १० रुपया पर असीमित रूप में विधिवत ग्राह्म हो तथा 
उनके मुद्रण के लिए वम्बई में एक व्कराल खुले। 
(४) सरकार का सावरत के बदले में रुपया देने का दायित्व न हो। 
(५, ) सोने के आयात और निर्यात पर जो यकावर्थ ई उन्हें हग लेनी 
चाहिए | 
(६) धाँदी के आयात पर जो दकावरें हैं उन्हें भी हट लेना घाहिए 
किन्तु उनके निर्यात पर रंकावटे बची रहनी चाहिए। उसका श्रायात कर भी 
बन्द हो जाना चाहिए। 
(७ ) खण मान बोष की बोई सीमा न निर्धारित दी जाय 
(८) खजण मान बोध में सोना कापी माता में खखा जाय | 
(६) खर्ण मान कोष का काफी घन झोँग्रेघी राज्य में (र्मिलित भारत- 
वर्ष के अतिरिक्त श्रन्य देशों की ऐसी सरकारी सिश्योरिध्यों में होना चाहिए 
जिनकी श्रवधि बारह महीने से झ्धिक न हो। 
(१०) सोने का कुछ भाग जो श्रापे से अधिक न हो भारतवर्ष में भप्ता 
रहना चाहिए | 


(१६) यद्यपि भारत मंत्री के ऊपर कराउन्सिल घिल बेचने का दामित्व नहीं 
रूना चाहिये और मारतवर्ष की उसके पत्त थी व्यापारिक विषप्ता का भुगतान 
सोने में होना चाहिये तो मी भारत मंत्री काउन्तिल बिल इस दर से बेच सकता 
है जो भारतवर्ष की सोना मेजने के खर्च के 


अनुसार हो | 
(१२) विनिमय दर घटने की आशदवा पर विपरीत काउन्सिल बेच 
देने चाहिये । 


के ३) कोगजी करनसी का विश्वसनीय भाग ९०) से अधिक नहीं होना 
चाहिये । 


(१४) नियातर के ऐसे बित्ो की जमानत पर जिनकी अवधि ६० द्नि से 


१४२ द्रब्य श्रीर करनसी 


अधिक न हो प्रेसीडैन्सी चैड्डों को आ्रावश्यकता पढ़ने पर पाँच करोड़ रुपयों की 
एक करती निकालने का आंधकार देना चाहिये। 


(१५४) साखपत्नों की जमानत पर जो १२० करोड़ रुपयों के नोट निकले 
हुये हैं वह केवल निश्चित अवधि के लिये ही होने चाहिये। 


(१६) भारत सरकार के साखपन्र १० करोड़ ८० से अधिक ने द्वोने 
चाहिये । 


(१७) विश्वसनीय शेष घन अँग्रेडी राज्य में सम्मिन्तित श्रन्‍्य देशों के 
ऐसे राजकीय साखपन्नों में होने चाहिये जिनका बदला निश्चित तारीख वर्क 
होने को हो--साथ ही उनमें से वम से कम १० करोड़ के साखपत्र कम अवधि 
वाले अर्थात्‌ १ यध के अन्दर भुगतान होने वाले होने चाहिये। ! 


सरकार ने वेबिंगटन स्मिथ कमीशन की सिफारिश स्वीकार कर लीं और 
उन्हीं के अनुशर वहाँ की करनदी प्रथा में कुछ विज्ञप्तियाँ निकाल कर से गोघन 
कर दिया। घितम्रर १६१६ में उसने सोना वे बना आरम्म किया था । १६२०९ 
में जब्र कमीशन की रियेर्ट निकली तब उठमें जो विनिमय दर निर्धारित की 
गई थी उसमे मी अधिक उस समय सोने को दर थी। श्रत:, सरकार ने 
में यद्द विज्ञप्त निकाज्नो कि आगामी ६ महोनों में वह कमर से कये एक निश्चित 
मात्रा में सोना बेचेगी। फिंठ बह अगस्त और जिनम्बर में मी बेचा गया। पे 
में श्रक्दूबर १६२० में १२ ८० प्रति तोले औसत से बहुत खा सोना चेच देने 
के बाद उसने बेचना बन्द कर दिया । इसी बीच में जून १२,१६२० के श्रदिश 
ले सावरन और अधे सावरन का विद्रव्यीकरण हो गया था। किंत॒ चूँकि व्द 
चहुत समय से विधानतः ग्राह्म ये, भरत: उन्हें ऋमश: १५ उइ० और ७१ उ० के 
हिाव से लेने के लिये २९ दिन का समय दिया गया | उसके बीतने पर 
_ ब्रिटिश स्वण मुद्राओं के आपात पर से रुकावट हटा ली गई। फिर कमीशन 
की विफारिश के अनुसार सावरन और अर्थघ सावरन क्रमशः १० २० और 
र० के दिसाव से विधानत: आह्य घोषित कर दिये गये | किस्तु इनका ब्राजारू 
दर इससे अधिक था, अतः, ये चलन में नहीं आई | इतो तरहसे मुद्रा बनवाने 
के लिये भी स्वर्य थाने का प्रश्व नहीं रह गया था, अतः, अम्पई में इसके 
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- लिये टकसाल खोलने का विचार भी स्थगित कर दिया गया। फर्वरी १६२० में 
चाँदी के आयात की दकावर्ट भी हट ली गई' | फिर, चार आना प्रति आउन्स 
: के हिसाब का आयात कर भी समाप्त कर दिया गया | इसी तरह से सोने और 

, चाँदी की मुद्रा करंसी के अ्रतिरिक्त अन्य प्रकार से उपयोग न करने का बंधन 
भी हटा लिया गया | जिस दिन कमीशन की रिपोर्ट निकली उसी दिन चाँदी 
का मूल्य घटना प्रास्म्म हो गया था। श्रत:ः मई १६२० के बाद झपये बाजार 


के लगे थे | इससे जून में इस सम्बन्ध के उसी सरकारी बंधन हटा 
ये गये | 


८. स्वर्ण विनिमय मान का फिर से दूटना 


'. यह तो प्रारम्भ ही से स्पष्ट था कि नई विनिमय दर अधिक दिनों तक॑ 
नहीं चल सकेगी | कमीशन का अल्पमत इसके विदद्ध था। जब सरकार ने . 
विपरीत काउन्सिल बेचने की विशप्ति निकाली थी तो रुपये की बाजारू दर २ 
शि० होने से अधिक थी श्रत;, उन्हें वेचने की कोई आवश्यकता नहीं थी। 
किन्तु यह किया गया और हिथिति बिगड़ गई | सरकार ने विपरीत काउन्छिल 
बेचे । भारतीय निर्यातकों ने भी-निर्यांत बिल बेचे । अतः दोनों में, होड़ हुई 
थ और बाजार विनिमय दर २ शि०-८६ पें० स्टर्लिंग के ऊपर चढ़. गया 
* फखरी को रटलिज्ञ डालर में और उसके फलस्वरूप सोने में घट गया | अतः 
के पाउएड की दर २शि० १०३ पें० हो गई । उसके बाद निर्यातकों ने ब्रिल 
जो जि कर दिया | उनका यह विचार हुआ कि यदि पाउएड : भविष्य में 
रे र गया तो देश सें' स्वर्ण विनिमप्र मान होने के कारण वह रुपयों 

भी गिर जायगा और उन्हें कम रुपये मिलेंगे । हा 

... रँया.स्टर्लिज् दर जैसे-जैसे बढ़ा वैते-बैसे ही लन्दन में जमा करने के लिए 
0 । एक तो आयात कर्ता थे । उन्होंने इसलिए वहाँ जमा भेज देनी 
गा हे है डस समय अधिक जमा हो जाय फिंर,' रुपये 'स्टर्लिज्ञ की दर 
दरों कं 38 होगी हिट 'यदाँ के विदेशी व्यापारी ये | उन्होंने ऊँची दर: 

ना लाभ वहाँ भेजने का-बड़ा अच्छा अवसर देखा.] तीसरे यद्ध 


श्डड द्रव्य और करन्सी 


के लाम के कारण कम्पनियों वी स्थापना हो रही थी और लोग मशीनों, 
इत्यादि का श्रायात करना चाहते थे | श्रत, उन्होंने श्रग्रिम भुगतान कर दिया। 
प्वीये, सरीरिये थे जिनका यह विश्वास था कि सरकार २ शि० ख्र्ण दर न 
रख सकेगी, इससे अभी लाभ कमा लिया जाय। 

जनवरी १६२० से भारत के पक्ष की व्यापारिक विपमता घटती दी 
रही | आयात इसलिए बढ़ते गए, कि बहुत समय से जो बस्तुये' नहीं आई 
थीं उनकी विशेषतः कपड़ों की माँग थी श्र इसलिए, भी कि झँची विनिप्तय 
दर में इन्हें प्रोत्माहन मिलता है | इसके विपरीत निर्यात घट रददे थे। प्रथम वो 
आंतरिक आर्थिक संकट के फास्ण जापान जो मासतीय ४ुई का एक मात्र ग्राहक 
था उसका निर्यात नहीं कर पाता था | दूसरे मध्य यूरोप जो भारत की बहुत 
सी चीजें छरीदता था युद्धोत्तर की राजनैतिक तथा श्रार्थिक कटिनाइयों के कारण 
ये चीजें नहीं खरीद रहा था | तीसरे भारतीय रुन, चाय, और चमड़े की माँग 
इसलिए, कम हो गई थी कि उनवा रटाव लम्दन में जमा हो गया था और 
भविष्य के लिए कुछ मी निश्चय नहीं था| अंतिम यह कि १६२० में दृष्टि 
कम हुई लिससे अनाज और कच्चे माल दी उत्तत्ति मी कम ही रही। 


उपरोक्त के फलस्वरूप विपरीत क्ाउन्सिलों की माँग हुई । सरकार ने उर्ने 
दो शि० स्वर्ण की दर पर दिया। इस दर पर सोने का दाम १५६० १४ 
थ्रा० प्रति तोला होना चाहिए था। किन्ठु बाजारू मूल्य २९ र० ४ आ० 
प्रति तोला था। इसके यह अथे हुये कि सरकार ने नीचे दामों पर सोना देने 
का दायित्व ले लिया । अतः, यह असमानता कहाँ तक चल सकती थी किन्‍्ठ 
सरकार ने हठ किया ) 


सरकार ने विनिमय दर बढ़ाने के लिए. अनेक प्रयत्न क्रिया। उसने विप- 
रीत काउन्सिल वेचे । दुसरे, यह देख कर कि विनिमय दर ५ शि० स्वर्ण नहीं 
रह पाती है उसने उसे २ शि० पाउश्ड पर रखने का प्रयत्न किया। उसका 
विचार था कि जब पाउण्ड और स्वर्ण में समन्वय हो जायगा तो बह दर 
२ शि० हो जायगी | तीसरे, सरकार ने स्वर्ण भी वेचा। चौथे, सरकार ने 
फरन्सी का परिमाण भी घटाया | किन्तु जब कुछ न हो पाया तब वह 


भारतीय करन्सी रद, 


लाचार हो गई | इससे बढ़ी हानि हुई। अन्त में विनिमय दर १ शि० $ 
पे० स्टर्लिज्ध पर निर्धारित हो पाई । 


९, हिल्टन यंग कमीशन 


श्रप्रैल १६२४ में स्वर्ण और स्टलिज्ञ का समन्वय हो गया और संयुक्त- 
राज्य ने स्वर्ण पाठ मान अपना लिया | अतः, उस समय की रुपये और रुट- 
लिज्ञ की १ शि० ६ पे० की विनिम्य दर रपये और स्वर्ण की भी विनिमय 
दर हो गई । ११२४ में द्विल्टन यज्ध कमीशन की नियुक्ति हुईं । 


फ्मीशन की रिपोर्ट १६२६ में प्रकाशित हुईं । उसकी मुख्य सिफारिशे 
निम्नांकित थीं :-- 


(१) करनसी के लिये स्वर्ण पाठ मान अपनाया जाय। सावरन और अर्घ 
सावरन विधानतः आह्य न रहें । सरकार के ऊपर करन्सी नोटों के बदले में रुपयों 
का भुगतान का दायित्व न रहे | 5 

* (२) करंसी का नियंत्रण और प्रबंध एक केद्धीय चैक :स्पापित करके 
उसके हाथ में दे दिया जाय । 

(३) विनिमय दर १ शि० ६ पें० पर निर्धारित की जाय। 

(४) एक रपये के नोट युद्ध काल के समान ही फिर से चालू किये जार्य॑ 
श्र वह अप्तीमित मात्रा में विधानतः आह्य हों | बड़े नोटों का परिवर्तेन कर॑सी 
अधिकारी अपनी इच्छानुकूल रुपयों तथा छोटे नोें में कर सके ) 

(४) कागजी करंसी कोष और स्वर्ण मान कोष दोनों एक कर दिये जायें । 
सम्मिलित कोष का रूप निश्चित कर दिया गया था | 

अल्पमत इम्पीरियल बैक को ही केन्द्रोय वैज्न बनाने के पक्ष में था। वह 
१ शि० ६ पे० की विनिमय दर के विरुद्ध भी था वास्तव में उस समय सरकार 
तथा जनता के ब्रीच १ शि० ६ पें० और १ शि० ४ पे० विनिमय दर पर बड़ी 
कछ्ठता हो गई | जनता १ शि० ४ पें० के पक्त में थी। 

रिपोर्ट १६२६ में निकली | उसकी ठिफारिशे' लेते हुये तीन बिल भारतीय 


व्यवस्थापक सपा में २७ जनवरी १६२७ को !खखे गये | ये (१) करंसी बिल, 
ह० और क०--१० 


श्ध्दद द्रव्य और करन्सी 


(२) स्वर्ण मान और रिजर्व बैड आफ इण्डिया मिल और (३) इ्म्पीरियल बैंक 
संशोधन बिल कहलाये | इनमें से केवल प्रथम ही पास हो सका | 

इसके पास हो जाने पर करंसी नोट चाँदी के झपये और अर्घ रपये सब 
असीमिद रूप में विधानतः आशय रहे और इन्हें सरकार अपनी इच्छानुसार 
निकाल सकती थी। विनिमय दर ८-०४७५१२ ग्रेन्स ट्राय शुद्ध स्वर्ण ख़खा गया 
जो उत्त समय १ शि० ६ पे० के बराबर या | 

. (२) खर्ण मुद्रा विधानतः ग्राह्म न रहीं । हाँ, भारत की ट्रेनरी और 
फरंसी में बह ८४७५१२ ग्रेन्स के हिसात्र से स्वीइृत हो सकती थीं। 

(३) सरकार के ऊपर ४० तोले अथवा १४ औंस के टुकड़ों सें २१ ४० 
रे आ० १० पाई प्रति तोला के हिसात्र से स्वर्ण खरीदने का दायित्व रक्ला 
गया। 

(४) सरकार के ऊपर बम्त्ई टकसाल की सुपुर्दगी के लिये सोना 
श्रथेवा करंसी कन्ट्रोलर कलकत्ता, भ्रथवा डि० कन्ट्रोलर बम्बई की इच्छा के 
अनुसार लन्दन फी घुपुद्दंगी के लिये स्टरिज्ञ बेचने का दायित्व ' खखा गया। - 
इसकी दर भी २१६० हे आ० १० पाई प्रति तोला था | स्टर्लिज्ञ की सुपुर्दंगी 
के लिये उतने रूलिंज देने पड़ते थे जितने बैंक आफ ईँगलैणड की स्वर्ण दर के 
दिउान से मिलन सकते ये । दा, उसमें से भारत से लन्दन स्वर्य भेजने का खर्च 
काटा जा सकता था। इस सम्बंध में यह भी था कि सोना १०३४ तोले. (४०० 
ओऔंस ) से कम नहीं और स्टिंग उतने से कम नहीं वेचा जा सकता जितमे.के 
बराबर इतना सोना बैंक आफ इंगलैश्ड की विनिमय दर के अनुसार था। 
चुक मारत से लन्दन सोना भेजने का रच घटता-चढ़ता रहता था इससे रुपये 
और स्टलिज्ञ की दर सरकार द्वारा घ्रावर गजर में निकलवा दी जादी थी ! 


१०. १९२७-३५ काल 


” इस काल में पहिंले विनिमय दर के संत्रंध में और फिर विनिमय दर तथा 
स्वर्ण मान निर्यात के संबंध में चढ़ा आन्दोलन रहा | इसके अतिरिक्त सन्‌ 
१६३१ में एक ऐसा उछूद पका कि जिससे भारवीव करंदी का यास्तविक रूप 
- स्पष्ड हो गया। 


मारतीय करन्सी १४७ 


अप्रैल १६२७ से सितम्बर १६३१ तक भारतवर्ष की व्यापारिक स्थिति 
भारतवर्ष के पक्तु में थी | उस बीच में यहाँ के आयात और निर्याव दोनों इ्िं 
पर थे | जो लोग १ शि० ६ पँ० की विनिमय दर के पक्त में थे उनका यह 
इना था कि इससे यह रष्य है कि स्थितियाँ इस दर पर ठीक हो गई थीं 
और इससे व्यापार पर कोई बुरा प्रभाव नहीं पड़ा किन्तु सत्य तो यह था कि 
यहाँ जो भी स्थिति थी बह अन्तर.ष्टीय स्थिति सुधारने के कास्ण थी | दूसरे 
इस काल में सरकार को विनिमय दर दृढ़ रखने के लिये इग्पीरियल बैंक द्वारा 
भ्रतिरिक्त करत्सी निकालने की ब्याज दर बढ़ानी, ट्रेजरी त्रिल बेच कर करन्सी 
संकुचन करना, स्टलिंग बिल वेच कर उसका भुगतान स्व मान कोष तथा 
कांगजी करन्सी कोष से करना पड़ा | सितम्बर १६२६ के बाद मारतवर्ष में भी 
संसार व्यापक मन्दो चली | एक राजनैतिक आन्दोलन के कारण यहाँ पर स्थिति 
कौर भी ज्िगड गई। साथ ही इस समय भी सरकार ने त्रिनिमय दर दृढ़ बनाये 
रखने के लिये उपरोक्त उपाय किये जिससे करन्सी संकुचन हुआ और स्थिति 
बहुत ग्रिगड़ती गई। यहाँ पर मूल्य बहुत ही अधिक गिर गये और यहाँ की 
स्यापारिक विषमता देश के चिपत्ष में होती गई | 
प्रथम महायुद्ध के बाद जब्र संसार के विभिन्न देशों ने स्वर्य मान फिर से 
अपनाया तत् प्रायः उन्होंने श्रपनी करंसी और स्वर्ण के चीच में पहिले से नीचा 
समन्वय रक्खा किंतु >टेन ने ऐसा नहीं किया | उसने अपनी करंसी और स्वर्ण 
के बीच में वही समन्वय रखा जो युद्ध के पहिले था। श्रत: इसका परियाम 
यह्‌ हुआ कि वहाँ पर चीजों के स्वर्ण मूल्य अन्य देशों की अपेक्षाइत अधिक 
रहे। यही कारण है कि त्रिटेन को १६२५ से १६३६१ तक बहुत कठिनाश्याँ 
उठानी पड़ी | अ्रतः, उसे २१ सितम्बर १६३१ को स्वर्ण मान छोड़ना पढ़ा और 
उस दिन से हलिस्ध को माँग तथा पूर्ति के नियम के अनुप्तार अपना समन्वय 
दूँढ़ निकालने के लिये स्वतंत्र कर दिया गया | अतः, यह गिरने लगा और उस 
समय तक गिरता ही रहा जत्र तक कि इधका और डालर का संबंध स्थापित नहीं 
कर दिया गया। 
१६२७ के कस्सो विधान से रूपया स्वर्ण के साथ बाँध दिया गया था 
किन्तु सरकार को यह अधिकार भी दे दिया गया या कि चंद अपनी इच्दानुयार 


श्ड्द द्रव्य और फरन्ती 


रुपये के विनिमय में ्वरञ' न देकर लन्‍्दन की घ॒पुर्दगी के लिये उछ्ती हिंवात 
से स्वलिंक् दे दे नो रपये और सोने की तथा सोने और रू्तिन्न की निश्चित 
दरों के हिसाब से पढ़ते ये | अतः, अब्र यह प्रश्न उठ खड़ा हुआ कि सखकार 
भविष्य में रपये के विनिमय में खय' दे श्रथवा सर्लिज् दे | इस समय स्टरलि् 
और ख्र्ण का समन्वय तो रह ही नहीं गया था, श्रतः निश्चित दर पर थी दो 
केवल ख्र्ण ही या केवल रवर्लिज्नः दी दिया जा सकता था। पहिले तो गवर्नर _ 
जनरल और मार मन्त्री ने परत्पर विरोधी बातें कहीं, किन्‍्द अन्त में भाख& 

-मन्तरी की घोषणा के अनुसार भार में स्र्लिज्ञ विनिमय मान चलाने रा 
निश्चय किया गया। यह शायद उस सप्तय की परिश्यितियों में सर्वोत्तम था* 

. किन्तु इसकी कडु आलोचना केवल इसलिये ही होती रही कि एक तो उस समय 
जो भारतीय च्यवस्थापिका सभा की बैठक हो रही थी उसमें यह परत नहीं ४ 
उठाया गया था और दूसरे विनिमय दर नहीं घठाई गई | यदि दपया कर 
से सम्बन्धित म किया जाता तो या तो उछ्ते स्वर्ण से सम्बन्धित करते थीं 

- ही-छोड़ देते | यदि रुपये को स्वर्ण से ८४७५४.१२ भेनन्‍्स अथवा ७३१४४ 
प्रेत के हिसात् से सम्बन्धित किया जाता वो यह दर स्थिर नहीं रकखी जा सकतीए 
- थी | उस समय सभी जगह अवमूल्यन हो रद्दा था | रुपया ऐसे ही छोड़ देने है; 
मं सरकार और जनता दोनों को बड़ी अशुविधायें होतीं। 

अब हम -शवर्ण निर्यात की ओर आते हैं | मुगल काल में देश में कल 

सीने का आयात होता रहा । अँग्रेडी राज्य में भी यही था किन्तु १६३१ दर 
पलड़ा पलय गया और फिर यहाँ ढोने चाँदी दोनों का निर्यात होने लगा। दिवीय! 

' महायुद्ध प्रारम्भ होने के पहिले चाँदी का निर्यात तो रुक गया था किन्त सोने । 
का निर्यात नहीं रुका था। हाँ, युद काल में यह भी दक गया । 


सारांश 


१. भारत में चच्छु विनिमय. प्रथा से विनिमय के लिए धातुओं के 
माध्यम का अबोग ओर अन्त में मुद्राओं का अंगोग हुआ। ,हिन्दू काल में उठ 
सम्रय के हिसाव से बढ़ी अच्छी मुद्रायें बनती थीं। मुगल काल में, मुद्रण सर 
और भी ऊँचा दो गया या ४ 


भारतीय करन्सी रैक: 


2. अंग्रेजों के आ्ाने पर उन्हें देश में बहुत से राज्य मिले मिनके बहुत से " 
सिक्के ये | सोने ओर चाँदी दोनों की मुद्रायं चलती थीं। श्रंग्रेजी ने पहिले 
द्विधाठ॒मान चलाना चाहा फिर चाँदी की मुद्राये' चलाई, यद्राप साथ ही साथ * 

जोने की मुद्रात्रेर भी चलती थीं। मद्रास की सरकार ने १८१८ में रुपया 

'पलाया। १८र३ में यही बम्बई में श्रोर १८३४में सारे भारत में चलने लगा [* 
३, १८३४ से १८६६ तक भारतवर्ष में रजतमान रहा, किन्तु १८७२ तक 

स्वर्ण माव और स्वर्ण कर्सी के लिए अनेक प्रवत्त किए. गए, । इसके बाद 
बाँदी का मूल्य घटने से रुपये का विनिमय दर भी घट गया जिससे त्रढ़ी कठि- 
नाइयाँ उत्पन्न हो गई 

४, रपये के विनिमय दर घटने के कारण जो कठिनाइयाँ उत्पन्त हो गई 
थीं उन्हें दूर करने के लिए १८६३ में हरशल कप्ीशन की नियुक्ति हुई | इसने 
रुपये का स्वतंत्र मुद्रण बंद करवा दिया । इसका ध्येय रुपये की पूर्ति कम करके 
उसकी विनिमय दर १ शि० ४ पे० करने का था। इस कप्तीशन की सिफारिशों 

के आधार पर १८६३ का मुद्रण विधान बना । 

४. १८६८ तक विनिमय दर १ शि० ४ पँ० हो गई | भ्रतः एक निश्चित 
फरंसी प्रथा की सिफारिश करने के लिए फाउलर कमीशन की नियुक्ति हुई । 
उसने ख्र्ण करंसी मान की सिफारिश की | उसके अनुसार सावरन विधानतः 
ग्राह्म कर दी गई और उनके देश में वनने का प्रचन्ध होने लगा। यह भी 
निश्चय हुआ कि जब्र रुपये की काफी कमी हो जाय और रुपया बने तो उसका 
लाम एक अलग स्वर्ण कोप में सख्ा जाय जिसमें से स्वण विनिमय दर 
गिरने पर आयातकारों को दिया चाय | 

६, स्वणु मुद्राये देश में न चल्न सकी. उनके, बनने का सी प्रत्नंघ न हो 
पका। स्त्रण कोप में सोना न रखकर वह स्टर्लिंग में रखा जाने, लगा.।, अतः, 
१६०७-८ में जब वितिमिय दर गिरी तो स्वर्ण न दिया जाकर लन्दन सें दट- 
लिंग में भुगतान होने के लिए, बिल दिए; गए, जिन्हें. विपरीद् काउन्सिल; कहा 
जाता था। इनसे विनिमय दूर का रकना गिर गया | विनिमय दर का बढ़ना 
भारत मनन्री द्वार भारत सरकार के कूपर निकाले गए, काउन्तिल ब्रिलों को 

: निकाल कर रोका जाता था | इस त्तरह से यहाँ पर स्वर्ण करंसी मान के स्थान 


१५० टृन्य और करन्सी 


पर स्वर्ण विनिमय मान चालू हो गया । जब सरकार फी बड़ी आलोचना हुईं 
तो १६१३ में चैम्तस्लेन कमीशन की नियुक्ति हुई जिसने स्व विनिमय मात 
की ही छिफारिश की । किन्तु प्रथम युद्ध काल में यह ने चल सका | ; 

७ युद्ध से उत्पन्न परिस्थितियों को ठीक करने के लिए १६१६ मे ब्ैविगंस्त 
स्मिथ कमीशन की नियुक्ति हुई । उसने सर्व प्रथम स्वर्ण विनिमय मान और 
सूलिंग विनिमय मान का अतर बताया । कमीशन ने च्वणे विनिमव मात 
की सिफारिश की ओर वितिमय दर २ शि० स्वर्ण रक्खी। 

८, किन्तु यह दर बिल्कुल नहीं चली और स्वर्ण विनिमय मान -झाय 
टुद गया। उसे चनाए, रखने के लिए. सरकार मे अनेक उपाय किये जिउठे 
उसको बड़ी हानि हुई । 

६ अप्रैल १६२४, में स्वर्ण और स्टलिंग का समन्वय ही गया और 
संघुक्त राज्य ने स्वयं पाठ मान अपना लिया | इस सरुप्रय देश में एक 
कमीशन चैठा जिसने यहाँ के लिए, स्वर्ण पड मान की सिफारिश की किन्त 
क्रियरात्मक रूप में वह स्टलिज्न विनिमय मान ही रहा । 

१०, १६२७-३६ काल में विनिमय दर के सम्बंध में और फिए विनिमव 
दरदया स्त्र्य निर्यात के सम्नन्ध में बढ़ा आन्दोलन रहा। १६३१ मे स्लिंग 


का स्वर्य से सम्बंध (वच्छेद हो गया और भारत सें भी स्वर्ण विनिमय मत 
अपना लिया गया । 


भरने 


१, श्फरे४-७४ में मासतव१ में स्वर्ण करंसी चालू करने के लिए क्यों 
प्रयत्त किए. गए. और उनका क्या फल हुआ १९ 


२. १८७४ के बाद चाँदा के घटने के क्‍या प्रधान कारण ये और उनकी 
मारत के उद्योग-घंघों और-व्यापार पर क्या प्रमाव पड़ा १ रु 

३५ र८६३ में भारतीय टरईसाले उपये के स्वतन्त्र मुद्रण के लिए क्यों बंद 
कर दो गई १ 


४- १६०० के पश्चात्‌ फाउलर कमीशन की सिफारिशों के विप्रीव भारत 
»* ' सरकार ने क्या-क्या किया १ 


भारौय करन्सी १६१ 


४, स्वर्ण विनिमय मान भारतवर्ष में कब और क्यों हुआ 

६. १६१४-१८ में स्वर्ण विनिमय मान कैसे दूटा ! 

७, बैजिगंदन स्मिथ कमीशन की भुझय-सुरुप सिफारिश क्या थीं ! 

८. हिलटन यंग कप्तीशन की क्या छिफारिशें थीं! इस सम्बन्ध में भारतीय 
स्वर्ण पाठ मान ओर अंग्रेजी स्वर्ण पाठ मान के भेद बताइये | 

६. १६२७-३६ के भारतीय कर॑ंसी पर एक छोटा सा नित्रन्ध लिबिये | 


अध्याय ११ 


भारत में कागजी करती 


भारत में कागजी करन्‍्सी का एक पूरा इतिहास है जो १८वीं शताब्दी से 
चल रहा है। यह पूरा इतिहात कुछ ऐसे मार्गों में बाँड कर वर्शन किया जी 
सकता है जो अपने आप में पूर्ण हों । 


१. प्रथम काल ( १८६१ तक ) 


श्य६१ तक तो यह नोट तीनों प्रेसीरैन्सी बैंकों तथा कुछ अन्य बैंकों 
हारा मिकाले जाते ये। प्रेंसीडैंसी बैंकों के नोटों का चलन केवल प्रेंसीडैन्सी 
शहरों ,तक ही सीमित था | वे विधानतः आह्म नहीं ये | सब नोटें में से अधिक 
प्रहत्व के नोट प्रेसीडे सी बैंकों के ही थे जो सब मिला कर पाँच करोड़ रुपये के 
ये और बिनके सिये चौथाई मूल्य का घात्विक कोष रखना अनिवार्य थी। 
इतका चलन केवल इसीलिये सीमित था कि एक तो यह विधानतः आह नहीं 
ये शरीर दूसरे पं सीहैन्सी शहरों से दूर इनके भुगतान का भी कोई अबन्ध नहीं 
था। इन्हें विधानत: ग्राद्य इसीलिये नहीं बनाया गया कि सरकार इनके शेर 
तान का कोई दायित्व अपने ऊपर नहीं ले सकती थी। इसके अतिरिक्त आने 
जाने की सुविधायें न होने का कारण इनका रुपयों तथा चाँदी में सुगतान नदी 
फ्रिया जा रुफता था । 


२. दूसर काल ( १८६१-१९१४ ) 


बहुत विचार के बाद और हिचकियाहट के साथ १८६२ में उस वर्ष के 
एफ विधान द्वास सरकार ने नोट निफालने चालों का यह अधिकार उनसे 
छीव जिया और अरने एक विशेष विमाग हारा उन्हें स्वव॒ण्‌ निकालना प्रायम्म 


भारत में कागजी करनी श्पूई्‌ 


कर दिया | सरकार ने इस काम के लिये सारे देश को कलकत्ता, मद्रास तथा 
बम्बई के तीस केद्रों में विमक्त कर दिया। पहिले इन फेद्ों के मुख्य स्थानों से 
निकले हुये नोट विधानतः ग्राह्म खखे गये | फिर, जैसे-जैसे इनका चलन बढ़ा 
और केन्द्र बने, अन्त में यह सात हो गये | जो हो जनता की सुविधा के लिये 
एक केद्ध के नोट दूसरे केदद्र में भी कागजी करी के किसी कार्यालय श्रथवा- 
सरकारी ट्रेजरी में भुन जाते ये | इसके बाद पहिले तो वे श्रपने-अपने केन्द्र के 
पेत्र के अन्दर विधानतः आह्य बनाये गये | यदि बह सत्र जगह विधानत: आए 
बने दिये जाते और उनके भुवाने का प्रबंध केवल उनके केद के मुख्य स्थान 
| हे तो केभी-फभी उन पर बच्चा लगने लगता बिससे वह लोकप्रिय न 
पते। 
विधान में यह कहा गया था कि जितने नोट निकाले जायें उन सबके लिये 
एक धाल्विक कोष जिसका नाम कागजी करंस्सी कोष था, खख्ा जाय। हाँ 
भवर्नर जनरल संपरिषद भारत मन्त्री की राय से कुछ नोट धात्विक को॥ बिना 
भी निकाल सफ़ता था किसतु उनका मूल्य ४ करोढ़ रुपयों से अधिक नहीं हो 
पेकता था। यह धन सरकारी साखपत्नों में लगाना पढ़ता था। चास्तव भें.यह 
त्रं्जी प्रणाली की तरह ही था ग्रथवा विश्वसनीय नोट चलाने के करंसी 
पिद्वांत के अनुसार ही था। । 


पहिले-पहिल १० २०,४४०) १००, १०००, और १०००० रुपयों के हो 
नोट निकाले गये थे । * 


बाद के संशोधन--इसमें बाद में निम्न संशोषन किये सयें--- 

(१) पूर्णो परिमाण में बृद्धि--प्रारंम में नोटों का पूर्ण परिमाण थोड़ा 

किंतु धीरे-धीरे बह बढ़ गया। १८६२-६३ का यह ३.६६ करोढ़ रुपये था, 

57६०-३१ का यह १५७७ करोड़ रपये, १६००-१ का यह रद ८ -करोड़ 

) १६०६-७ का ४४ १-करोड़ रुपये, १६११-१२ का ४७-३७ करोड़ रुपये 
और १६१२-१३ का.६५:६२ करोढ़ रुपये था । 


%२० रुपये के नोड लोकप्रिय नहीं हो सके, अतः १६१० में बन्द कर 
दिये गये 


का 





रपूड द्रव्य और फरन्सी 


(२) पाँच रुपये वाले नोटों का चलन--४ रपये के नोट १८६९१ में 
चलाये गये | छोटे छोटे सुगतानों के लिये यह बड़ा ही उपयुक्त था। शावद्‌ 
यही कारण था कि इसके चलन के बाद नोटों का चलन बहुत वेजी से बढ़ने 
ह्लगा। 


(३) नोटों का सबॉत्र ग्राह्म होना--कैद प्रणाली नोगें के मार का 
लोकप्रियता के लिये एक प्रकार की दकावट डालती थी। अ्रतः, इसे हटाने को 
प्रथम प्रयास १६०३ में किया गया | उस वर्ण ५, रुपये के नोट वर्मा को छोड़कर 
सर्वत्र विधानत: ग्राक्ष चना दिये गये | १६०६ में यह चर्मा में भी विधानतः ग्रह 
हो गये । १६१० में २० रुपये और ५४० रुपये के नोट भी सर्वत्र विघानतः ग्राह्म 
फर दिये गये और साथ ही और बढ़े नोटों को सर्वत्र आ्रह्म करने का अधिकार 
शार्यकारिणी ने स्वयं ले लिया। श्रतः, १६११ में १०० उुपये के नोट भी 
सर्वत्र ग्राद्म बना दिये गये | इससे भी नोठों का चलन बढ़ गया । 

(४) विश्वसनीय भाग में बृद्धि--विश्वसनीय भाग में भी इंद्धि की गई | 
१८7१८ में यह बृद्धि २ करोड़ रुपये की हुईं। १८६१ में १ करोढ़ झुपये की, 
१८६२ में फिर १ करोढ़ रुपये की, १८६७ में २ करोड़ रुपये की, १६०१३ में 
ओऔर १६११ में फिर २,२ करोड़ रुपये की इद्धि हुईं। श्८६१ में जो ४ करोड़ 
झूपये का अधिकार दिया गया था उसमें यदद सब्र जोड़ देने से कुल १४ क्रोढ़ 
रुपये हो गये । ह 

(४) विश्वसनीय भाग स्टर्लिंगं साखपत्र में लगाना---ऊपर जिंस 
विश्ववनीय भाग का जिक्र किया गया है उसमें से २ करोड़ की लागत तो 


१६०५ में और फिर २ करोड़ को लागत १६११ में स्टर्लिंग साख-पत्नोंमें लगाई 
जाने लगी । 


(६) धात्विक अंश और उसके रखने के स्थान में परिवर्तेन-- 
भारतीय उकसालों के चाँदी के स्वतन्त्र मुद्रण के लिये बन्द होने के पहिले 
कागजी तक का घात्विक्र कोप चाँदी की मुद्राओं में खखा जाता था। किन्तु 
श्पू६३ के विधान के अनुसार करंसी नोट स्वर मुद्राओं और स्वर्ण पाठ के 
विनिमय में भी किसी परिमाण में मी निकाले जा सकते ये। अतः ,कागजी 


भारत में कागनी करन्सौ रेश्प 


करंसी फोष का धात्विक अ्रंश चाँदी की मुद्राश्रों के श्रतिरिक्त स्वर्ण सुद्रात्नों 
तथा स्वर्ण पाठ में भी खा जाने लगा। फिर, शप्ध्८ के स्वण नोद 
दिधान से नोट भारत मंत्री के पास रखे हुये सोने के आधार पर भी निकाले 
जाने लगे | यह उस समय जो द्वव्य की ठान हो गई थी उसे दूर करने के 
लिये अस्थायी रूप से ही किया गया या | जो हो, १६०२ में यह अस्थायी कर 
दिया गया अत में १६०५ के विधान द्वारा घात्विक अंश रुपयों में, स्व 
मुद्राओं में और स्वण' पाट में तथा विश्वतनीय अ्रंश रुपयों और रस्टर्लिंग के 
साउ-पत्नों में रक्खे जाने लंगे। धात्विक कप तो भारतवर्ष अथवा लंदन में 


फहीं भी सता जा सकता था तथा स्टिंग साख-पत्र अधिक से अधिक 
२ करोड़ रुपयों के ही हो सकते थे । 


(७) कागज्ञों करनपी कोष के प्रयोग में परिवर्तेन-कागजी करन्सी 
कोष पहिले तो नोथें के भुगतान के लिये ही था। फिर १८६८ के रवर्ण' नोट 
विधान में एक ऐसा अनुच्छेद जोड़ दिया गया मिससे कागजी करंसी कोष में 
जो सोना था वह मुद्रण के लिये चाँदी खरोदने के काम में भी. लाया जा 
उफता था। पहिले तो यह अस्थायी था, किंतु बाद में यह स्थायी बना दिया 
गिया। फिर १६०५से लंदन में जो सोना और स्टर्लिंग साखपत्र थे बह 
बनिमय दर की मजचूनी के लिये मी प्रयोग में श्राने लगे ओर भारततर्ष ,में 
णो विपरीत काडन्सिल बेचे जाते थे उनका वहाँ पर कागजी करंसी कोष और 
सस मान कोप दोनों से भुगतान होने लगा । साथ ही यहाँ पर यह दोनों 
हे टोंक पखिवर्तन के काम में मी आ्राने लगे | वास्तत्र में यही कारण था कि 
गैससे हिल्‍्टम यंग कमीशन ने इनके दोनों के एकीकरण की घिफारिश की थी 

र यह १६२५ में रिजर्व बैंक को संह्यापना से पूरा हुआ। ह 


चेम्बर्लेन कमीशन--चेम्बरलैेन कमीशन ने यह कहा कि भारतीय करंसी 


प्रथा में लोच नहीं था| अत, उतने इसे श्रधिक लोचप्रद बनाने के लिये मिम्म 
सिफारिशें की: री ! 


(१२) विश्वसनीय अंश एकदम से २० करेड़ रुपये का कर देना चाहिये 
और उसके बाद सरकार के पास उसके खजानों में जितने के नोट रह उतने के - 


; 


१५६- टेव्य और करन्सी 5 - 


आर जितने के नोट चालू हों उतने के तिहाई के बराबर विश्वसनीय अंश हो 
सकता है । 

(२) रकार को विश्वसनीय अंश से कुछ भाग लन्दन और भारतवर्ष 
दोनों स्थानों पर स्थायी रूप से लगा देने का अधिकार अपने हाथ में ले लेना 
चाहिये | इससे निम्न लाम होंगे-- 


(अर) इससे द्रव्य के चाजार को सहायता मिल जायगी और विशेषतः मारत- 
वर्ष में सामयिक ठान बुर हो जायगा ) 

(ब) ऐसे ऋणों से सरकार को काफी आय भी हो जायगी। 

(स) जैसा कि प्रथम सिफारिश में दिया है, भविष्य में नोटों की प्रतिशत 
प्रथा होगी। अतः स्थायी रूप से ऋण देने में नोटों का चलन बढ़ जाने से, 
उसके कोष का विश्वसनीय भाग स्वयं ही बढ़ जायगा | 


- (द) लन्दन में जो थोढ़ी अवधि की लागत होगी उससे भारत मंत्री को 
चाँदी के क्रय के लिये अपने पास जो धन इकट्ठा रखना पड़ता है उसमें उसे 
ब्याज की कुछ आय हो जायगी । इसके विपरीत अमी तक वह इस काम के लिये 
जो सोना अपने. पास रखता है उससे उसे कोई आय नहीं होती है। वास्तव 
में कमीशन का यह विचार था कि कागजी करंसी कोष में चाँदी के क्रय के लिये 
सोना रखना ही नहीं चाहिये | 

इसके अतिरिक्त यह नोट अधिक प्रिय बनाना चाहता था | अतः, उसने 
उनके भुगतान के लिये ओर अधिक सुविधा देने की सिफारिशें कीं | उसने ५००७ 
रपये के नोटों को सर्वत्र ग्राह्म बनाने की सिफारिश भी की। 

फरप्तीशन ने यह भी कहा कि कागजी करंसी कोष में भारतवर्ष में जो सोना 
रहे उसे साधारणतः जनता को नोयें के भुगतान में दिया जाय | साथ ही जन 
विनिमय दर गिरने लगे तो उसे इस शर्त पर दिया जाय कि व्यापारिक भुगतान 
के लिये उसका नियात हो जाय | हा 

बह कागजी करंसी कोष में भारत-मन्त्री के १० लाख पाउण्ड से अधिक 
स्वण रखने के पक्ष में नहीं था | उसकी राय में कागजी करंसी कोष का यह 
सोना और उसके स्टर्लिंग साबपत्न समय पड़ने पर नोठों के भुगतान के लिए 


मारत भें कागजी करन्सी २५७ 


' काफी होंगे | साथ ही बिनिमय दर की मजबूती के लिए भी यह रक्षा की दूसरी 
पंक्ति का काम करने के लिए, भी यथेष्ट होगा। 
किन्तु सरकार ये सिफारिश कार्य रूप में परिणत भी न कर सकी थी कि 
प्रथम महायुद्ध प्रारम्भ हो गया | अतः सब काम रुक गए | 


३. प्रथम युद्धणाल और बेविगंटन स्मिथ कमीशन 


(१) चुद के पहिले कुछ महीनों में नोटों का चलन कम हो गया किन 
बाद में वह धीरे-धीरे बा और चहुत अधिक हो गया । १६२० तक में कुल 
नोयें का परिमाण लगभग तिशुना हो गया। 

(३) नोटों के पृष्ठ पर रखने के लिए. मूल्यवान्‌ घाहुश्रों के मिलने में 
कठिनाइयाँ होने के कारण कागजी करन्सी कोष का विश्वसनीय अंश वरात्र 
पैदेता भया। कई आदेश-पत्नों से और व्यवस्थापक समा के पास किए गए 
विधानों से इसे द्सिम्बर १६१६ तक १४ करोढ़ रुपयों से बढ़ाकर १९० करोड़ 

कर दिया गया | 

(३१) ६१६ के एक विधान के अनुसार विश्वसनीय साग में से ६ करोढ़ 
ब्यये ब्रिव्शि ट्रेजरी मिलो में लगाए. जाने लगे | दिसम्बर १६१६ तक यह 

१०० करोड़ रपये हो गया | 


(४) युद्ध के पहिले नोटों के भुगतान की अधिकाधिक छुविधायें दी ज्ञा 
रही थी किन्तु १६१६ से धात्विक कोप और मुद्रण के लिए चाँदी को कप्ती के 
फीरण इसके विपरीत नीति बस्ती जाने लगी | अतः, नोटों के भुगतान को जो 
ध॒विधायें जिले की ट्रेजरियों में दी गई थीं बह बहुत कुछ हम ली गई । रुपया, 
रेल, स्टीमर, डाक से ले जाना भी मना कर दिया गया। मुद्राये' देने में एक 
अकार से राशनिंग प्रथा आरम्भ कर दी|गई | अतः, इन सब का यह फल हुआ 
कि कुछ स्थानों में नोटों पर १६ गतिशत तक का चट्टा लगने लगा | 

(४) छोठे-छोटे नोटों का प्रयोग बढ़ाने के ध्येय से १६१७ में २६ पे के 
मोड झौर १६९१८ में एक रपये के नेट भी निकाले जाने लगे | चख्धुतः बहों 
कारण था कि १६१७ के बाद नोटों का चलन बहुत बढ़ गया | 


श्श्ध्र द्रव्य और फरन्सी 


वैविद्वुटन स्मिथ वमीशन - चेम्बर्तेम क्रीशन की सिफारिशों की 
तरद ही जैबिंगटन त्मिथ कमीशन की सिफारिशों का ध्येय भी नोटों को अधिक 
लोकप्रिय बनाने का था। साथ ही कागजी कर सी कोष के रचना के सम्बंध में 
मी मंगड़ा होने के क रण उसकी कुछ ठिफ्ारिशे' हृस सम्बंध की भी थीं । 

(६) श्रमी तक नोट निकालने का जो करंती विद्धांत था उत्तके स्पान पर 
धन बैंकिंग सिर्दधात की सिफारिश की | विख्वस्मीर अंश कुल नोटों के ६० 
प्रतिशत से अधिक का नहीं हो उकता था | घ 

(२) सामयिक अतिरिक्त करंसी डी माँग पूरा करने के लिए इसने तीनों 
प्रंसीडेन्सी बैंकों को ६० दिन से कप् अवधि बाले निर्यात बिज्ों के श्राघार पर 
पाँच करोढ़ रपये के नोट देने दी रिफारिश दी | इसी से मिददी-एुलती हुई 
सिफारिश तो चेम्बसलेम कप्रीशन ने भी डी थी | क्िंद्व इसमें एक अ्रंवर यह 
था कि जब चेम्बरलेस कमीशन की सिफारिश के अनुसार यह अतिरिक्त करंती 
विश्वसनीय अंश में ही सम्मिलित थी बैजे गरन कप्तीशन के ठिफारिश के 
अबुदार यह उससे अतरिक्त थी | 

(३) विश्वसनीय अंश में १२० करोड़ रुपये के साख-पत्र केवल ऊंचे 
समय तक के लिए ही रह सकते थे | अत में तो यह विश्वतनीय भाग रा 
में दी हुईं सिफारिश के अनुसार होने को था| ः 

(४) कागजी करंसी कोष के विश्वस्मीय अंश में मारत सरकार के ही 
पत्र ३० करोड़ रुप्रों से अधिक के नहों हो सकते थे। शेष ब्रिटिश साम्रास्य के 
अन्य सरकारों के साख-पत्रों में रहू सकता था। हाँ, इसमें से १० करोड़ छोड़ 
कर शेष अधिक से अधिक एक वर्ष के अदर ही पकने वाले होने चाहिए। 


(५) स्थानांवर के लिये छोड़ कर शेष घात्विक अंश भारत में दी 328 
नाना चाहिये | 


४. चौथा काल ( १९२०--३५ ) 


बैबिंगटन न्मिथ कमीशन की रिपोई निकलने के बाद विनिमय दर स्थिर 
रखने के लिये भव विपरीत काउंडिल बिकने लगे तन्न भारत मुंद्री को उनकों 


मास में कागजी करसी श्भ्र्रे 


कागजी झर्सी कोष के स्टलि'ज्ू साख-पत्र भुना कर भुगतान करने! की 
आवश्यकता प्रतीत हुई । किन्ठ विधान के अनुसार यहाँ पर कागजी करन्सी कोष 
में निर्देशित राशि से अधिक के भारत सरकार के रुपयों 'फे साख-पत्र तो रक्खे 
नहीं, जा सकते ये । अतः, स्टक्षि्ध साख-पत्र भुनने और खर्च होने से साथ- 
साथ यहाँ की कागजी करूसी भी कमर करनी आवश्यक प्रतीव हुई। अतः, 
हसे बचाने के लिये मार्च १,९६२० में एक अल्प कालीन विधान पास 
किया गया जिंससे कागजी करनन्‍्सी कोष में उस समय जो १२० करोड़ रुपयों 
के साख-पात्र ये उन्हें बैसे ही रक्खा गया परन्तु उनके रखने ओर रुपयों अथवा 
स्टर्लिज्ञ में होने के नो बंधन थे वह दूर कर दिये गये | यह विधान एक 

अक्टूबर १६२० तक रहा जब तक कि उसके स्थान पर उस वर्ष का भारतीय 
कागजी करन्‍सी संशोधन विधान नहीं पास हो गया। 

१६२० का भारतीय कागजी करन्‍्सी संशोधन विधान--इस विधान में 
फज्सी नोटों के नई दर से स्वर्ण पाठ के आधार पर निकालने का अधिकार 
दिया गया। इसके अतिरिक्त यहाँ पर उस समय तक नोट चलाने का जो करन्सी 
सिद्धांत लागू था उसके स्थान पर बै किंग सिद्धान्त लागू कर दिया गया। यद्यपि 

गरन कमीशन से कागनी करी कोष में केवल ४० अतिशत मूल्य की धातु 
रहने के लिये ही कहा था, किंतु इसके अलुततार यह ४० अतिशत खली 
गई | इसमें से ५ करोड़ रुपये से अधिक स्वर्ण भारत मन्दी के पास नहीं रह 
सकता या | विश्वसनीय अंश के विषय में इसमें यह खखा गया कि उस समय 
कोप में जो ८४५ करोड़ रपये के भारत सरकार के साल-पात्र थे बह केवल 
अंतरकालीन अवधि तक रह सकेंगे । उसके बाद बह २० करोड़ रुपयों से 
अधिक के न हो सकेंगे। फिर स्वर्ण और, स्टर्लिंग साख-पौत्नों का नई दर 

मूल्यांजन करने के पल्स्वरूप कागजी करनी कोष में जो कमी 
श्राई यई थी उसे पूरी करने के लिये यह सकल गया कि सरकार उसके 
रेदान पर श्रपने झृचिम ( (१:८४८८०ं 07 90 700 ) साल-पत्र रख ले। 
किन्तु यह भी १२ करोड़ दपत्रों से अधिक के केवल थोड़े दी दिनों के लिये हो 
श्रकते थे और यह बारह करोड उपये के भी विश्वसनीय अंश के उस माग के 
भ्रन्दर दी हो सकते थे जो भारत सरकार के सांज-पत्र रखने के लिये स्वीकृत 


१३० द्रव्य भौर फरन्सी 


ये। साथ ही १२ करोड़ रुपये से श्रधिक के कृतिम साख-पत्र धीरे-धीरे कम 
करने के लिये कोष के साख-पत्रों के व्याज की आय अलग कर दी गई थी। 
इसके श्रतिरिक्त स्वर्ण मान कोष के साख-पत्नों के ब्याज की आय भी इतीलिये 
अलग कर दी गई थी और स्वर्ण मान कोष के ४ करोड़ पाउण्ड तक पहुँचने 
पर मुद्रण का समस्त लाभ भी इसी काम में लगाने की स्वाझत दे दी गई थी। 
किन्तु बाद में साख-पत्नों पर जो व्याज मिला वह इस काम में नहीं णगायों 
गया | अ्रन्त में हिल्टन यंग कप्तीशन की सिफारिशें स्वीकृत हो जाने पर से 
और रटलि”ग साल-पत्रों को १ शि० ६ पें० की दर से मूल्यांकन करने पर पं 
कृनिप साख-पत्र स्वयं ही कम हो गये ।| 


इस विधान से विनिमय बिलों के आधार पर आवश्यक करनी निकालने 
का अब्ंब मी किया गया था| उसमें यह दिया हुआ था कि ब्याज के दर कै 
६ प्रतिशव के ऊपर उठने पर ही इग्पीस्पिल बैड को यह कर्सी उधार के तौर 
पर दा जाव । ब्याज की दर ६ से ७ प्रतिशत के बीच में होने से ४ 
रुपया उधार दिया जा सकता था ७ से ८ प्रतिशत के बीच में होने से ४" करोई 
रुपये और ८ या ८ प्रतिशत से झपर होने पर ४ करोड़ रुपये और दिये भी 
सकते ये । १६२१-२४ के बीच में विनिमय दर बढ़ाने के लिये करन्सी सेकँपी 
किया गया; किन्तु बाद में इसकी पूर्ति उपरोक्त आवश्यक करन्सी निकाल: 
कर दी गई। अन्त में १६२४ में इस नियम में एक संशोधत कर दिया गा 
जिसके अतुसार इग्पीरियल बैंक को अतिरिक्त कर्सी निकालने को थी । हथेे 
श्रनुतार ब्याज की दर ६ अतिशत हो जाने पर उसे ४ करोड़ रुपये की अरतिर्कि 


कंरन्सी और ७ अतिशव हो जाने पर ८ करोड़ सपये की अतिस्क्ति करन्सी पर्धि 
हो सकती थी। 


१६२० का कोगज़ी करनसी संशोधन विधान--इसके अनुसार मीसत 
सरकार के साल-पत्र ८४ करोड़ रुखों से बढ़ाकर १०० करोड़ रुपये कर दिये. 
गये । हाँ, इसमें यह शत' थी कि कृत्रिम साल-पत्रों का मूल्य सब मिलाकर ५० 
करोड़ दपये से अधिक न हो | 


नह रुपया थोर १ रुयया के नोसें को ब(वद्दी--२३ दपये के नोट वो कमी 


भारत में कागजी करन्सी श्ध१ 


हे 


भी प्रिय नहीं थे | अतः, १ जनवरी १६२६ से वे और एक रुपये के नोट 
बंद कर दिये गये । 

हिल्टन यंग कमीशन (१६२६)--इस कमीशन ने दूसरी सिफारिशों के 
जैय-साथ कुछ कागजी करन्सी सम्बन्धी सिफारिशें भी की थीं। अभी तक करंसी 
का नियंत्रण तो भारत सरकार और साख का जो छुछ भी नियंत्रण होता था 
चह इस्पीसिबल बेछू आफ इण्डिया किया करता था। इसने नोट निकालने के 
एकाधिकार के साथ-साथ और देश में साल वित्तरण की एक उचित मीति 
चलाने के ध्येय से रिजवे बैड आफ इण्डिया की संस्थापना की भी सिफारिश 
को । कागजी करंसी कोप के सम्बन्ध में इसने यहाँ के लिये आनुपातिक को१ 
प्रणाली पसंद की और प्रस्तावित रिजि चैक के नोट निकालने वाले तथा ब्रैंकिंग 
का कार्य करने चाले विभाग थक रखने के लिये कहा । 

इस मणाली के अनुत्तार नोट निकालने वाले दूसरे वैड्लों को जो अनुभव 
थे उन्हीं के अनुसार इसने यह रकला कि स्वर्ण तथा स्वर्ण साख-पत्रों के कोप 
एक तो नोथें के ४० प्रतिशत से और दूसरे रुपयों के परिवर्तन 'के लिये ५० 
करोड़ रुपये के न हो । इसमें स्वर नोटो के २५ प्रतिशत से (यह धीरे-धीरे 
दस वर्षों में हो जाय) और कप्त से कप ३० करोड़ रुपये के मूल्य से कम न हों । 
शेप के लिये रुपयों के साख-पत्र सब नोथें के अधिक २४ प्रतिशत के किन्तु ५० 
करोड़ रुपयों से अधिक के नहीं हो सकते थे । इसके अतिस्क्ति ८७, करोड़ के 
रुपये थे। कप्रीशन ने इल्हें २५ करोड़ कर देने की सिफारिश की। यह तो 
पहिले ही बताया जा चुका है कि इसने नये नो का रुपयों में भुगतान करने 
की बात नहीं रबी थी, अतः, यह २४ करोड़ की सीमा ययेष्ठ थी। 

फिर, कप्रीशन ने केवल पुराने नोट ही रुपयों में परिवर्तित करने के लिये 
हा था। नये नोट छोटे नोटों में परिवर्तित ये--इसके लिये १ रुपये के नोट 
फिर से चालू करने की वात थी । किंतु इसके यह अर्थ नहीं हैं कि यह नोट 
अपखितनशील थे | इस कमीशन ने यहाँ की सम्पूणे करंसी स्वर्ण पाठ में 
परिवर्तित कर दी | 

फेमीशन ने कागजी करल्‍सी के सम्बन्ध में जो सिफारिश की थीं वह 
१६२५ तक काम में नहीं लाई जा सकी | इसी बीच में कागजी करन्सी कोप 

द्र० और क०--११ 


के 


श्६२ द्रव्य और करन्सी 


में जो स्टार्लिंग साख-पत्र थे उनका मूल्यांकन नई दर के अनुसार कर दिया 
गया 
प्‌ ०० झूपयों और १०००,रुपयों के नोंट स्वेत्न प्राह्मब॒नाना--१६३ १ 
३४ में ५०० और रुपये १०० रुपयों के नोट भी ग्राह्म बना दिये गये । 
रिजय बेंक की संस्थापना और भारतीय कागजी करंसी अ्रथा में 
परिष्र्तेन--रिजव॑ बैंक आफ इन्डिया इसी नाम के १६३४ के एक विधान के 
अनुसार स्थापित हो गया और उसने १ अग्रैल १६३५ से कार्यारम्म कर दिया | 
उस दिन उसके नोड विभाग ने भारत सरह्वार के करनसी विभाग से नोट 
निकालने का प्रतनन्ध ले लिया। स्वर्ण मान कोप और करन्सी कोष के पाउने उठे 
दिन एक कर लिये गये और बैंक को जितने नोटों का दायित्व मिला उतने के 
पाउने जिस-जिस रूप में विधानतः रखे जाने को थे उस-उस रूप में उसे दे 
दिये गये । बैंक ने भारत मन्त्री को लन्दन में यहाँ की सरकार की तरफ से खर्च 
करने के लिये स्टलिंग देने और विनिमय दर स्थायी रखने का दायित्व भी 
अपने ऊपर ले लिया। इसके अतिरिक्त इसके पास भारत सरकार, प्रांतीष 
सरकारों और सदस्य बैंकों की जमा रहने लगी है और यह उन सब्र का बैंक 
बन गया। 
त्रैंक ने जब से भारत सरकार के करंसी विभाग से करंसी का प्रबन्ध अपने 
हाथ में ले लिया तब से हमारे यहाँ १८६१ से जो सरकारी नोटों का चलने 
था उसके स्थान पर बैंक नोटों का चलन हो गया। बैंक ने आरम्भ में अपने 
नोट नहीं चलाये । भारत सरकार के जो नोट निकाले हुये थे और चलन में थे, 
वही बैंक के नोट छो गये | इस बीच में उसने उन्हें निकालने का प्रबन्ध किया 
श्र उसके ग्रथम नोट १६३८ से जब उसने ५, १०, १०० , हजार और दें 
हजार के नोट निकाले, निकलने लगे। चूँकि ५० यपये और ५०० रुपये के 
नोड लोकप्रिय नहीं थे, अतः, बे इन्हें नहीं निकाला | हाँ, भारव सरवार के 
घुाने नोट चालू रहे | रिजर्व बैंक के नोट सारे भारतवर्ष में विधानत: आहा हैं 
ओर सरकार के ऊपर उनके भुगतान का दायित्व ३ै। 


रिजवे बैंक आफ इन्डिया के नोट विभाग गौर 
री ः ड्या के का देना उसके चालू नोगें और 
चेकिद् विंसाग में सके हुये नोटों का है। हे 


भारत में कांगजी करन्सी श्ध्रे 


ड़ 


कागजी करंसी कोष का पाउना ख्वर्ण मुद्राओं, स्वर्ण पा और स्टर्लि]ज्े 
साख-पत्र, * रुपयों की सुद्राओं तथा नोट, भारत सरकार के रुपयों के 
साख-पत्र और बैंक जिन-जिन विनिमय बिलों और प्रण-पत्रों को ले सकता था 
उनमें रहने लगा | इनमें से स्वर्ण मुद्रा और पाठ और रटर्लिज्ञ साख-पत्र 
सब के ४० प्रतिशत से कम के नहीं हो सकते और इसमें भी स्वर्ण मुद्रा और 
स्वर्ण पाट ८.४७४१२ ग्रेन्स प्रति रुपये की दर से ४० करोड़ रुपये से कम के 
नहीं हो सकते | शेष में रुपये ( मुद्रा और नोट ) भारत सरकार के रुपयो के 
साख-पत्र और जो मिल तथा प्रस-पत्र बैंक ले सकता है, वह हैं | पहिले साख- 
पत्रों, भिलों और प्रण-पत्रों पर यह बन्धन था कि वें कुल देने के २५ अतिशत 
से अधिक और वह भी ५० करोड़ रुपयों से अधिक के नहीं हो सकते ये | 
किन्तु युद्धकाल की परिस्थितियों के कारण यह बंधन हटा दिया गया। 
स्वणु मुद्रा और पाट और स्टलिज्ञ साख-पत्र--का उपरोक्त न्यूनतम 
अनुपात सपरिपद्‌ गवर्नर जनरल और अब केन्दीय सरकार के आदेश से 
पहिले तो ३० दिन के लिए, और फिर १५, १५ दिनों के लिये कम भी किया 
जा सकता है। किन्ठु रिजव॑ बैड की संस्थापना से अब तक इसकी आवश्यकता 
ही नहीं पड़ी | 
उपरोक्त परिवर्तित से लाभ--सरकार के स्थान पर बैक के नोट हो जाने 
से उसमें लोच बढ़ गई # | बैड बाजार से सम्बन्धित रहता है, अतः, वह बाजीर 
की माँग मली-माँति समझ सकता है| फिर, माँग समझने पर वह सरकार को 
अपेक्षाकृत अधिक शीमता से काम मी कर सकता है। इशके अतिरिक्त सरकोर 
प्रायः राजनैतिक दृष्टिकोश से काम करती है. श्रौर वैक्ष व्यापारिक : दुष्टिकोश 
रखता है | किंतु रिजव बैड पहिले सरकारी निवस्त्रण में थाओऔर अब तो 
उसका राष्ट्रीयकरण हो गया है | अतः, पदिले।भी युद्ध काल में उसने व्यापारिक . 
ग्रावश्यकता का ध्यान न रख कर भारत सरकार के कहने प९ हृब्य सार किया 
_और आगे भी बह उसी के आदेश के अनुसार कर सकता है । 
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* भार के अन्वर्राद्वीय कोप का सदस्य बन जाते से अब स्ठलिज्ञ साल- 
पत्र के रुथान पर उन सत्र देशो के साख-पत्र रकले जा सकते हैं जो इस कोय 
के सदस्य है| 


१६४ द्रव्य और करन्सी 


भारत सरकार पहिले दो कोप रखती थी, (१) स्व मान कोष, और (९) 
कागजी करन्ती कोष | किंतु इनके प्रयोग में कोई भेद वे था। अतः, हिंएव्नः 
यंग कमीशन ने इनके एकीकरण की सिफारश की थी। वह सिफारिश रिजर्व 
बैट्टू की संस्थापना के बाद ही पूरी हुई । किन्तु उसने रुपयो के आत्तरिकर्मूएत मे 
जो कमी है उसे पूरा करने के लिये इस कोप में जो ५० करोड़ अधिक के पाउने 
रखने को कहा था वह नही किया गया। हाँ, वैड् सरकार को बिंतने 5पवे 
वापिस करता है उसका मल्य सरकार को उसे देना पढ़ता है। अरत:, इसके लिए . 
सरकार ने १ अ्रग्रेल १६३४ को १० करोड़ रुपये से एक रजत झुगतान कोष 
खोला था। 

कागजी करनन्‍सी कोप में जो परिवर्तन हुये हैं उनसे यहाँ की कागंजी कसी 
प्रणाली पहिले से अधिक लोच-प्रद हो गई है। पहिले तो भारत सरकार 
इम्पीस्बिल मैंक को केबल १२ करोड़ रुपयों की ही अतिरिक्त करन्सी दे सकती 
थी, किंतु अब तो बैड जितने आवश्यकता हो उतने की अतिरिक्त करन्सी निकार्त 
सकता है। लोचप्रद होने के साथ-साथ ही अत्र यह करन्सी म्रथा स्वर्य संठर्लित 
भी हो गई है | जन्र ब्रिल्ों के आधार पर नोट निकलते हैं तो बैड से द्रव्य 
बाहर जाता है और जब्र उनका भुगतान हो जाता है तत्र बह वापिस आ जाती 
है | इसके अतिरिक्त ग्रावश्यकता पढ़ने पर स्वर्ण और विदेश साख-पत्नों की 
न्यूनतम अनुपाव भी कम किया जा सकता है। इसके पहिले ऐसा नहीं था। 

अंतिम यह कि रिजर्व वैक्ठ की संस्थापना के पहिले इस कोष का एक अंश 
चाँदी के क्रय के लिये लंदन में रखा जाता था | इससे यहाँ पर चाँदी की 
व्राजार नहीं विकसित हो पाता था | रिजर्च त्रेड़ की संत्थापना से इस काम 
लिये लंदन में कोप का अंश रखना बंद हो गया और यह आशा की जाती 
थी कि चौाँदी की आवश्यकता पड़ने पर सरकार उसे यहीं पर खरीदेगी । किठ 
भविष्य में ऐसा होने की सम्भावना नहीं है क्योंकि अत्र निकल के दपये और 
अन्य मुद्रा तथा १ दपये के नोट चल रहे हैं | 

आवश्यक सुधार--कायजी करू्सी रुपयो और छोटी राशि की कांगजी 


करन्सी में परिवर्तित हैं | इसके यह अर्थ है कि एक सांक्ेतिक करनी दूसरी 


सांकेतिक करन्ठी में परिवर्तित है अथवा थो कहिये कि सारी करन्सी ही अपरिव- 


भारत में कागजी करन्सी श्दप 


' तित है। इसका यह परिणाम होता है कि जनता को देश की करूसी पर 
विश्वास नहीं है । अतः, द्रव्य चैड़ों में जमा होने और उद्योग-बंधों में लगाये 
जाने के स्थान पर/बहुमूल्य घातुओ्रों, इत्यादि के ऋब में लगाया जाता है | इससे . 
उद्योग-ध॑धों की हानि होती है और देश में गरीबी फैली हुई है। 

इसके अ्रतिरिक्त कोप का एक भाग सरलिंग साख-पत्रों में श्रौर अब 
अन्तर्यष्ट्रीय द्रव्य कोष के सदस्य देशों के साख-पत्रों में रक्खा जाता है। 
यह देश के हित में नहीं है। इनका मूल्य हास हो जाने पर कोष के मूल्य का भी 
हास ही जायगा | फिर जब देश में स्वयं पूँजी की आवश्यकता है वो उसे इतना 
अधिक विदेशों में क्यों लगा खखा गया है ? केवल थोड़ा सा बाहर रखने पर 
भी विनिमय का काम चल सकता है। 


सारांश 


१. भारतवर्ष की कागजी करनी का इतिहास कई काल में बाँदा जा सकता 
है। प्रथम काल १८६१ तक था। इसमें प्रेसीडैन्सी अंक और अन्य बैंक नोट 
निकालते थे | यह विधामतः आह्य नहीं थे । तीनों प्रेसोडेल्सी बैंक के नोट मिला 
कर पाँच करोड़ के थे और इसका चौथाई कोप चॉदी में खूवा जाता था। 
खूँकि सरकार इनक्रे भुगतान का दावित्व अपने ऊपर नहीं ले उकती थी और 
आवागमन के साधन न होने के कारण यह सत्र स्थानों में भुनाये भी नहीं था 
सकते थे श्रत:, यह विधानतः ग्राह्म नहीं किये गये थे । * 

२. सरकार ने १८६१ में नोट निकालने का एकाथिकार खये ले लिया। 
सार देश इस काम के लिये ३ केल्दों में बाँट दिया गया जो बाद में धीरे-ीरे 
सात कर दिये गये । एक केसर के नोट उत्ती केद्ध में विधानतः आय ये और 
तऋषने यहाँ के मुख्य स्थान में ही भुनाये जा सकते थे । धीरे-धीरे नोटों के चलन 
में इद्धि हुईं । प्रार्ग्प में सबसे छोटी राशि का - नोट १० उुपये का था| ६८६१ 
में पैँद रुपये के नोट निकाले गये। १६०३ में पाँच रुस्ये के नोट १६१० 
में १० और ५० स्ये के नोट शोर रह११ में १०० सपयें के सीट 
सर्व आग बया दिये गये । श्य६१ प्लीर २६११ के दीच में विश्वसनीय अंश 


१६६ द्रव्य और करनसी 


भी ४ फरोड़ से बढ़ा कर १४ करोड़ कर दिया गया | १६०५ में विश्वसनीय 
अंश में से २ करोड़ सूलिज्ञ साख-पत्रों में लगाये जाने लगे। शेष भासति सर- 
कार के साख-पत्नों ही में रह सकते ये। १८६३ से घात्विक श्रंश चाँदी के 
अतिरिक्त सोने में भी सवा जाने लगा। श्युध्य में स्वर्ण अंश लन्दन में 
रखने की भी आश मिल गई। प्रारम में तो कागजी करंसी कोप्र केवल नोयें 
के भुगतान के लिये ही था किन्तु धीरे-धीरे यह रुपया बनाने के वास्ते चाँदी 
के क्रम के लिये और विनिमय दर स्थाई रखने के लिये भी काम में आने लगा | 
चेम्तर लेन.कमीशन ने विश्वसनीय अंश बढ़ाकर २० करोड़ रुपया कर दिया और 
सरकार को इसमें से भारतवर्ष और लम्दन दोनों जगह अस्थायी लागत लगाने 
का अ्रधिकार दे दिया | इसने नोटों के भुगतान के लिये सुविधा देने की और 
५०० दपये के नोट भी सर्वत्र ग्राह्म बनाने की सिफारिशें कीं | इसने जनता को 
नोटों के भुगतान में साधासण समय में तो किसी शर्ते बिना और जब विनिमय 
दिर कमजोर होती दिखाई दे तब्र केवल इस शर्त पर सोना देने की सिफारिश की 
कि बह नियात के भुगतान के लिये बाहर भेज दिया जाय। भारत मंत्री के 
लेंदन में स्वर्ण रखने पर भी इसने नियत्रण लगा दिया किन्तु युद्ध छिंड़ जाने 
के कारण इसकी सिफारिशों के अनुसार कुछ भी न हो सका | 
३, तीसरे काल में घुछ समय तक नोंठो का चलन कम रहा किन्ध फिर वह 
धीरे-धीरे बढ़ा | उसके साथ ही उसके विश्वसनीय अंश की मात्रा मी बढ़ी । 
एक अंश ब्रिटिश ट्रेजरी बिलों में भी लगाया ज्ञाने लगा। नोटों के भुनाने 
की छुविधा देने की नीति चंदुल दी गई | २३ रु० और एक <० के नोद भी 
चालू कर दिये गये । बैबिंगटन स्मिथ कपीशन ने नोथें के बैंकिज्ः सिद्धान्त की 
सिफारिश की । उसमे सामय्रिक माँग पूरा करने के लिये भी जिलों के आधार 
पर करंती निकालने की सिफारिश भी की | इसकी अन्य सिफ़ारिशें अस्थायी रूप 
की थीं। 
४. चौथा काल चैविगटन स्मिथ कमीशन की अस्थायी सिफारिशं लेते हुये 
' जो विधान बना था उसके बनने के साथ-साथ प्रारम्भ होता है। अन्त में १६२० 
का भारतीय कागजी करंसी संशोधन विधान पास हुआ | इसमे कमीशन की 
स्थायी सिफारिशें कुछ संशोधन के साथ बेघ बता दी। १ जनवरी १६२६ से 


भारत में कागजी करन्सी १६७ 


एक २० और २३ र० के नोट हट लिए गये | १६२४ के कागजी करसी 
संशोधन विधान ने भारत सरकार के साख-पत्र ओर अधिक परिमाण में रखने 
का अधिकार दे दिया | हिल्ठन मंग कमीशन ने निम्न सिफारिशें की ;--- 


(१) नोट बैंक द्वारा चलाये जाये, (२) आनुपातिक कोष प्रणाली अपनाई 
जाय, (३) कागजी करंसी कोप ओर स्वर्ण मान कोप का एकीकरण कर दिया 
जाय, और (४) नये नोटों का सुगतान केबल छोटो राशि के नोटों में तथा सत्र 
नोटों का भुगतान स्वर्ण! में हो। १६३१-३२ में ५०० रु० ओर हजार र० के 
नोट भी सर्वत्र आध्य बना दिये गये। 


५. रिजर्व बैंक आफ इश्डिया १६३५ में स्थापित किग्रा गया और उतने 
नोटों का काम उसी बष' १ अप्रैल से अपने हाथों भें लिया | उस दिन दोनों 
कोप भी एक कर दिये गये और कागजी करंसी के पाउने उसी रूप में लिये गये 
जिस रूप में विधानत: उन्हें रखना चाहिये था। १६४० से सरकार ने १ रु० 
के नोट भी चालू कर दिये | नोट निकालने के काम के रिजर्व बैंक के हाथ में 
शआ जाने से बहुत सी श्रच्छाइयाँ हो गई | जो कुछ दोष अमी भी बाकी हैं 
वह भविष्य में दूर हो जायेंगे । 


प्रश्न 
१. भारतीय कागजी करन्ती का श्८६१ से १६१४ तक का एक संक्षित 
. इतिहास लिखिये | 
२, लोस के क्या श्र्थ हैं ! चेम्बर्लेन कमीशन और बैबिंगटन स्मिथ कमी- 
शन की सिफारिशों से यह लोच कहाँ तक उत्पन्न हो गयी थी। 
, *ै* १६१४-१८ के बीच में भारतीय कागजी करनसी की विशेषतायें बताइये 
बिंगठन स्मिथ कमीशन ने इस सम्बन्ध सें क्या विशेष निर्णय किये ये ! 


४, भारत वर्ष में १६३५४ तक नोट चलाने की क्या प्रथा थी ! रिजर्व बैंक 
विधान से क्या-क्या परिवर्तन हो गये और यह क्यों किये गये थे १ ' 


श््ध द्रब्य और फरन्सी 


५. करनी लोचमय होने के क्या श्रर्थ है? रिजर्व बैंक की संस्थापना से 
भारतीय करनसी यथा में कहाँ तक लोच आरा गया ! 

६. रिजर्व वेंक संस्थापना से भारतीय कागजी करनसी में क्या-क्या परिवर्तन 
हुये और साथ ही उनसे क्या-क्या अच्छाइयाँ उत्पन्न हो गई! आपकी राय 
में कया अन्न भी कुछ उधार शेप हैं ? 

७. भारतीय कागजी करन्सी की वर्तमान प्रणाली का विवरण दीजिये और 
साथ ही रिजर्व बैंक के दोट विभाग के साताहिक अंकों के भेद बताइये । 


अध्याय १२ 


द्वितीय महायुद्ध ( १९३९--४५ ) 


सितम्बर ५, १६३६ को द्वितीय महायुद्ध प्रारम्भ हो जाने के कारण मारतवर्प 
में भी कहे च्षेत्रों में गड़बड़ी उत्पन्न हो गई | इसे हम दो भागों में देख सकते 
हैं--( १ )-.युद्ध के तात्कालिक प्रभाव और (२) स्थायी प्रमाव श्र उसके 
संचन्ध में किये गए. उपाय । 


१. युद्ध के तात्कालिक प्रभाव ( १९३९ से मार्च १९४० ) 

प्रथम तो इस विश्वास के कारण कि आर्थिक युद्ध की गहराई से उद्योग- 
घंघो और झषि को बहुत लाभ होगा, चीजों के मूल्य बढ़ने लगे | थोक चीजों 
का कलकत्ते का सूची अंक (१६१४) अगस्त के १०० से दिसम्बर में 
5३६ हो गया जो १६२६ से कमी इतना नहीं हुआ था | किन्तु अगले महीने 
में इस बात का ध्यान करते हुये कि प्रारम्भिक वृद्धि बहुत अधिक हो गई थीं, 
रपम कुछ कमी हुई। इसके अतिरिक्त, लाभ कर की योजना के कारण 
हे स्पष्ट हो गया था कि युद्ध के कारण जो लाभ हो रहा है वह लोगों को 
िएतिया न मिल सकेगा। 

स्वर्ण के मूल्य पर भी प्रभाव पड़ा और वह मी ईंगलैंड और भारत 
दोनों में बढ़ने लगा | इसके परिणामस्वरूप लन्दन के बाजार को २ सितम्बर 
१६३६ से ४ सितम्बर तक और बम्बई के बाजार को ४ सितम्बर से ७ सितम्धर 
पैक बंद खल्ा गया | ५ सितम्बर को संयुक्त राज्य में सका (आर्थिक) नियम के 
मुसार स्व॒ण व्यवसाय बन्द कर दिया, स्टलिज्ध डालर ४००२ से ४०६ तक 
अधि दिया गया और बैंक आफ इगंलैएड ने स्वण॒" खरीदने की अपनी दर १६४ 
० कर दी जो जून ६, १६४५ तक वैसी हो रही और फिर १७२ शि० ३ पे० 
दो गई। भारतवर्ष में एक सरकारी आदेश-पत्र द्वारा इसके-निर्यात पर रोक 
जगा दी गई जिससे भविष्य में यह केवल रिजर्य बैंक से लाइसेन्स प्राप्त करने 


कृ 


१७० द्रव्य और करनन्‍्सी 


्छ रंग पूपि ले 
पर द्वी मगाया और मेजा जा सकता था। इसके बाद उसका मूल्य मोग ऐऐं 
नियम के अनुसार घण्ता बढ़ता रहा किन्तु अन्त में वह युद्ध आरम्म के उमय 
३७ रु० प्रति तोला से (६४४ के अन्त में १०८ प्रति तोले हो गया था। 


डालर दी मूल्य इद्धि और सट्ठे के क्रय के कारण चॉदी का मुल्य भी रद 
गया--बहाँ तक कि २१ सितम्बर को उसका मूल्य ६२ रु० १२९ आ० हो ग ! 
लन्दन में भी २० सितम्बर को यह २३४ पँ० हो गया, किन्ठु बाद में वहाँ १९ 
इस भाव पर मारत की चाँदी बिकने के कारण स्थिति सुधर गई । भाखंत्रप 
में भी पूर्ति बढ जाने से और देश की माँग कम हो जाने से बाद में ४ अकदूनर 
को यह ५६ ८० २ आ० हो गई । फिर, विदेशी विनिमय का व्यय योकेने की 
दृष्टि से ब्रिटिश और भारत दोनों सरकारों ने अपने-अपने यहाँ क्रमशः रे 
और ३० अक्टूबर को लाइसेन्स पर छोड़ कर इसका आयात बन्द कर दिया। 
इसके बाद चीजों का मूल्य बढ जाने के कारण इसका मूल्य बढ़ता गया और १ 
दिसम्बर को इस बात की खबर फैल जाने से कि सरकार चम्बई में चाँदी कीं 
विक्रय बनन्‍्द्‌ करने जा रही है यह ६६ रु० ४ आ० तक पहुँच गई | १४ दिवग्वर 
को यह विज्ञप्ति निकली कि उस सप्य॒ तक जो बम्बई में लन्दन के आदेशानु्ार 
चॉँदी बिकती थी वह उसके स्थान पर रिजर्व बेंक के वम्बई कार्यालय के 
आदेशानुसार त्रिकेगी । अतः, इसके तथा अ्रन्य उपायों के फत्नस्वरूप और 
इसलिये कि यहाँ पर जो मॉग थी वह अधिकतर सद्ढे की शी यह फिर गिर गई। 
किन्तु अन्त में फिर चढ़ने लगी और अगस्त १६४५ में यह १३७ ० हो गई । 
इसके बाद लन्दन और अमेरिका में भी इसके मूल्य बढ़े और उसी के फलस्वरूप 
यहाँ भी यह २०० रु० के लगभग पहुँच गई | 


चीजों की कीमत की इंद्धि के साथ-साथ भिन्न देशों ,से उनकी माँग भी 
चढ़ गई | अतः, पिछले वर्ष की तुलना में १६३६-४० वर्ष में निर्यात १६६५३४ 
लाख ८० से २९६, ६७ लाख र० हो गया | साथ ही साथ आयात के मूल्य भी 
१४.१,७६ लाख ८० से १६४,७२ लाख ० हो|गया | 
... इस काल में मारतर्ष का आन्तरिक व्यापार भी बढा और यह १६३३-३५ 
से जन्र से अद्न निकलने प्रारम्भ हुये हैं सबसे अधिक था । इससे रेलवे की आप 
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भी बद गई १६२६-३० से अब तक में सबसे अधिक थी। बेगनों की भराई 
भी १६२८-२९ से अन्न तक में सबसे अधिक थी। 
युद्वार्म्म होते ही केन्द्रीय सरकार ने भारतीय रक्ता विधान के अनुसार रिजिबे 
बैक को मुद्रा स्वर्ण और रजत, साख-पत्र और विदेशी विनिमय का लेन-देन निय- 
न्वित रखने का अधिकार दे दिया ] ४ सितम्बर को रिजरय बैड्ट ने एक विशतति द्वारा 
जनता को विदेशी विनिमय के नियन्त्रण के सम्बन्ध में अपनी नीति भी बता दी । 
इसके अनुसार विदेशी विनिमय का क्रम केवल अधिकृत संस्थाओं छवारा ही किया 
जा सकता था और इसके लिये सभी विनिमय बैंक तथा कुछ सम्मिलित पूँजी 
वाले भारतीय बैंकों को लाइसेन्स दे दिया गया । जहाँ तक साम्राज्य की कर- 
न्सियों का प्रश्न था कनाडा, निउफाउणडलैर्ड और हाँगकाँग की करन्सियो को 
छोड़ कर शेप सब के क्रय विक्रय पर कोई नियन्त्रण नहीं खखा गया, किन्तु 
साक्नाज्य के बाहर की करन्सियों का ऋष-विक्रय केवल वास्तविक व्यापार, अ्मण 
तेथा कुछ थोड़ी राशि के वैयक्तिक खर्च पूरा करने के लिये लिया जा सकता था। 
विनिमय नियन्बण का ध्येय केवल यही था कि भारतवर्ष में ऐसे जितने लेन-देन 
हों वह लन्दन विनिमय नियन्त्रण और रुपये स्टरलिंग दर पर ही हो। अतः, 
सारी अधिक्वत संस्थाओं को इस'चात की सूचना दे दी गई थी। 
अन्तिम यह कि १६१४-१८ के युद्ध की भाँति ही इस युद्ध के आरंभ में भी 
लोग सरकारी साख-पत्र बेचने लगे,। डकखानों से नकद अ्माण-पत्र और नोट 
भुनाने लगे तथा बैंकों और डाकखानों से !अपनी जमा निकालने लगे | यह डर 
के कारण हुआ और इस वास्ते भी हुआ कि संयुक्त राज्य की सरकार के सुरक्षा 
सम्बंधी अतिरिक्त शक्ति विधान पास हो जाने पर यहाँ पर भी वह आशंका की 
जाने लगी कि भारत सरकार भी कहीं लोगों का निजी घन और उनकी सम्पत्ति 
जेत न कर ले | किन्तु सरकार ने इसका खण्डन किया जिससे शीघ्र ही विश्वात 
जम गया ) 
२. स्थायी प्रभाव ओर उनके सम्बन्ध में किये गये उपाय 
( १९४० आर उसके बाद ) 
यह तो णहिले ही बताया जा चुका है कि युद्ध के प्रथम चार महीनों में कलकत्ते 
हे संत्री अंक भद जाने के बाद फिर गिर गया था। किन्तु जुलाई १६४० से 
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फिर वह बढ़ने लगा और १६४४ में २४५ हो गया । चाँदी और सोने का मुह 
बढ़ जाने का तो पहिले संकेत किया चुका है। इस सम्बन्ध में यह भी जान लेना 
चाहिये कि युद्ध की समातति पर भी मूल्य बढ़ते ही गये | जहाँ तक विदेशी व्यापार 
का प्रश्न है, पहिले यह जितना बढ़ा था वह तो १६४०-४१ में यूरोप के बाजार 
निकल जाने आयात-नियीत पर नियंत्रण लग जाने , “और जहाजों' की कमी के 
कारण कम हो गया किन्तु बाद में बह पूरा हो गया और विशेषतः निर्यति मे 
वृद्धि हुईं। आयाव और निर्यात दोनों की वस्तुओं के मूल्य एक से ही थे 
स्टर्लिंग देशों से तो उनके विनिमय के सम्ब्रस्थ में कोई नियंत्रण न होने 
कारण हमारा व्यापार बढ़ता रहा और आबात निर्यात दोनों बहुत बढ गगें। 
साम्राज्य के वाहर जित देश से हमारा व्यापार बढ़े बह संयुक्त राष्ट्र अमेरिका 
था इससे आयात निर्यात दोनों बढ़े । जापान का निर्यात जो बढ़ रहा यो 
वह जुलाई १६४१ में उसके पाउने का भुगतान शोक देने के कारण वेकायत 
बन्द हो गया। 


सरकारी साख-पन्न -युद्ध आरम्म होते ही लोगों की सरकारी साख- 
पत्र के विक्रय की इच्छा प्रचल हो उठी अतः, कमी-कभी छोड़ कर उनके मूल्य 
बराबर गिरते रदे | २६ जूत १६४० को वस्त्र स्टाक एक्सचेल्ञ बोर्ड को इनकी 
न्यूनतम कीमत निश्चित कर देनी पड़ी | इसके वाद ३ मार्च १६४२ को भारत 
सरकार को सुरद्या नियम के अन्तर्गत एक आदेश निकाल कर यही करना पढ़ा | 
१४ मार्च, १६४२ को यह आदेश प्रान्तीय सरकारो के साख-पत्रों के सम्बन्ध में 
भी लागू कर दिया गया। 


डाकखानों के नकद प्रमाण-पत्र--युद्ध के प्रथम माह में डाकखातों के 
नकद प्माण-पत्षें का मुगतान तो अधिक हुआ और वह बिके कम किन्‍्ठे 
धीरे-घीरे भुगतान कम और बिक्री अधिक होती गई ) किछु जेसा कि १६३६- 
से हो रह था इनकी बिक्री तो १६४२-४३ तक कम ही होती गई। हाँ; १६४२८ 
४४ से यह बढ़ने लगी। १६३५-३६ से इसके अंक आगे दिये हुये हैं । 
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दाकखाने के नकद प्रमाण-पत्रों के अंक ( लाख रुपयों में ) 
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। न 
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१६४२-४६ ६,६७ । ३,७९२ २,६४५ | १८/७६ 
१६४६-४७ छध्८ ४,४५० ध्ट्८ ३६,३२३ 





१६४० जूब के प्रारम्भ में १० वर्षीय सुरक्षा बचत प्रमाण-पत्र चालू किये 
गये | १६४०-८१, १६४१-४२, १६४२-४३, और १६४३-४४ में इनकी वची 
हुईं रकम अमशः २२६ लाल, २०६ लाख, १९१ लाख और १४१ लाख रुपये 
रही | १ अक्टूबर १६४३ से उनके स्थान पर १२ वर्षीय बचत प्रमाण-पत्र चालू 
किये गये | इनकी बची हुई जमा १६४३-४४, १६४४-४१, १६४५-४६ और 


१६४६-४७ में क्रमश; ८६५ लाख, ३१५४ लाख, २३११ लाल और शधर८ 
' सीख रुपये रही ) का! 


नोटों का मुगतान--जून १६४० के पहिले नो के भश्रुगतान की माँग 

पहुत अधिक नहीं थी | किन्तु इस समय फ्रान्स के पतन के बाद यह बहुत बढ़ 
गई और पहले १ करोड़ रुपये प्रति सप्ताह के स्थान पर ४ करोड़ रुपये ग्रतिं 
- पप्ताह हो गई | किन्तु उसी महीने में नोशें का स्वतन्त्र भगवान रोक दिया गया 
ओर कुछ मुख्य-सुछ्य स्थानों में एक कार की राशरनिंग प्रणाली चालू कर दी 
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गई । इसके अतिर्क्ति एक रुपये के नोट चला दिये गये जो बढ़े-बढ़े नोयें के 
भुगतान में दिये जाने लगे | 
करनसी का खर्च--नोट करन्सी का खर्च तो युद्ध-काल में अ्रधिक रहा ही | 
पहिले तो वह प्रथम सात महीनों में अर्थात्‌ ११ मार्च १६४० तक दे४.४+ 
लाख रुपया रहा | उसके चाद यह बढ गया और मार्च १६४७ तेंके वह 
१२५४८-८ लाख २० हो गया पहिले सातमहीनों में रुपयों का खर्च भी १६७३६ 
लाख रुपये से बढ गया | इसका कारण एक तो नोडों का भुगतान और दूसरे 
युद्ध से व्यापार, इत्यादि को जो मोत्साहन मिला था वह था । तब से ड्पये के 
नोट मिलाकर यह मार्च १६४७ तक १४१-२८ लाख रुपया हो गया। इसी 
समय तक रेजगारी भी ७६,७४ लाख उपये की खच्चे हुई | हे 
चाँदी के रुपये इकटठा करने की सनक--जनवरी १६४० से चाँदी 
के रुपये के माँग बढ़ो. और मई १६४० के अंतिम सप्ताह तक जब्र क्रॉस की 
पतन हो गया यह बहुत ही अधिक हो गई । फिर जून में तो इसकी बहुत हो 
छीना-भंपटी होने लगी और उस माह में रिजव॑ बैक्क को १५०१२ करोड़ पे 
देने पढ़े। १५ जन से अगस्त के अन्त तक २९-६२ करोड़ रुपया 
नोट के भुगतान हुए. । अधिकारी बर्ग बराबर यपये देते रहे--यहाँ तक कि 
रिजव ब्रैक्ञ के नोट विभाग में १ सितम्बर, १६३६ को जो ७८,६&७ करोड़ उपयें 
थे वह २४ मार्च १६४७० तक ४० करोड़ की चैधानिक सीमा के नीचे पहुँच गये 
और २१ जूत तक केचल ३५०१ करोड़ रुपये रह गये | अतः, ठकसाल के वरा- 
चर काम करते रहने पर भी जो रुपये चलन के बाहर होते जा रहे थे उनकी 
पूर्ति न होने से जो स्थिति उत्पन्न हो गई थी और इससे जनता तथा समाज के 
लिये जी संकट उत्पन्न हो रहा था इसके लिये कुछ करना अत्यन्त आवश्यक या 
श्रव:, २४ जूत को मारत सरकार ने भारत सुरक्षा के अंतर्गत एक नियम निकाल 
कर वैषक्तिक तथा व्यावसायिक माँग से अधिक रुपये एकन्रित करना अवैध 
घोषित कर दिया । इसके पहिले १० जून को ही भारत सुसज्ञा नियम के ६० 
नियम के २ उपनियम का संशोधन करके ऋण, इत्यादि के भुगतान में नोथें 
श्र मुद्राओं में से किसी की अध्वीकृति भी दुण्डनीय कर दी गई थी। 
चरपि २४ जूत की घोषणा के इक्छित ध्येय की पूर्ति तो हो गई, श्र्थात्‌, नोटों 
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के सुगतान की माँग तो कमर हो गई किंतु उसका भी यह फ्न हुआ कि छोटी 
शशि की मुद्राओं की माँग बढ़ गई; अतः, उसके लिये।मी उपाय करने पढ़े । 
बम्बई सें ५० रुपयों ओर १० रुपये की रेजगारी की माँग प्रत्येक व्यक्ति की 
आवश्यक माँग समझी गई ओर उसकी पूर्ति का प्रतस्ध कर दिया गया। 
कलकते में वैयक्तिक माँग तो ५० रुपयों की और व्यावसायिक माँग ५७० ०) 
की काफी समझी गई, अतः, किसी को इससे अधिक नहीं दिया जाता था। 
कलकते ओर बस्नई में मुख्य-मुख्य चैड़ों और व्यावतायिक संस्थाओं की पूरी 
माँग की पूर्ति की जाती थी। बम्बई में उन ३० सदस्य चैक्लों द्वरा जिनके 
फोर्यालय खास शहर में थे इस बात का प्रवन्ध भी किया गया कि प्रत्येक व्यक्ति 
की ५०) तक के नोथें के रुपयों और रेजगारी में मुगतान की माँग पूरी कर दी 
जाय । रिजर्व बैड ने ४ जुलाई को सुझ्य म्युनिसिपल बाजारों में ६ डिपो 
खोल कर और ५ जुलाई को ४ डिपो खोल कर लोगों को छोटी राशि की 
फस्सी देने का प्रबन्ध कि्रा | यह डिपो १३ जुलाई तक, जब्र तक कि छोडी 
राशि की कस्सी की माँग बनी रही, काम करते रहे । 

भारत सरकार के एक रुपये के नोट- रुपये जमा करके रखने की 
मनोइच्ति के कारण नोटों की सबसे छोटी राशि से छोटी राशि की करसी की 
मगर बढ़ गई | झतः, सरकार ने २४ जुलाई को एक आदेश-पत्र निकाल कर 

एक रुपये के नोट चलाने का अ्रधिकार ले लिया | हम जानते हैं कि १६३५ 

में थो परिस्थिति उत्पन्न हो गई थी उसे दूर करने के लिये १) के जो नोट 

छापे गये थे उन्हें चलाने की आवश्यकता नहीं पड़ी थी। अतः, वह्दी इस 
पमय काम सें आ गये ।प्रथम महायुद्ध के समय दिसम्बर १६१७ में चाँदी की 

ख के ध्यान से १) के नोट चाल्यू किये गये ये और वह बहुत ही 

यथे। ! 

५) रिजये बैंक के २ रू० के नोट--रुपये के नोटों और इनकी मुद्राओं की 
गा रा चढ़ती ही जा रही थी उसे कम करने के लिये १६४३ के ग्रारम्म में 
रिजय बैक ने २| के नोट भी चालू कर दिये । 

चाँदी की मुद्राओं के शुद्ध अंश में कमी--२६ जुलाई १६४० के एक 


१७६ द्रव्य और करन्सी 


माखीय मुद्रण ( संशोधन ) आदेश से अधत्तियों का शुद्ध अंश और दिसम्पर - 
१३,१६४० के ऐसे ही एक अन्य आदेश से रुपयों का शुद्ध अ्श १११९ €; 
स्थाव पर आधा कर दिया गया | इस समय रुपयों और अठन्तियों की मरे 
चहुत बढ़ी हुई थी, अतः , बह सोचा गया कि उनकी चाँदी की पुरानी शुद्धता मं 
कमी हो जाने के कारण उन्हें जमा रखना मी बन्द हो जायेगा। नये झपवे के 
किनारे कदावदार थे और कटाबदार किनारे के बीच में गढ़ारीदार सीधा 
कटाव था | फिर, खाली जगहों से विभक्त जो दो भाग हैं. उनमें डिजाइन * 
साथ एक छिछली मुरी थी और यह डिजाइन दोनों पंक्तियों का बता मी | 
१६२२ और ४० के बीच में रुपये नहीं बने वे | १६४० से १६४४ तक १०४ 
करोड़ रुपये बने जिसमें से केवल १८ लाख के १११२ शुद्धता केंये शेप 
सभी ४० प्रतिशत के ये | १८३१५ से १६४६ तक कुल ७७४ करोड़ केलगभग 
सुपये बने | 
चाँदी की मुद्राओं की चापसी--११ अकतवर १६४० को जो मारतीव 
मुद्रण (द्वितीय संशोधन) आ्रादेश-पत्र निकाला गया था उससे जी अधिकार मार्य - 
थे उनके अनुसार ही राजस्व विस्माग की एक विज्ञप्ति द्वारा वह झुपये और अठ 
न्नियाँ जिनके पीछे स्वर्गीय सम्राढ्षी विकटोंरिया की तसवीर थी १ अप्रैल ६८४१ 
से साधारणतः विधानतः ग्राह्म नहीं रह गये |अब वह रिजर्व बैंक के नोट विर्भी् 
के कार्यालयों में केवल अम्बई और कलकते में तो अगली विज्ञप्ति तक के बिग 
और सरकारी खज़ानों अथवा डाकघरों सें ३० सितम्बर १६४१ तक ही लिये जी - 
सकते थे | इस आदेश-पत्र का यह च्येय तो था ही कि देश से पिसी हुई मी 
का चलन समाप्त हो जाव हिन्तु साथ ही इसका ध्येय भी था कि इससे जन्नत 
के पार जो व्यर्थ की मुद्रायें पड़ी हैं चह भी चापिस थ्रा जायें | इसके बाद चाँदों ' 
की मुद्राओं के स्थान पर मुद्रण के लिये और चाँदी की कमी करने ओर जाल 
रोकने के लिये छुटे जार्ज के चुरक्षित किनारे वाले रपये चलाने के उद्देश्य हें 
४ नवम्घर १६४२ की राजस्व विभाग की एक विशेप्ति हाय ७ वें एड्चर्ड के 
चयये भी वापिस ले लिये गये | हाँ, सरकारी खजानों, डाकखानों, रेलघरों, में 
३० दिसम्बर १६४२ तक और उसके बाद जब तक कोई अन्य विज्ञेप्ति न निकले 
स्िर्व बैक के नोट विमाग के वन्बंदई, कलकत्ता और मद्रास के कार्यालयों में यह 
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लिये जा सकते ये । फिर, अन्त में १६४२ की विशष्ति से १११२ शुद्धता की 
पंचम और पष्टम जाज की मुद्रायें भो वापिस ले ली गई | 


किन्तु यहाँ यह याद रखना चाहिये कि कुछ दिनों से चाँदी का मूल्य बढ़ 
जाने से इन मुद्राओं को लोगों को अपने पास रखने में ही ज्ञाभ था। अ्रत+, 
लोगों ने उनकी वापसी बहुत कमर की । वास्तव में अब इनका आन्तरिक मूल्य 
इनके वाह्य मूल्य से अधिक हो गया था जिससे इनका मूल्य बढ़ गया था | 

इस सब का यह परिणाप्त हुआ कि इस समय हमारे यहाँ केवल ४० प्रति- 
शत शुद्धता के और निकल के रुपये ही रह गये हैं । 

निकल और पीतल (87855) की छोटी राशि की मुद्रायें--युद्ध काल 
की आवश्यकताओं से उत्पन्न माँग पूरी करने के ध्येय से भारत सरकार ने जन- 
बरी १६४२ में एक नया अधस्सा निकाला । इसमें धाठु की बचत भी है और 
यह जनता के लिये सुविधाजनक है। इसके बाद निकल की बचत करने के 
ध्येय से यह नया अवस्ना और इकस्नी और बाद में दुअन्नी भौ ताम्बे और 
निकल के स्थान पर निकल और पीतल की निकाली जाने लगी। निकल और 
पीतल की मुद्क्रों में ७६१ ताम्बा, २०% जस्ता और एक १% निकल है। 
किन्तु यह मुद्रायें श्रग्रिय हैं जिससे हटाई जाने वाली हैं। 

रेजगारी की कमी--१६४२ के अन्तिम महीनों में रेजगारी की विशेषतः 
पैसे की बड़ी कमी हो गई। अतः, इन्हें जमा रखना अवैध घोषित कर दिया गया। 
इसके अतिरिक्त २८ जनवरी से दुअन्नी, इकन्‍्नी, अधन्ने और पैसे का परिमाण 
&०, ६०, ४५, और ३० ग्रेन्स द्राय कर दिया गया । 

डाकघरों के सेविज्ञस वेडु---डाकखानों के सेविड्धस बैड्लों से जमा निकालने 
और उनमें जमा करने की गति युद्ध स्थितियों के साथ बदलती रही | १६३८--- 
३६, १६३६---.४०, १६४०--४१, १६४१--४२, १६४२--४३, १६४३-- 
४४, १६४४--४५, ६६४५---४६, और १६४६--४७, में ८१६४ करोड़ 
पपये, ७८ ३० करोड़ रुपये, ६६५७ करोड़ रुपये, ५२१३ करोड़ रुपये ५२२८ 
करोड़ रुपये, ६४ २४ करोड़ रुपये, य्र० र८ करोड़ रपये, ११४०४ करेड़ रुपये 


और १०४ ३५ करोड़ रुपये जमा ये | जिनके पास थोड़ी रकम थी और जो युद्ध 
द्र० और बू ०-१२ 


श््दर द्रव्य ओर करनसी * 


में सहायता कप्ना चाहने ये उनके लिये १ अग्रेल १६४१ से डाकखाने के हर " 
जाते की एक नई बोजना मिसका नाम डाकलातों की घुस्ता बचत पक हे 
चालू की गई । इसका विशेष लक्तय यह था कि इसके जमा माँग पर 5 हज 
कर यद्ध समाप्ति के एक वर्ष पश्चात्‌ देय थे और इस पर की ब्याज की न्‍ थे 
कर से मुक्त २३ प्रतिशत, अर्थात्‌ साधारण जायों से १ प्रतिशव खधिक र 

इसके बाद १६४२ के भारतीय राजस्व विधान से इसे और व्यापक बनी दे 
गया निसके अनुसार छोटी आय पर कर देने वाले लोगों के लिये यह करे रे 
गया कि ७३०) वार्षिक आय से ऊपर उनकी मिंतनी आय हो उत पर २१) * 
ऊपर १) इस खते में जमा कर देने से उन पर आय कर नहीं लगेगी । 


स्टलिंज् ऋण की अद्ययगी--वहाँ की व्यापारिक विपमती क्के दे 
त्तर पक्ष में होते जाने से रिजर्व बैंक के पात जो लूशिज्न जमा हो रा ०० 
उसमें से उसने काफी खलिझ्न भारत रुस्कार को दे दिये। की 
ऋण को धद्वगी का प्रश्न तो माख्त सरकार और रिया 
सामने बहुत दिन से था और १६३७ में इस सम्बन्ध में कुछ किया * रे 
था किंतु-चाद में यह रोक दिया गया था | किंतु इस बीच में डसने की्टनिर 
पेन्शन कोप के सम्बन्ध में उसका जो देना था उसे यहाँ से ६५ लाख प्‌ उए8े 
इंगलैए्ड भेज कर समा कर दिया था । फिर, उपयुक्त अवसर मिलते थे उन 
रिजर्ब बैंक को इस बात का अधिकार दे दिया कि वह बिना अवेर्थि चाहे 
भारतीय स्टलिज्ञ सास-पत् खुले बाजार में खरीद ले' और उनको समारथि है ; 
लिए उन्हें उस्ते दे दे | उनके स्थान पर उतने ही के ब्रिना अवधि वें, )६ 
और ३ प्रतिशत के उयवों के साख-पत्र रुख दिये गये। संत्रते पहिले तो 
१५ नवम्बर १६३६ को हुआ और यह किए उत्त वर्ष भर होता रहा । इसके व 
२१ फुखरी १६४० ड्रो यही योनना अवधि युक्त ऋणों के सम्बन्ध श्नं प्रास्रम 
की गई। इससे भारतीय स्वविज्ञ ऋशों के स्थाव पर मारतीय दफयों के तय 
हो गये । फिए; १६४१ के प्रासम में इस बोजना को एक और वबिल्वत शोनसी 
से बदल दिया गया बिससे रिजर्व बैंक के पास जो रूलिद् जमा हो गये 
उनकी सहययता से सरकार के स्टलिक्ष ऋणों फी और अधिक खदायंगी 
प्रास्म्म हो गई । ८ फर्वरी १६४१ को सरकार ने यह घोषित किया कि मिरदि 


द्वितीय महायुद्ध ( १६३६-४५ ) श्ष्ह 


सरकार की सहायता से उसने ८४० लाख पाउन्‍्ड के बाह्य मूल्य के और ६०० 
लाख पाउण्ड के बाजारू मूल्य के अवधि युक्त भारतीय स्टलिज्ञ साख-पत्र वापस 
लेने का प्रबन्व कर लिया है । अतः, ७ फरवरी १६४१ को ब्रिटिश ट्रेजरी ने 
एक आदेश द्वारा संयुक्त राज्य के समस्त श्रविवासियों को उनके पास भारत 
सरकार के स्टलिड् के जितने ऋण ये उन्हें ७ फर्वरी १६७१ को बाजार में 
उनके जो मूल्य थे उस पर और जितना समय उनके सम्बन्ध के दिये हुये 
साख-पत्रो की जाँच में लगे उतने के लिये कुछ छूट देकर ले लिये | साथ ही 
भाख सरकार ने ८ फरवरी १६४१ को भारतीय सुरक्षा नियम के अ्रन्तर्गत एक 
ऐसी ही विज्ञप्ति निकाल कर यहाँ के रहने वालो से भी इन्हें रुपयों के ऋण - 
पत्र अ्रथवा नकदी दे कर वापस ले लिया । अन्त में २४ दिसम्बर, १६४१ को 
सरकार ने यह घोषणा की कि रेलवे के ऋण-पत्र ओर स्टाक छोड़ कर उसके 
जितने भी स्टर्णिज्ञ ऋण थे उन सब्र को उसने यथासम्भव चापिस ले लेने का 
अत्न्ध किया है। अतः, १६३६-३७ के अन्‍्त में २७६० लाख पाउण्ड का 
अथवा २६८ करोड़ रुपये का जा स्टलिड़ ऋण था वह १६४२-४३ तक इस 
तरह से पूरी तौर पर अदा कर दिया गया | राजस्व मंत्री ने १६४२-४१ का 
अपने अनुप्रान पत्र पेश करते समय यह कहा था कि जो मारत बहुत दिनों से 
एक ऋणी देश था उत्का पुराना ऋण ३ व के समय में झुगत गया था । 
कागज्ञी करन्सी कौोप--नोर्ों की चलन की इद्धि के साथ-साथ कागजी 
करसी कोप में भी इद्धि हुई | इसके अतिरिक्त जैसा कि पहिले भी कहा जा 
चुका हे (१) रुपयों में श्रम रुपयो के मोट भी सम्मिलित हैं, (२) पहिले जो 
भारत सरकार के साख-पत्र एक सीमित मूल्य के रकखे जा सकते थे अब यह 
भात नहीं है, और (३) कोप का जो स्वर्ण लंदन में था वह लंदन ही में छोड़ 
दिया गया ओर उसके स्थान पर बैक आफ इगलेण्ड का जो स्वर्ण रिजर्व चैड्ड 
के पास था वह इसमे रख दिया गया । अंतिम वह कि भारत की व्यापारिक 
'विपमता के भारत के पत्त में होने के कारण इसमे' स्टलिज्ध साख-पत्रों का मूल्य 
चढ़े गया। इसमें से कुछ तो जैसा कि पहले भी वतापा जा चुका है स्टर्लिद्ग 
ऋण के भुगतान में काम में ले आया गया था किंतु यह तब भी बढ़ता गया 
और देश के लिये एक मयानक प्रश्न बन गया । फिर, नोट बदने से खवण 


१८० द्रव्य श्रौर कर्सी 


कोप का प्रतिशत को हम गया। किंतु सन्तोष इस बात का है कि इसका 
बाजारू मूल्य बढ़ता ही गया और उस मूल्य से इसका प्रतिशत भी उससे तो 
बढ़ा ही हुआ है जो मालूम पढ़ता है । 
भारत सरकार की सुरक्षा ऋण--भारतर सरकार को ऋण लेने की 
योजना उतके सुरक्षा सस्थी बचत आन्दोलन के अनुतार ही चलती रही 
जिसकी विश्षष्ति सर्वव्रथम ४ जून, १६४० को की गई थी । इसके कई रुप ये 
जिनमें से छुस्ता सस्न्धी बचत के प्रमाण-पत्र तथा सुरक्षा सम्बन्धी बचत खाते 
भी जिनका अध्ययन पहिले भी किया जा चुका है, सम्मिलित थे। किन्तु वह 
उतनी सफल्न नहीं रही जितनी रहनी चाहिये थी। फिर, १७ मई १६४२ 
को एक आदेशपत्र निकाला गया जिसके अनुसार ६३ प्रतिशत लाम छोड़ शेष 
सब सरकार ऋण के रुप में ले लेने लगी | कृषि की उत्पत्ति के भाव बढ़ जाने 
के कारण किसानों की जो आय बढ़ गई थी उसे भी उनसे ऋण के रुप में लेने 
का प्रबत्त किया गया। 
अतिरस्क्ति कर--युद के कारण बहुत से अतिरिक्त कर भी लगाये गये। 
१६४० के पूरक सजल्र तिल ने आय कर पर १४% का कर लगा दिया श्रौर 
फिर चिट्ठे, गर और फोन का खर्च बढ़ा दिया गया | इसके बाद पुराने कर 
चराबर बढ़ते और नये कर बराबर लगते गये | 
बैंकों की जमा--वद्पि प्रारम्भ में बैंकों की बहुत कुछ जमा निकल गई 
थी किन्तु बाद में विश्वास जम जाने पर इनकी दीर्घकालीन तथा तघुकालीन 
दोनों प्रकार की जमा बढ़ती ही गई | 


विनिमय नियन्त्रण सम्बन्धी वन्‍्थन--विदेशी विनिमय की लेनी-देनी 
पर तो रिजतर बैंक अधिकृत संस्थाओं हारा अपना नियन्त्रण रखे ही रहा। 
साथ ही युद्ध से उत्तन्न हुई स्थितियों के कारण स्टलिज्ञ क्षेत्र भी बदुता गया। 
जहाँ तक दुर्लभ करन्सियो का प्रश्न था, जिनमें साम्राज्य के बाहर के उन देशों 
की करन्सियाँ सम्मल्ित थीं जो शत्रु देश अथवा शत्रु देशों के अन्तर्गत नहीं. 
ये उनके क्रम-विक्रप के दर बैंक आफ इंगलैण्ड ने निर्धारित कर रक्‍्खे थे । 
किन्तु यह केवल संयुक्त राज्य और साम्राज्य के अन्य देशों के लिये ही थे ! 
इनके बाहर के बाजारों में जो मुक्त चाबार कहलाते ये स्टलिज्ञ के दर बहुत 


द्वितीय महायुद्ध ( १६२६-४५ ) श्र 


घटते-बढ़ते और प्रायः घय्ते ही रहते ये । श्रत:, [न्यूयार्क में भी सस्‍्टलिद्ठ द्र 
घट जाने से साम्राज्य के आयातकर्ताओं को संयुक्त राष्र अमेरिका में तथा 
इुज्ंस कर्सी वाले अन्य देशों में स्टर्लिंग का क्रय करने में अधिक लाभ होने 
लगा। श्रतः, लन्दन की दर से मिन्न दर पर विनिमय करना भना कर दिया 
गया और अमेरिका के बैंकों के साथ समझौता करके यह निश्चय कर दिया 
गया कि वहाँ पर डालर और रुपये के बीच में वही दर रहे जो मारत में रहे | 
इससे स्वतन्त्र थाजार की समाप्ति हो गई । फिर, दूसरे देशों को साम्राज्य से जो 
निर्यात जाते थे उनके भुगतान में जो वहाँ की करन्सियाँ मिलती थीं उनके 
स्थान पर, वहाँ जो रटलिंग ले लिये जाते थे उनसे उन देशों की करन्सियों का 
जो नुकसान होता था उसे रोकने के लिये बैंक आऊ इंगलैण्ड ने मार्च १६४० 
में कुछ चीजों के निर्यात पर ऐसा नियन्त्रण लगा दिया जिससे उनका निर्यात 
तभी हो सकता था जब यह निश्चित हो कि उनके भुगतान में दुर्लभ करन्सियाँ 
ही मिलेंगी | इसके बाद यही रुकावर्टे मारतवर्ष में तथा अन्य देशों में भी लगा 
दी गई। भारतवर्ष में यह सकावट जूट और खड़ के सम्बन्ध में थी । फिर यह 
पीयेंट लगा दी गई कि इनका निर्यात तभी हो सकता है जत्र इनसे जो दुर्लभ 
फान्सी मिले' वह रिजर्व बैंक को और उसके द्वारा बैंक आफ ईंगलैंड को दे 
दी जायगी | जूत १६४० में यह नियल्रण की योजना इतनी विस्तृत कर दी 
गई कि उसमें संयुक्त राष्ट्र अमेरिका और स्विटजरलैएड जाने वाली सभी चीजें 
आ गई । इस सब का यह फल हुआ कि अभी तक जो यहाँ के व्यापार के 
लिये रटलिंग बिल काम में आते थे सो अब उनके स्थान पर अन्य करन्सियों के 
बिल काम में आने लगे । फ्रांस के पतन के बाद लन्दन को हवाई डाक न जा 
सकने के कारण बह त्रात और भी बढ़ गई । अतः, रिजव बैंक ने मारतीय निर्या- 
तको से बैंक आफ इंगलैगड द्वारा निधारित दरों पर विदेशी विनिमय खरीदने 

को घोषणा निकाली | 
जैसे-जैसे युद्ध बढ़ता गया और संथुक्त राष्ट्र के डालर की माँग होती गई 
पैसे-बैसे विदेशी विनिमय की बचत के लिए और भी उपाय किये गये | मई 
१६४० में भारत सरकार ने आयात नियन्त्रण योजना प्रारम्भ की श्रौर झुछ 
कुछ चीजों का आयात करने फे लिए लाइसेन्स देने की नीति चालू 


श्ध्श्‌ द्रव्य और करन्सी 


की | फिर, यह सभी चीजों के लिये कर दिया गया। व्यापार के अतिरिफ 
अन्य कामों के लिए. किये जाने वाले मुगतानों पर भी बन्धन लगा दिये गमे। 
दिसम्बर १६४० में ब्रिटिश भारत के रहने वालों से उनकी सम्पूर्ण डॉल! 
समत्ति ले ली गई और उसके स्थान पर रिजिव बैंक ने रुपयों में शुगतात 5 
दिया । इसी तरह से १० मार्च १६४१ को यहाँ के लोगो के संयुक्त रे हर 
डाजर के कुछ साल-पत्र ले लिए गए.। अंत में यहाँ के लोगों के बक आफ 
इंगलैएड के सत्र नोट मी ले लिये गये । कर 
युद्ध के समीपवर्ता पूरब में बढ़ जाने के कारण जापानी सरकार ने रे 
तथा बस्बई से पश्चिम बाले देशों की करंसियों में त्रिल काटने का निषेध कई 
दिया था| अतः, इसका यह परिणाम हुआ कि मध्यवर्ती पूरष के अ्वे्त- 
कर्ताओं को जापानी माल चम्पई द्वारा खरीदना पढ़ा | अतः, वहाँ पर जानी 
माल का एक बहुत बड़ा अंतर्वन्दरगाह व्यापार प्राएम हो गया। अंत) ड््त 
बात के लिये उपाय्र किया गया कि भारतवर्ष को ऐसे काम के लिये विदेशी 
विंनेमग्र न देना पड़े जिससे भारतवर्ष का कोई लाभ न हो । कु 
जुलाई १६४१ में उन जापानी कम्पनियों और व्यापारियों की संपत्ति सह 
पर रोक दी गई जो यहाँ पर काम कर रहे थे । फ़िर, जापान से बुद्ध छिंड चाने 
पर उनकी और जागानी बैंकों की सारी रुमत्ति शत्रु सम्पत्ति रक्षक के होंगे मं 
सौंर दी गई १ ॒ 
मुख्य उद्दे श्य की पूर्ति की दृष्टि से इनके अतिरिक्त श्रन्य करे आदिश भी 
मिंकाले गये | किंतु वहाँ पर सत्र का अब्यवन नहीं किया जा सकता |» 
चोजों के मूल्य वृद्धि और सरकार के लगाये हुये. निय॑त्रणा--यह वी 
पहिले ही, बरताप्रा जा जुका है कि प्रास्म्म में चीलों के मूल्य में जो बृद्धि हुई श्री 
बद्द तो मार्च १६४० तक ही समाप्त हो गई थी | किन्तु इससे छुछु समय अर्पि 
फिर परिवर्तन हुआ | इसके कई कारण हैँ किन्तु मुख्य तो दृब्य प्रसार था। 
हाँ, धत्वचिक लाम लेने की प्रइति तथा स्टेतजी ने स्थिति और भी खेर 
कर दी । 
युद दिंद्ते ही सरकार के पास अत्यपिक मूल्य वृद्धि की शिक्राय्दे आने 
लगी । आब।, इतनी अधिक मूल्य इंद्धि के लिये कोई ओऔदचित्य नहीं था। 


द्वितीय महायुद्ध ( १६३६०४४.) श्द्यर 


भारतीय छुस्क्ञा आदेशपत्र और उसके अंतर्गत बने मारतीय सुरक्षा नियमों के 
अनुसार केद्रीय सरकार के पास यह अधिकार था कि चढ़े सत्र प्रकार की 
कस्तुओं के मूल्य नियंत्रण सम्बन्धी नियम बना सके । इतके अतिरिक्त बह यह 
अधिकार किसी को हस्तान्तरित भी कर सकती थी। अत, सितम्धर १६३६ कफ 
एक विशप्ति द्वारा पांतीय सरकारों को इस जात का अधिकार दे दिया गया कि 
ह उस्त्ति तथा वितरण के ऋदम-कदम पर वस्तश्रों की--विशेषतः आवश्यक 
बल्तुओं की और ओपधियों की -खाद्य-पदार्थ, नमक, मिट्टी के तेल आर सस्ती 
तरह के यूती बच्चों की मूल्य वृद्धि रोकने के लिये नियम बना सकती हैं। 
प्रत्ेक स्थिति में स्यूवतम मूल्य ५ घितम्बर १६३६ को जो मूल्य थे उससे १० 
प्रतिशत से अधिक कप नहीं सन्‍ले जा सकते ये | थ्रतः, सभी प्रान्तीय सरकारों 
ने इस सम्बन्ध में शप्रातिशीआ कुछ न कुछे अवश्य किया । 
प्रत्येक जिले में मूल्य नियन्त्रक नियुक्त किये गये । पहिलले वो कमिश्नर 
और जिज्ञाधीश ही अपने यहाँ के मूल्य नियन्‍्त्रक बनाये गये | किस्तु बाद में 
बहुत से स्थानों में पूरे समय के लिये कमचारियों की नियुक्ति की आवश्यकता 
मालूप पड़ी | प्रस्तीय तथा जिलों के मूह्य निगन्‍्त्र कीं के साथन्ताथ उन्हें पर- 
मर्श देने के लिए उनकी पराम्शदात्री कमेटियाँ भी नियुक्त की गई । 
भारत सरकार ने प्रस्थीय सरकारों के प्रतिमिषियों के कई सम्मेलन भी यही 
प्रश्न लेकर बुलाये । यह सब्र चढ़े हितकर प्रमाणित हुये । 
पूर्ति का राशन - जीवन की आवश्यकताओं के उचित वितरण के ध्येय 
से राशनिंग की कई योजनायें भी चालू की गई जो जनसाधारण के लिये बहुत 
ही लाभदायक सिद्ध हुई । 
उधार पद्ा समभौते के 'अन्तगेत चाँदी मेँगाना--संशुक्त राष््र के 
घनागार से उधार पद्ा समझौते के अन्तर्गत इस शर्ते के साथ चाँदी ली गई 
कि वह सरकारी दौर पर युद्ध समाप्त होने की तारीख के पाँच वर्षों के अन्दर: 
आम्दर पूरी तौर पर वापिस कर दी जागगी । 
रिजन बैदु का सोना चाँदी वेचना--रिजर्व बैक ने समगर-खतेय ५९ 
विशेषतः कज्सी प्रस॒र रोकने के किये मित्त-मिन्‍्न दर पर सोना आर चाँदी 


रुप द्रव्य और करनन्‍्सी 


बेचा--१६४३-४४ से १६४५-४६ तक ७५ लाख आउन्स सोना और १९३६- 
४० से १६४५-४६ तक १८१० लाख आउन्स चाँदी बेची गई | 
सोना पहिले तो ब्रिटिश सरकार की ओर से और फिर ब्रिटिश सरकार 
और दक्षिणी अफ्रीका की सरकार दोनों के सामे में बेचा गया। भारतीयों दे 
एसका बढ़ा विरोध किया और कहा कि यहाँ पर स्वर्ण का अत्यधिक मूल्य 
होने के कारण, रिजवे बैंक विदेशियों को अत्यधिक लाभ कमाने में मदद दे 
रहा है। उसके लिये उचित तो यह था कि बह सोना स्वयम्‌ खरीद कर फिर 
यहाँ अपनी तरफ से बेचता | 
भ्रधिक मूल्य के नोटों का विद्गव्यीकरण*--चोर बाजारी और झाव 
कर की बचत रोकने के ध्येय से भारत सरकार ने जनवरी १६४६ में १०० 
र० से ऊपर के नोटों का विद्वच्यीकरण कर दिया । हाँ, गैर सदस्य बैंक उन्हें 
रिजवं बैंक से या किसी भी सदस्य बैंक से १०० २० के नोटों में बदल सकते 
थे अथवा रिजवं बैंक में हिसाब खोल सकते थे। दूसरे लोग भी उन्हें ण्क 
निश्चित फाम भर कर रिजय बैंक के सदस्य बैंकों के यहाँ या राजकीय कोष में 
एक निश्चित अ्रवधि के अन्दर चदलवा सकते थे | अधिकतर नोट तो बहुत 
जल्दी बदलवा लिये गये, किन्तु कुछ रह गये जो बरात्र भुनते रहे | 
सरकार का यह कदम अभूतपूर्व था। यह एक चढ़े घढ़ाके के समान था। 
टाइम्प आफ इंडिया ने अपने एक अग्रलेख में वह लिखा था कि अगुत्रम ने 
भी यहाँ पर पहिले-पह्दिल उतना प्रभाव नहीं डाला जितना इसने डाला था 
चम्पई के फ्री प्रेस जनरल ने लिखा था कि यह न्याय के विरुद्ध और किसी भी 
राष्ट्रीय तथा अंतर्राष्ट्रीय नियम से न्याय युक्त नहीं था | यह दिन दहाड़े की 
लूट और चोरी थी, इत्यादि-इत्यादि | 
सरकार ने यह कहा कि चोर घाजारी का रुपया बड़ी राशि के नोटों में था 
अतः, उसे पकड़ना न्यायसंगत था| इससे आय कर से बचने वाले लोगों की 
भी पकड़ हो जायगी और किसी को अछुविधा नहीं होगी। किंतु ऐसा नहीं 


* 8 अप्रैल, १६५४ से फिर रिजर्व में ३ 
अब चैंक के एक हजार, शँच हजार, और 
दस हजार फे नोड चालू हैं | ५» शैँच हजार, ओो 


कं गे 


द्वितीय महायुद्ध ( १६३६-४६ ) एप, 


हआ। एक नये प्रकार की चोरबाजारी खढ़ी हो गई | कुछ दिनों के लिये तो 
इन्हीं नोटों की चोर बाजारी चली | आय कर से बचने वाले भी धूस, इत्यादि 
देकर बचे रहे | इसके विपरीत ईमानदार लोगों को बड़ी अ्रसुविधा हुई। कहीं- 
कहीं पर तो इससे इतना डर पैदा हो गया कि लोगों की दृदय गति रुक गई। 
अंत में यह कहा जा सकता है कि इससे करन्सी पर का विश्वास उठ गया 
और सोना-चाँदी खरीद कर रखने की प्रदृसि बढ़ गई जिससे वह और अधिक. 
मैँंह्गे हो गये | 


साराश 

१. द्वितीय महायुद्ध के प्रभाव का अ्रध्ययन दो हिस्सों में किया जा सकता 
है। १. अस्थायी और २. स्थायी | अस्थायी प्रभाव तो माचे १६४० तक रहा । 
पह चीजों और सोने-चाँदी के मूल्य की इद्धि, आयात निर्यात और देशी 
“पापा के प्रोत्माहन, विनिमय नियन्त्रण, राजकीय साख-पत्र के विक्रय, 
इक. हे नेकद परमाण-पत्रों और नोट भुनाने और बैंकों तथा डाकखाने के 

जमा निकालने दे रूप में थे। 

रै, स्थायी प्रभाव और उनका सामना करने के उपाय निम्नांकित थे :--- 
५... भारर॑भिक मूल्य वृद्धि के वाद उनमें कुछ कमी हुई | किन्तु इसके भाद 
फिर मूल्य वृद्धि हुई जो स्थायी रही । 

२. पहिले के अन्तर्राष्ट्रीय व्यापार की इड्धि १६४०-४१ में समात्त हो गई। 
किन्तु शीम ही मूल्य चृद्धि के कारण और विशेषतः मित्र राष्ट्रों की माँग बढ़ने के 
रथ यह फिर बढ़ गया । 

३. राजकीय साख-पत्रों के मूल्य गिरते गए, श्रतः इन्हें नियन्त्रण में लाना 
मा, तथा ग्रान्चीय सरकारों के साख-पत्रें के न्यूनतम महा निर्धारि 
कर दिए ग 

मा टाकाते के नकद प्रमाण-पत्रों की सशि घटयी रही | पहिले तो 0४ 

है चर्धीय घुरच्षा सम्बन्धी बचत क्के अमाण-पत्त और किर १२ बर्षोंय गाद्रीय 
ये हर आशय दी 
प्रमाण-पत्र निकाले गये । १३ अर्षीय रा्ट्रीय झचव के ममाय- ते ४ 
लोक प्रिय हैं। 


श्दद्‌ द्रव्य श्रीर करन्सी 


४, जून १६४० में नोटों के भुनाने की दौड़ बढ़ी | अतः, इसे रोकने के 
लिये उपाय करने पढ़े | पहिले तो १ रु० के नोट और फिर २ र० के नोट भी 
चलाये गये । 

६. करंसी नोटों, रुपयों ( जिनमें रपये के नोट भी सम्मिलित हैं) और 
रेजगारी का अधिकाधिक प्रयोग होने लगा | पहिले तो रुपये जमा करने की 
सनऊ सवार हुई। अतः, शौत्र ही इसे रोकने का उपाय करना पढड़ा। चाँदी 
की मुद्राश्रों में जो चाँदी रहती थी उसकी शुद्धता चाँदी दी बचत करने और 
उन्हें जमा करने की प्रवृत्ति रोकने के उद्देश्य से कम कर दी गई। 

७. चालू करंसी का सुधार करने, चॉँदी के प्रयोग में बचत करने और 
जपा करने की प्रद्त्ति रोकने के लिये रानी विक्येरिया की तस्वीर वाली मुद्राओ 
से प्रासम्म करके १५११५ शुद्धता की चाँदी की सभी सुद्राें वापिस ले ली 
गई । वह विधानतः ग्राह्म नहीं रह गई । 

८. निकल का प्रयोग बचाने के ध्येय से छोटी राशि की मुद्राये निकल 
ओर तांबे के मेल के स्थान पर निकल और ब्रास के मेल में निकाली गई | 

६, छोटी राशि की मुद्राओ्ों की कमी के कारण राज्य ने उन्हें जमा करना 
अवैध घोषित कर दिया। इसके बाद उनमें की धातु भी कप्त कर दी गई | 

२०, डाकखानों के चचत खातों की जमा कम होती गई | किन्त शीत्र ही 
भाखीय डाकखानों के छुसक्षा सम्रस्धी त्चत खातों की एक नई योजना चालू की 
गई | इसके बाद थोड़ी आय वालों को ७५० रु० वार्पिक आय के ऊपर 
अत्येक २५ 5० के लिये इसमें १ र० जमा करने पर आय कर से मुक्त करके 

इसका विस्तार और भी बढ़ा दिया गया | 
११. भारत सरकार के सलिज्ष ऋण के सुगवान की जो योजना १६३७ 
में प्रास्म्म की गई थी किन्तु बाद में फिर रोक दी गई थी बह फिर चालू क्री गई | 
इसका मुख्य ध्येय देश के अन्तर्राष्ट्रीय व्यापार के उसके पक्ष में होने के कारण 
उससे रिजये बैंक के पास जो स्टलिज्ष कोप जमा हो रहा था उसे कम 
करना था । « 

२२, झपयों में रयये के नोट भी सम्मिलित करके, रुपयों के साख-पत्नों के 


द्वितीय महायुद्ध ( १६३६-४५ ) श्८७ 


रखने की जो प्रारम्मिक विधान में एक सीमा थी उसे हटा करके श्रीर लेन्दन 
में भारत का जो स्वर्ण था उसके स्थान पर भारत में बेंक आफ इंगलैड का जो 
सोना था उससे बदल करके भारतीय कागजी करंसी कोप फी विभिन्न सम्पत्ति 
में बढ़ा परित्र्तन कर दिया गया | साथ ही स्टलि ज्ञ ऋण की अदायगी कर 
देने पर भी इस को. में स्टर्लिज्ञ साल-पत्रों का मूल्य बढ़ता ही रहा | 

१३. भारत सरकार ने युद्ध का व्यय पूरा करने ओर द्रव्य प्रसार रोकने के 
श्यैय से नये-नये ऋण लिये । 

१४. उपर्युक्त ध्येय से अतिरिक्त कर भी लगाये गये । 

१५. बैंको की जमा में वृद्धि हुई । 

१६, विनिमय नियन्त्रण अधिकाधिक होता रहा। 

१७, अत्यधिक मूल्य दृद्धि रोकने के लिये सरकार ने भूल्य नियन्त्रण किया। 
इसी ध्येय से 3«मे अपने मूल्प नियन्त्रकों की नियुक्तित की और कई सम्मेलन 
चुलाये | 

१८ कुछ चीजो का राशनिंग भी किया गया | 


१६. उधार पट्टा समभोते के अन्तर्गत सरकार ने सयुक्त राष्ट्र से काफी 
चाँदी भी ली थी । 

२० द्रव्य प्रसार शेकने के लिये रिजर्ब बैंक ने सोना और चॉँदी दोनों' 
बेचे। सोना बेचने से विदेशियों को बड़ा लाभ हुआ | 


२१, जनवरी १६४६ में चोर बाजारी और आय कर की बचत रोकने के 
ध्येय से बढ़ी राशि के नोटों का विद्रव्यीकरण किया गया। किस्तु इससे 
ड्द श्य की सिद्धि न हुई। बल्कि इसका यह प्रभाव पड़ा कि जनता का करन्सी 
पर से विश्वास कप्त हो गया, सोने और चाँदी के मूल्य बद गये और उन्हें 
रखने की आदत को प्रोत्साहन मिला | 


भ्श्न 


३. द्वितीय महायुद्ध का जनता, मूल्यों, व्यापार और विनिमय पर क्या 
तात्कालिक प्रमाव पड़े ! इनका संक्षिप्त वर्णन करिए। 


श्प्प द्रव्य और करन्सी 


२. युद्ध काल में सरकार ओर जनता को क्‍या कठिनाइयाँ हुई और उन्हें 
दूर करने के लिए, क्या उपाय किये गये ! 

३, निम्न पर टिप्पणियाँ लिखिये :--स्टलिड् ऋण का भुगतान, विनि- 
मय नियन्त्रण, मूल्य नियन्त्रण, दुर्लम करन्सी, स्ट्लिड्न तथा रुपयों के 
क्रय के लिये मुक्त बाजार, बड़ी राशि के नोटों का विद्रव्यीकरण | 


अध्याय १३ 
युद्धोपरांत स्थिति 
युद्ध की समाप्ति पर वस्तुओं के भूल्य गिसने और उनकी अ्रधिकाधिक 
यपू्ति की आशा थी, किन्तु बह कुछ न हुआ। युद्ध समाप्त होने के समय 


( अगस्त १६४५ ) जो सूची अंक २४४१ थे वह धीरे-घीरे १६४०-५१ में 
यह ४०६*७ हो गये | आवश्यक वस्तुओं के मूल्य अधिक तेजी से बढ़े | 


१. युद्धो्तर कालीन द्रव्य स्फीति के कारण 


(१) करन्सी और साख का प्रसार---युद्ध के भाद भी भारत सरकार 
ब्रिटिश सरकार के लिये मारत में व्यय करती रही | ऐसा जून १६४६ तक 
हुआ । इसके फत्स्व॒रूप स्टर्लिज्ञ निवि पर आश्रित नोट करन्ती बढ़ती रही। 
जून १६४६ के बाद द्रव्य प्रसार देश की सरकार की स्वेयम्‌ की आावश्यकताश्रों 
के कारण हुआ जिससे नोट करन्सी तो बढ़ा किन्तु स्ट्लिड् निधि वही रही। 

(२)आय-व्यय पत्रक में घाटा--केद्धीय तथा प्रान्तीय सरकारों के आय- 
व्यय पत्रक में प्रायः घाट होता रहा । इसकी पूर्ति के लिये उन्होंने रिजर्व बैड की 
शरण ली जिसने इसके लिये अधिकाधिक नोट प्रसारित किये | घाठे के कई 
कारण ये जैसे भारत के विभाजन से उत्तन्न पुनर्निवास समस्या और खाद्य तथा 
कच्चे माल वी कमी, काश्मीर की लाई, हैदराबाद में पुलिस कार्यवाही, विभिन्‍न 
देशों में दूतावास खुलना; इत्या:द | 

(३) विनियन्त्रण--युद्ध की सप्राप्ति पर मूहयी के विनियन्त्रण की माँग 
बल पकड़ने लगी। महात्मा गांवी ने भी इस पर जोर दिया। अतः, दिसस्मर 

१६४७ में खाद्य पदार्थों भर वस्त्रों पर से नियन्तण हठा लिया गया। इसका 
प्रभाव अच्छा नहीं पड़ा । सूची अक बढ़ गये | अतः, अक्टूबर १६४८ में नियं- 
न्रण फिर लगाने पढ़े । 


१६० द्रव्य और करन्सी 


(४) अन्त की कमी--एक श्रोर तो देश की जनसंख्या बढ़ गई थी। 
दूसरीं ओर पंजाब का गेहूँ और बंगाल का चावल उपजाने वाला हिस्सा पाकि- 
सतान में चला गया | फिर, गरीब लोगों की स्थिति में सुधार होने से वे मोटे 
नाजों के स्थान पर गेहूँ, चावल ही प्रयोग में लाने लगे | अतः, देश को इन्हें 
बाहर से मंगाना पडा | 

(७) औद्योगिक संकट--युद्ध के बाद देश के उद्योग धन्यों पर एक प्रकार 
का संकठ पड़ा । एक ओर तो कच्चा माल मँहगा हुआ, दूसरी ओर मजदूर श्रघि- 
काधिक वेतन मॉगने लगे | इस समय जगह जगह हड़तालें हुई | फिर युद्ध 
काञ में मशीनों, इत्यादि से बहुत काप्र लेने के कारण उनके नवीनकरण की 
आवश्यकता थी जो एक तो इसलिये पूर्ण नहीं हुई कि ब्रहुत से देशों से तो 
वह वहाँ प्राप्य नहीं होने के कारण आ नहीं सकती थी और बहुत से देशों 
से उन्हें खरीदने के लिये हमें उनकी करंसी प्राप्य नहीं थी। 

२. इस द्रव्य स्फीति का प्रभाव 

इस द्वव्य-स्फीति का प्रभाव युद्ध काल की . द्रव्य स्फीति के प्रभाव से भिन्न 
हुआ । युद्ध काल में बैसे तो समी बस्ठुओं के दाम बढ़े किन्तु तैयार माल के 
दाम अधिक बढ़े बिससे श्रौद्योगिको और व्यापारियों को लाभ हुआ | कृषि जन्‍्य 
वस्तुओं का लाम भी किसानों को अधिक न होकर व्यापारियों ही को अधिक 
हुआ | मजदूरों के वेतन उस तेजी से नहीं बढ़े जिस तेजी से मूल्य बढ़े। अतः, 
वह घोर संकट में पढ़” गये | इसके विपरीत यसुद्धोपरान्त कृपक और मजदूर 
सजग हो गये ये। कृपकों ने बढ़े मूल्य का लाम उठाया ओर मनदूरों ने 
अधिकाभ्रघिक मजदूरी ग्राप्त की) उधर उद्योगपतियों को कच्चा माल न 
मिलने, उसका मूल्य बढ जाने, पूँजीगत वस्तुओं की कमी, मजदूरी में बृंढि, 
हड़तालें, सरकार का उनके लाभ, इत्यादि पर प्रतिगनन्‍्ध लगा देने के कारण उतना 
लाम नहीं रहा | मध्यम श्रेयी के लोगों की स्थिति तो ब्रहुत ही खराब हो गई | 


३, द्रव्य स्क्रीति रोकने के प्रयत्न 
स्थिति बिगड़ते देख कर सरकार ने द्वव्य-स्फीति रोकने के प्रयत्न किये। 
अपदूबर १६४८ में उसने देश के उद्योगपतियों, बैंकों, श्रर्थशास्त्रियों, इत्यादि 


युद्धो परांंत स्थिति १६१ 


से विचार विमर्श करके एक योजना बनाई | इसके अनुसार अन्न चस्त्र तथा 
आवश्यक वस्तुओं के मूल्य का फिर से नियन्त्रण किया गया। आय-व्यय पत्रक 
संतुलित करने के लिये कर बढ़ाये और व्यय कम किये गये। कृषि और उत्पादन 
बढ़ाये गये | कम्पनियों के लामांश सीमित कर दिये गये और किसानों और 
मजदूरों में विनियोग की भावना उत्पन्‍्तर की गई । इसका फल अच्छा हुआ । 
किन्तु, कोरियाई युद्ध, अमेरिका का स्टाक संग्रह कार्य क्रम और यूरोपीय देशों 
की पुनः शस्तरीकरण योजना ने स्थिति पर पूर्ण श्रधिकार नहीं होने दिया | 


४, मंदी की लहर 

दो भी अग्रैल १६५६ से मूल्य स्वर गिरने लगे । यह श्रन्वर्राष्ट्रीय तथा राष्ट्रीय: 
परिस्थितियों के बदल जाने से हुआ । अ्न्तर्राष्ट्रीय।परिरितियों में तो कोरियाई 
युद्ध बन्द हो जाना सुख्य थी । फिर युरोयीय देशों की पुनः श्त्रीकरण की 
ओर अमेरिका के स्टाक सम्रह कार्य-क्रम की अवधि बढ़ाई गई | एक अन्तर्साद्भीय 
कच्चा माल सम्मेलन करके कच्चे माल की दुर्लभता की समस्या भी हल की गई 
आर उनका उत्पादन भी बढ़ाया गया। राष्ट्रीय कारणों में मुख्य सरकार की 
झायात-निर्यात सम्बन्धी नीति थी। आयात के अनुशापत्र आसानी से ग्राप्त होने 
लगे ओर निर्यात कर बढ़ा दिये गये | इसी के साथ देश में भी उत्पादन बढ़ा - 
सरकार के आय-व्यय पत्रक भी अब आधिक्य दिखाने लगे । बैंक दर बढ़ा और 
बाजारों में खुले तौर पर काम करने की नीति अपनाई गई जिससे साख चलन 
भी कमर हुई । किन्तु बीच-बीच में सरकारी नीति बदलती रही जिससे कभी-कमी 
भाव चढ़े यद्यपि अन्तिम परिणाम मन्दी का ही रहा | 


५, रुपये का अपमूल्यन 


१६४६ में अन्तर्राष्ट्रीय द्रव्य कोष की अनुप्रति से पौण्ड सूलिज्म का 
३०.४. प्रतिशत अवमूल्यत किया गया। पौणइ स्टरलिश्ज के अवमूल्यन के 
साथ-साथ अन्य बहुत से देशों की करन्सियो का भी इतना ही अवमृल्यन 
हुआ । रुपये का भी स्वर्ण और डालर में ३०४% अवमूल्यन किया गया। 
इससे चीजें फिर कुछ दिनों के लिये महँगी हुई' | पाकिस्यान ने अपने रुपये 


श्ह्र्‌ द्रब्य और करन्सी 


का अ्वमूल्यन नहीं किया । अतः, उसका भी आ्रायात हमें मेंहगा पढ़ने लगा। 
हमारे पौड पावनों के भी मूल्य गिर गये और साथ ही अन्तर्राष्ट्रीय द्रव्य 
कोप से हमने जो ऋण ले खखे ये उनका भी बोझ रुपयों में बढ़ गया । 


यदि रुपये का अवमूल्यन न किया जाता तो भारतवर्ष का स्टलिड्ज क्षेत्रों 
“को निर्यात मेँहगा पढ़ता और बन्द हो जाता | साथ ही भारतवर्प में सूलिश्न 
त्षेत्रों से आवात सस्ता पढ़ता और बढ़ जाता | यह मारतवर्ष के लिए हानिवा- 
रक होता | हाँ, भासवर्ष का जो निर्यात डालर त्षेत्रों को होता था वह अवश्य 
ही पहिले ही की तरह बना रहता । भारतवर्ष अवरमूल्यन के ब्राद की अपेक्षाकृत 
-अधिक डालर कमा पाता । डालर ज्ञेत्रों से जो आयात होता है वह भी वैशा ही 
बना रहता । कुछ लोगों का यह कहना था कि यह अ्रच्छा ही होता किन ऐसा 
“नहीं था| डाह्वर च्षेत्रों में हमें स्टर्िज्ञ क्षेत्रों का मुकाबला करना पड़ता जिपमें 
हमें हाति होती । फिर हम स्टतिक्ष क्षेत्रों पर अधिक निमेर हूँ | अ्रव:, हम 
'एलिंह के साथ साथ चलना पढ़ता है| यह अवश्य है कि हमें स्टर्लिज्ञ क्षेत्र 
के रझपर अपनी निर्भरता कम करनी चाहिये) 


रपये का अवमूल्यन होने पर हमारे प्रधान मन्त्री पं० जवाहर लाल जी ने 
“कहा था कि रुपये का वाह्म मूल्य बटा है, उसके आन्तरिक मूल्य पर इसका 
कोई प्रभाव नहीं पड़ेगा | यह जात गलत थी। दपये के अवमुल्थन से डालर 
क्षेत्रों से आयात कम होने से अमेरिका की जजों का दाम बढ़नो स्वाभाविक ही 
था | यह कद्दा जा सऊता दे कि हम यह चीजें रटलिंग क्षेत्रों से मैँगा सकते 
थे, क्रिस्तु ऐसा नहीं है। वहाँ हमें अपने मन को चीजें मिल ही नहीं सकतीं | 
अमेरिका की चीजों की मूल्य कद्धि वी सहानुभूति में श्रन्य चीज़ों की मूल्य 
चृद्धि भी स्वाभाविक ही थी | रुपये के अवमृल्पन से दाम चढ़े । डालर ज्षेत्रों 
के सामान मँहगे पड़ने के कारण उनके आयात में कठिवाई हुईं | जहाँ तक ये 
-सामान नये उद्योग धन्धों की स्थापन, के लिए आवश्यक थे वहाँ तक इसमें भी 
कठिनाई हुई । कुछ सामान विकास योजवाश्रों से भी सम्बन्धित थे | किन्तु यह 
-सच् प्रभाव अल्यत्शलीन थे | द्रव्य अवमूल्यन के प्रमाव अल्वकालीन ही 
होते हैं। 


चुद्धोपरांव स्थिति श्श्रे 


रुपये का अवमूल्यन का लाम कर्मेस विरोधी दलों ने खूब उठाया। 
उन्होंने यह कहा कि इससे यह स्पष्ठ है कि हम अब भी संयुक्त राज्य के ऊपर 
निर्भर हैं | हमें वास्तविक स्वतन्त्रता नहीं मिली है। बात यह नहीं थी। भारत 
सरकार चाहती तो रपये का अवमूल्यम न करती । संयुक्त राज्य की सरकार 
डसे मजबूर नहीं कर सकती थी न ऐसा करने में उसका कोई लाम ही था। 
फिन्त अभी हमारी आर्थिक स्थिति ऐसी है कि हम संयुक्त राज्य के साथ ही जा 
सकते हैँ। बहुत से अन्य स्व॒तन्त्र राज्यों की भी तो यही.स्थिति है| 

पाकिस्तान ने उस समय करन्तसी का अवमूल्यन नहीं किया | बह यह: 
दिखला सका कि वह न तो संयुक्त राज्य का और न भांख का पिंछलशुवा 
है--वह स्वतन्त्र है। ताथ ही उसकी आशिक स्थिति ऐसी थी कि वह ऐसा 
कर सका | उसकी व्यापारिक विषमता उसके पक्त में थी । ; 

पहिले इसके कारण पकित्तात ओर भारत 'का पास्परिक व्यापार, 
बिल्कुल बन्द हो यथा था। फिन्तु, सन्‌ १६५३१ में एक सम्रझौते से बह फिर 
चालू हो गया और भारत ने पाकिस्तानी दर मान ली | इसके बाद अन्तर्राध- 
टीय द्वव्य कोष ने मी यह दर मान ली। फिर, 'सन्‌ १६ पथ, 
अपने रुपये का अवमूल्यन कर दिया। 

किन्तु भारत कुछ कमर अवमूल्यन भी कर सकता था | शायद वही उसके 
अधिक हित में होता ग्रोर शायद यदि वह ऐसा करता और उसके लिये 
पाकिस्तान की सम्मति लेता तो पाकिस्तान भी वही करता जो भारत करता | । 

द्रव्य अवमूल्यन से द्रव्य प्रसार होता है । स्टेट बेंक थ्राफ पाकिस्तान के 
प्रधान श्री जाहिद हुसेन ने पाकिस्तान करन्ती का अवमूल्यन न करने के पक्ष 
में यही दो कहा था कि वह पाकिस्तान में 'द्रत्य गसार रोकना चाहते ह | 
भारत में द्रव्य प्रधार स्थिति दो गई और भारत सरकार ने रपये के अवमूल्यन 


के फरस्वरूप उत्पत्त द्रच्य प्रसार रोकने का वक्ष प्रदत्त किया किग्तु 'उसमें वह 
सफल नहों हो सकी । 


पाकिस्तान ने 


६. सूलिड़ पाउना 


ते। मारत्बध का बहुत दिनों से रलिश्न पाउना रहता था, किन्तु ' 
द्र० और क०--२३ $$ 


श्ध्ड द्रव्य शोर करन्सी 


महायुद्ध काल में इसका रूप बदल गया था। पहिले तो यह भारत मंत्री के यह 
व्यय के, चाँदी की खरीद के श्रौर विनिमय दर स्थिर रखने के लिये रखा 
जाता था किन्‍्हु युद्ध में तो इसके रखने के कारण बदल गये थे | उस समय 
मास में मित्र राध्छों की ओर से आवश्यक चस्तुयें खरीदी गई तथा अन्य 
व्यय किये गये | किन्तु उनका भुगतान केवल स्टलिज्ष में ही होता रहा | अतः 
भारत सरकार यही स्टलिद्ध रिजर्व बैड को देवी रही और उसके स्थान पर भार- 
तीय करन्सी (नोट) प्राप्त करके भुगतान करती रही | इसके फलस्वरूप नोट 
कर्सी और स्टर्शिज् पाउना बढ़ते रहे | स्टर्लिज्ञ पाउने के निम्न खोत येः--(१) 
ब्रिटिश सरकार द्वारा भारतीय कच्चे माल और खाद्य पदार्थ का भय, (२) घुरदा 
सम्बन्धी व्यय योजना के अन्तर्गत किये हुये उसके व्यय, (३) भारतवर्ष की 
सयुक्त राष्ट्र अमेरिका से व्यागारिक विषमता भारतवर्ध के पक्त में होने से 
भारत को जो डालर प्राप्त होते ये उन्हें संयुक्त राज्य के साम्राज्य डालर निधि 
के अ्रन्तर्गत ले लेने से, (४) मारतीय व्यापारिक विषमता भारत के पक्ष में 
होने से, और (५) मारत में डालर तथा स्टर्लिड् के अतिरिक्त अन्य विदेशी 
सम्पत्ति को साम्राज्य डालर निधि|में अनिवार्य रूप से ले लेने से | इससे यह 
सष्ट है कि इसका अधिकांश संयुक्त राज्य का भारत के ऊपर जो राजनैतिक 
दवाव था 3सी के कारण और बल प्रयोग से जमा हो गया था। बाद्‌ में 
इसमें से संयुक्त राज्य का हमारे ऊयर जो ऋण था अथवा उसके हमारे 
ऊपर दायित्य थे उनके निपठारे के सम्बन्ध में काप्त में आ गया। किन्त 
युद्ध समाप्ति पर भी इसकी एक बढ़ी मात्रा थी। अतः, इसके भग- 
तान की समस्या हुई। इस सम्बन्ध में एक अन्य वात भी चढ़े महत्व की है 
आर वह यह है कि कुछ अंग्रेजी राय इसका भुगतान न करने अथवा इसमें 
कप्ती करने के पक्त में थी, यद्यपि कांग्रेसी सरकार के अर्थ मंत्री बराबर 
यह कहते रहे कि ब्रिटिश एक्सचेकर ने न ॒तो स्टर्लिज् पाउना न देने और ने 
उसे कम करने की ही कोई बात उठाई है | तो भी ब्रिटिश सरकार के विरोधी 
नेता श्री डर्चिल बरात्र यह कहते रहे कि हमारे लिये यह अधिकार सदा रहना 
चाहिये *' हमने इन ४० करोड़ व्यक्तियों को जो विध्यंध होने, लूटे और मारे 
जाने से बचाया है उसका एवज जब हम चाह उनसे माँग सके | इसका उत्तर 
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केवल यही दिया जा सकता था कि भरत मे अपनी बचत का काफी शिवज द्दे 
दिया था और फिर भारतवर्ष के ऊपर जो आक्रमण हुआ था वह केबल इसीलिये 
हुआ था कि वह म्िटेन की सहायता कर रहे था | अतः, इसका दायित्व उसी के « 
ऊपर था। मैसे तो श्रमेरिका मी ब्रिटेन के सर्लिज्ञ ऋण की समस्या चुलभाना 
चाहता था, किन्तु वह स्पष्ट रूप से कुचे नहीं कह सका । इसके अतिरिक्त 
हमारे खलिंड्र पाउने कुछु कम करने के पत्ु भें निम्त तक्के दिये जाते थे :-- 
( १) भारत और संयुक्त राज्य के बीच में युद व्य। के बंटवारे के संबंध में 
जो आ्रर्थिक समझोता हुआ था वह संयुर्त राज्य के विपक्ष में हुआ था, गिससे 
भारत का उसके ऊपर इतना ऋण लद॒ गया ( २) यह आप भारत की रक्षा के 
लिये उतना ही आवश्यक था जितना कि संथुर्क राज्य वी सका के लिये था । 
(३) इसे जमा करने में भारत को अवश्य ही तकलीफ उठानी पढ़ी । किग्तु 
अग जब वह यह तकलीफ उठा चुका दे तो इसे माँग कर वह संयुक्त राज्य को 
भी क्यों तकलीफ उठाने के हिये बाध्य कर रहीं दे। (४) ंफ मे ने 
मास में दँचे दामों पर क्रय किया है। (५) रपये का विनिमय [हा ड्रीडँचा 
रखा गया जिससे रटक्षिज्ञ पाउने की मात्रा भी इतनी हो राई । जहाँ तक प्रथम 
तक था, स्पष्ट है कि समभौता संयुक्त राज्य के विषय में तो हो ही नहीं सकता 
था | भारत सरकार वहाँ की सरकार के अन्तर्गत थी। अतः, वह समझौता यदि 
किसी केटरविपक्ष में हो सकता था तो भारत के ही विपक्ष मेंहो सता थी | 
दूसरे तर्क के सम्बन्ध में यह था कि भाखवर्ष वी रक्षा के जिये वी भारत स्वर्य 
ही काफी खर्च कर रहा था। यह यो इसके अविरिक था। भार के बाहर 
उसका एक डिवीजन चराबर लड रहा था ओऔर।|वह १ करोड़ रुपया रोज खर्च 
कर रहा था। तीसरे ते के उत्तर में यह था कि भाख ने जो कुछ भी तकलीफ 
उठाई थीं बढ ब्रेन की आवश्यकताश्रों के कीस्ए उठाई थीं। अब जीने 
भारतवर्ष को द्ब्य दी आवश्यकता है म्िठेन को तकलीफ उठा कर उसे पूरा 
करना चाहिये | चौथे तक के उत्तर में यह था कि द्रव्य प्रसार जान कर तो 
यहाँ पर किया नहीं गया। वह ब्रिटिश क्रय के कारण ही है 7 और उसे 
भारतवर्ध को मी बढ़ी तकलीफ हुई। फिए सशक्त राज्य के लिये यहाँ जो 
क्रप हुए, बह प्राय: नियन्त्रित दामों पर हुए। अन्तिम को उत्तर यह था 


१६६ द्रव्य ओर- कर्सी 
» कि विनिमय दर फेवल मूल्य पर हैं। तो मिर्मर नहीं रूती | भारतीय बसखुश 
की बाहर माँग थी। अतः, यदि वह नियन्ध्ित व' होती तो शायद और चढ़ 
जाती | हा 
अतः, इसे न देने का प्रश्न तो था ही नहीं ] प्रश्न तो यह था कि इसका 
भुगतान कैसे हो | संयुक्त राज्य के पास न वो स्वर्ण थान माल । भारतवर्श 
मशीन, इत्यादि चाहता था जो संयुक्त राज्य के पास था नहीं | वह उन्हें उप- 
मोय की सामग्रियों में नहीं ले सकता था | इससे उसके यहाँ के उद्योग-घन्वे चौपट 
हो जाते | किन्ठु उपमोग की सामग्रियों आई और अनेक तरीकों से भी यह कम 
होता गया और यह बहुत कप रह गया है | इसका भुग्तान ब्रिटेन की जो बाहरी 
लागवे हैँ उनसे भी हो सकता या। मार्तवप में स्वयं उसकी कुछ लागत थीं | 
(किन्तु यह सच कुछ नहीं हुआ | 
» ६ हो अ्रव तक इस ब्रस्वस्व में पाँच समभीते हो चुके हैं -. 
पहिला उमझोता जनवरी १६४७ में हुआ था इसके अनुसार भारत 
अपनी आवश्यकतायें स्टलिड्ध ज्षेत्र से पूर्ण कर सकता था। हा, यदि उसे 
डालर तया अन्य दुर्लभ करन्सियों ही की आवश्यकता पढ़े तो वह उन्हें भी 
प्राप्त कर सकता था | पु 
दूसस समझौता अगस्त १६४७ में हुआ था | पहिले तो 'इसकी अवधि 
दिसम्बर तक ही थी | किन्तु फिर यह जुन रध्४८ पक बढ़ा दी गईं थी। 
स्टलिज्ञ पाउने दो खातों,में शॉट दिये गए--एंक चल झाता और दसरा , 
थायी खाता | चल खाता ८६ ६ करोड़ रुपये से ओर स्थिर खाता १४६६ ६ 
फरोढ़ सपये से खुले | चल खाते की राशि वरात्र व्यय की जा सकतो है। हों, 
उसके डालर और दुर्लभ करन्छ्ियों केवल ३ करोड रुपयों तक की ही प्राप्त हो 
सब्ती थीं। बाद में देश के विभाजन से पाकिस्तान का हिस्सा पाकिस्तान के 
खातों में स्थानान्तरित कर दिया गया ) ४ 
वीखरा समभीता जुलाई, १६४८ में हुआ | इसके अनुसार भारत में छोड़ा 
गया पीजी सामान भारत ने ले लिया जिसके १३३ करोड़ रुपये उसमे दिये। 
रे, संयुक्त राज्य के लिन व्यक्तियों को भारत में सेवा करने के बाद अवकाश 


था 


रु 


ज्क्र 


/ड 
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प्राप्त हो गया था उन्हें पेन्शत देने के लिये २९४ करोड़ रुपये की वार्षिकी 
भारत सरकार ने लरीद ली । तीसरे चल खाने में बची पहिले की राशि और 
१० करोड़ ० और चल खाते में दाल दिए गए जिसे ३ वर्षों में खर्च किया 
जा सता था। इसमें से कितनी के ढलर और अन्य दुलेभ मुद्ायें प्रतिवर्ष 
प्राप्त हो सकती हैं यह स्थिति के ऊपर छोड़ दिया गया, चौथे २६७ फ्रोड रुपयो 
के स्टरणिद्ध पत्र करन्ती के आधार स्वरूप रकखे गए | इस प्रकार केवल १०४० 
करोंड के पाउने शेष रह गये । 

चौया समभीता जुलाई १६४६ में हृशा और जून १६५४१ तक रहा। 
इश्के अनुतार गत वर्षों'में स्थिर लेखें से लिए हुए १०५८ करोढ़ रुपये उसमें 
वेद कर शेष में से अगले दो वर्षों में ६६६ करोट रुपयों के छालर प्रति धर्षा 
प्रात्ति का निश्चय हुआ । यह भी निश्चत हुथा कि अन्न के आयात के जो 
आड र जुलाई १६४६ के पहिले दिए जा चुके थे उनका भुगतान भी इसी सें 
से होगा । बाद में पौंड का अवमूल्थन हो जाने से पहिले जितने डालर याप्त 
हो सकते ये भ्रव उतसे ३०५ प्रतिशत कम डालर उपलब्ध हुए। 

८ फरवरी १६४२ को फ्रेवल ८५७ करोड़ रुपए के पौंड पावने रह गए | 

पाँचवा तमभौता फर्बरी १६५२ में हुआ जो ३० जून १६४७ तक के 
लिए है। इसके अनुसार ३०५ करोड़ सटर्लिड्ग श्रर्थात्‌ लगभग ४६ करोड रुपये 
मति वष' स्थिर खाते से चल खाते में स्थानान्तग्ति होते हैं. और उन्हें भारत- 
तप व्यय कर सकता है| इसके अ्रतिस्कि ३१ करोड़ पौंड अर्थात्‌ लगभग 
४०० करोड़ रुपये और स्थिर खाते से चल खाते में कागजी कर्सी के 
सम्बन्ध में स्थानान्तरित हुए, जिन्हें आवश्यकता पड़ने पर ही व्यय किया जा 
सकता है। पॉँच वर्षो' के बाद स्थिर खाते का शेष चल जाते में स्थामाम्तरित 
कर दिया जायगा | 

उपरोक्त से स्पष्ट है कि पौंढ पावने आय:।दैनिक व्यय में आ गए । 
उनका राष्ट्र निर्माण में व्यय नहीं के बराबर हुआ | 


७, स्टर्तिड्ग क्षेत्र ठाल्वर निधि 
युद्ध काल से हलिंड्ध की डालर में |परिवर्तनशीलता समाप्व हो गई थी। 


्ध् द्रव्य और करन्सी 


अतः, यह निश्चय हुआ कि ब्रिटिश साम्राज्य के देश जो डालर कमायें वह 
एक साम्राज्य डालर निधि के रूप में रहे और उससें से व्यय युद्ध की आवश्य- 
कताओं की पूर्ति के लिए हों, और फिर प्रत्येक देश की आवश्यकता को समझ 
कर उनकी आवश्यकताओं की मी पूर्ति की जाय | सन्‌ १६४७ में यह निश्चित 
कर दिया गया कि भारत इसमें से कितनी डालर निधि प्रति वर्ष निकाल 
सकता है | साथ ही यह भी निश्चय हो गया कि भविष्य में उसकी डालर की 
कमाई वह स्वतन्त्रतापूर्वक व्यय कर सकेगा। क्योंकि भारतवर्ष' अब ब्रिटिश 
साम्राब्य के अन्तर्गत नहीं है और उसके बाहर के देश भी इसके सदस्य हो 
सकते हैं, अतः बाद में इसका नाम साम्राज्य डालर निधि से बदल कर स्व्लिज्ञ 
क्षेत्र डालर निधि कर दिया गया । 


सारांश 


?, युद्धोत्तर काल में भी द्रव्य त्फीति रही। जूत १६४६ तक तो भारत 
सरकार ब्रिटिश सरकार की ओर से व्यय करती रही । इससे स्टर्लिज्ञ निधि भी 
बढ़ी और नोट करन्सी भी बढ़ी | बाद में सरकार के आय व्यय पत्रक के घादे द्रव्य 
प्रसार से ही पूरे किए गए। दिसम्बर १६४७ में विनियन्त्रण हुआ जिसके 
कारण मी मूल्य स्तर बढ़े। द्रव्य स्फीत का एक कारण अन्न की कम्ती भी 
थी | साथ ही पक्के माल का उत्पादन भी कम हो गया। 

२ युद्ध काल की द्रव्य स्फीति से उद्योग और व्यापारियों को बहुत लाभ 
हुआ था | कृषि-जन्य वस्तुओं के मूल्य इंद्धि का लाभ व्यापारियों ने उठाया 
था । मजदूरों के वेतन भी मूल्य स्तर के बराबरी में नहीं घढ़े थे | किन्हु युद्धो- 
परान्त की द्रव्य स्फीति से कृपकों को लाभ हुआ, मजदूरों के बेतन भी बढ़ गए। 
इसके विपरीत औद्योगिकों के लाभ कम हो गए, कच्चे माल के मूल्य बढ़ गए, 
थे, वेतन का ब्रिल बढ़ गया था, हड़ताले' हो रही थीं, यम्त्र घिस चुके थे, 
लाभांश सीमित कर दिये गये ये । मध्यम वर्ग के लोग बहुत ही संकट 
में थे। 

३. अक्टूबर १६४८ में सरकार ने उद्योगपवियों, चेंकों और अशेशाद्तियों 
का एक सम्मेलन चुलाया। इसमें निश्चय हुआ कि आव-ज्यय पत्रकों को 


युद्धीपरांत स्थिति १६६ 


संतुलित किया जाय, मूल्यों का पुनर्नियन्त्रण किया जाय, कृषि और उत्पादन 
बढ़ाये जायें, लामांश सीमित किए. जायेँ, कृपकों और मजदूरों में विनिमय की 
भावना उत्न्न की जाय, इत्यादि | इनके फल्लस्थरूप पहिले तो मूल्य स्तर गिरे 
किन्तु फिर कोरिया युद्ध के कारण, श्रमेरिका के माल संग्रह के कारण यूरोप 
में शस्तरीकरण के कारण मूल्यो में एक बार और इद्धि हुई । 

४. अप्रैल १६४१ में फिर मूल्य स्तर गिरा। कमी-कमी इनमें बद्धि भी हुई 
किन्तु अन्ततः यह गिरा ही । कोरियाई युद्ध समाप्त हो गया, अमेरिका की माल 
संग्रह योजना दीली पड़ गई, पुनर्शस्त्रीकरण भी कमर हो गया। भारत सरकार 
ने आयात सम्बन्धी अनुशापत्र आसानी से देने प्राउ्म कर दिए, निर्यात कर 
>काया गया, उत्पादन भी बढ़ा, आय व्यय पत्रकों में आधिक्य होने लगा, 
नेक दर चढ़ाया गया, बाजार में प्रत्यक्ष काम करने की नीति अपनाई गई लिससे 
साख चलन भी कप हुआ, इत्यादि | 

५. १६५६ में रटलिज का स्वर्ण और डालर में अ्रवमूल्यन हुआ स्ट्लिज् 
से सम्बन्धित अन्य करन्सियों ने भी यही किया। रुपए का भी उतना ही अव- 
गल्यन किया गया | हाँ, पाकिस्तानी रुपया उसी दर पर रहा । भारतीय रुपए 
के अचमूल्यन और पाकिस्तानी रुपए के उसी दर पर रहने से दोनों देशों के 
नीच का व्यापार बहुत दिनों तक बन्द रहा। अवमूल्यम से डालर क्षेत्रों से 
आयात महँगे पड़ने लगे, बहाँ की निर्यात को प्रोत्साहन मिला, मूल्य स्तर बढ़ 
गए | किन्तु यह सब्र कुछ ही दिनों के लिए हुआ। 

९. भारत के स्टर्लिज्ञ इद्धलैण्ड में रहते ये। किन्तु इस युद्ध काल में 
इनका रूप ही बदल गया । स्टलिड् बढ़ने के कारण ये (१) ब्रिटिश सरकार द्वार 
भारत में क्रय, (२) सुरक्षा व्यय, (३) अमेरिका से व्यापार से उत्पन्न व्यापारिक 
मती का स्टलिक्ष सें परिवर्तन, (४) भारतीय व्यापारिक विषमता का भारत के 
पक्त में होना, (४) चिदेशी सम्पत्ति का डालर में बदल कर वह डालर डालर 
नधि में देना, इत्यादि | बाद में इनसे भारत के स्टर्लिज्न ऋण का भुगतान कर 
दिया गया | तो भी युद्धोपसान्‍्त इनकी एक बड़ी मात्रा थी । सन्‌ १६४७ से 
१६५४२ तक इनके भुगतान के सम्बन्ध में कई समभौते हुए. और इनका भुग- 
तान धीरे-धीरे हो रहा है | 


२०० , .. द्रव्य और करन्सी 


७. युद्ध काल में डालर दुलंभ करन्सी हो गया | अतः, त्रिटिश सप्नाज्या- 
न्वर्गत देशों ने अपनी डालर की कप्ताई से एक साम्राज्य डालर निधि बनाने का 
निश्चय किया | बाद में इसवा नाम स्लि६,् ज्षेत्र डालर निधि डाला गया | 
अत्येक देश की आवश्यकता का ध्यान रखकर इसमें से डालर दिया जाने 
लगा। १६४७ से हम इस बात के लिए त्वतस्त्र ह कि अपनी डालर की कमाई 
जिस प्रकार चाई व्यय करें। 


प्रश्न 

१. युद्वोत्तर कालीन द्रव्य स्फीति के कारण, प्रभाव और निराकरण के 
सम्बन्ध में एक लेख लिखो | 

« सेनू १६४६ में रुपये का अवमूल्यन क्‍यों हुआ ! उसका ग्रमाव 
बत्ताइये | 

» पौंड पावने क्या हैं! ये कैसे एकन्रित हुए ! ब्रिटेन इनका भुगतान 
क्यों नहीं करना चाहता था ! 

. पौंड पावनों का मारत की आर्थिक स्थिति पर क्या प्रमाव पढ़ा १ इनके 

भुगवान के लिए जो यमभौते हुए हैं उनका प्रभाव बताइये | 

स्टर्लिज्ञ,क्षेन डालर निधि से आप क्या समभतते हैं ! 


770०॥ 


५ न्ण 


है 


अध्याय १४ 


वर्तमान स्थिति 


'भारतवर्ष की वर्तमान करन्सी पणालौ अन्तर्राष्ट्रीय द्रव्य कोष प्रणाली पर 
विर्धारित है|, यह प्रणाली ब्रीटेनडड्स सम्मेलन में निश्चित हुई थी। यद 
१ भा १६४७ से चाल्लू है । 


१, वर्तमान प्रणाली का बिवरुण और उसके गुण तथा दोष 


भारतवए में व्तप्ान प्रणाली के अनुवार एक ऐसी आस्तरिक करनी है 
जो विदेशी करस्सियो में कुछ नियन्त्रण के साथ स्वणे के एक निश्चित दर के 
आधार पर पखर्तित हो जाती है । वैसे तो इस आंतरिक करी का मूल्य स्वर 
में निर्धारित है दिंतु इसका उसके साथ विनिमय नहीं होता ! अन्तर्राष्ट्रीय कोष 
जितने भी सदस्य देश हैं उन सत्र की करन्‍सी की दर खर्ण में निर्धारित है, 
किंतु उनका किसी का उसके साथ विनिमय नहीं होता। अतः, इससे केवल 
एक लाभ है और वह यह कि प्रत्येक देश की कसी का विनिमय मूल्य दूसरे 
देशों के करन्सियों के खाथ निश्चित है। हाँ, यह अवश्य है कि इनका 
विनिमय प्रत्येक देश में कुछ नियंत्रण के साथ होता है। भात यह है कि प्रत्येक 
देश दूधरी करन्तियों का क्य-विक्रम केवल अपने अंतर्राष्ट्रीय कोष के साधनों के 
अनुसार ही तो कर सकता है. | यदि कोई करती कम पढ़ जाती है और उसका 
विक्रः अधिक हो जाता है तो उसका क्रय नहीं 'किया जा सकता | अतः, 
विनिमय नियंत्रण आवश्यक है | 
आंतरिक करन्सी कागली और धात्विक दोनों हैं। धात्विक कंसन्‍धी में रुपये, 
अठल्नी, चवज्नी, दुवतो, इकन्री, अधन्ना, पैसा, अघेला, पाई, इत्यादि हैं। ओर 
। क्ागजी करूसी में एक रुपये, दो रुपये, दूस उुपये, सौ रुपये, एक हजार झपये, 
पंच हजार रपये, और दस हजार के रपये के नोट हें । 


२०२ द्रव्य और करन्सी 


घात्विक करन्‍्सी १७ फरवरी १६४७ के विधान के अनुसार किसी मी घातु 
की बन सकती है । अतः, दपये, अठल्नी, और चवन्नी निकल के और दुश्नन्नी, 
इकन्नी, अधन्ा निकल तथा ब्रास के मेल के बनते हैं। मिल और ब्रास के 
मेल में ७६% ताँबा २०% जस्ता और १३६८ निकल है। ऐसा, आधा पैसा तथा 
पाई कसकुठ के हैं | रपये की तोल १८० ग्रेन्ठ, अठन्नी की ६० ग्रन्स, और 
चकत्नी की ४५ ग्रेन्स है | दुअन्नी की तौल ६० प्रेन्ठ, इकन्नी की ६० भ्रेन्स, 
अधन्ने की ४५ ग्रेन्स और पैसे की ३० ग्रेन्स है अपेले और पाई पुराने हैं 
जिनका तौल क्रमशः ३७३ प्रेन्‍्न और २५ प्रेंस है । यह सब करन्सियाँ रिजर्व 
चैक की माँग पर सरकार द्वारा निकाली जाती हैं| यही बात एक रुपये के नोटों 
के साथ भी है। 

दो रुपयों श्रोर उससे ऊँचे के नोट निकालने का अधिकार केवल रिजर्व 
बैह्न को ही है। इसके लिये उसका एक मोट निकालने का विभाग है | उसका 
देना उसके निकाले हुए. नोटों का और पाना उसकी सम्पत्ति का होता है। 
पाउने से कम से कम्त ४० प्रतिशत तो स्वर्ण में और विदेशी साख-पत्रों भें हो 
सकता है | इस समय स्वर्ण का मूल्य २१ रु० ३ आ० १० पा० (सम्भव है कि 
यह दर शीघ्र ही बदल दी जाय) प्रति तोले के हिसाब से लगाया जाता है| यह 2 
४० करोड़ रुपये से कम मूल्य का नहीं हो सकता | विदेशी साख-पत्र अमी तक 
प्रायः स्लिज्ञ साल-पात्र हैं। किन्तु वह अन्तर्राष्ट्रीय द्रव्य कोष के सदस्य देशों 
के हो सकते हैं। शेष भारत सरकार के साख-पत्रों, रपयों और विनिमय बिलों 
में हो सकता है | 

रिजवं वे छू के नोट और सरकार द्वारा निकाली गई करनी दोनों परस्पर 
विनिमबशील हैं | मारतीय करन्सी का वैधानिक स्वर्ण मूल्य प्रति रुपय 
०-१८६६२१ आम्स रक्खा गया है। रिजर्व वे मार्तीय करन्सी और विदेशी 
करन्तियों का पारत्परिक विनिमय कुछ ।नियंत्रण के साथ कर देता है । वैसे 
ते! यह काम अधिकृत बैड ही करते हँ। किन्तु कम से कम का काम होने 
पर वह लोग इससे कर लेते हे । 

गुण--(१) हमारी अणाली एक अन्तर्राष्ट्रीय प्रणाली पर निर्धारित है | 
संसार के अधिकांश देशों की प्रणाली ऐसी ही है। 
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(२) हमारी आंतरिक करन्‍्सी का रूव सुविधाननक है। हमारे यहाँ धार्टियर 
ओर कागजी दोनों प्रकार की करन्सियाँ चालू हैं। हमारी घात्विक करन्सी 
भी बहुत खर्चीली नहीं है। जो धातु हम प्रयोग में ला रहे हैं वह काफी 
सस्ती है | 

(३) नोटों का चलन एक केन्रीय बैड के हाथ में है। उसमें लचक है। 

दोष--(१) यह प्रणाली कृतिम है । अतः, इस पर लोगों का विश्वास 
नहीं है | अतः, वह अपनी बचत जमीन, मकान, सोने और चाँदी में लगा 
रतते ईं | अतः, व्यापार, इत्यादि को पूँजी नह प्राप्त होती। 

(२) करल्सी का मूल्य बराबर गिरता रहा है। इसके फल्लस्वरूप भी लोगों 
को विश्वास नहीं है | 

(३) हमारी सम्पूर्ण करूसी सकितिक है और उसका वास्तबिक मूल्य हमें 
कभी भी नहीं प्राप्त होता | स्वर में भी उसका जो मूल्य रखा गया है वह 
केबल नाम के लिये है | स्वर्ण तो हमें प्रात्त होता ही नहीं । 

(४) हमारे नोटों के लिये जो कोष हे उतमें अधिकांश खूलिज्ञ में है। 
स्टलिंक उतनी अच्छी करन्सी नहीं रह गया है जितनी अच्छी डालर करन्सी 
है.। हमें विदेशों में सामान महीं प्राप्त होता । 


२. रुपये का विनिमय मूल्य 
... जैसा कि हम पहिले भी देख सुके हैं रुपये का विनिमय मूल्य सन्‌ १६४६ 
मे डालर और स्वर्ण सें कम कर दिया गया था | तत्र से अब लक यह विषय 
'रिजर विवादात्पद चना रहा है। समय समय पर रुपये के पुन मूल्यन की वात 
कही जाती है। इसके पक्ष में निम्न तर्क हैं:--- 
के (३) देश के वैदेशिक व्यापार की दृष्टि से अवमूल्यन से हमें रवर्लिज्ञ।णेन 
5 देशों से अथवा उन देशों से जिनकी करन्सी में रुपये का अवमूल्यन 
! गया था आयात बहुत महँगे पढ़े हैं | पुनम ह्यन से ये सस्ते होंगे । 

गन पुनमू ल्यव से उपरोक्त देशों को हमारे जो निर्यात होंगे उनसे हमें 

अधिक करन>्सी प्राप्त होगी | पाकिस्तान, से व्यापार में भी हमें अधिक 


र्‌०्ड द््य ओर करन्सी 


पाकिस्तानी रुपये यराप्त होंगे । किन्ध पाकिस्तानी रुपये का अवमूल्यन होने मे 
शब ऐसा नहीं है। 


(३) देश में भी मूल्य स्तर गिरेंगे | 


किस्तु चात्तव में ऐसा नहीं होगा । विदेश वाले अपने सामान के दाम 
बढ़ा कर हमें उनके आयात के लास से वंचित कर देंगे | इसी अकार यद्द भी 
आवश्यक नहीं है कि पुनमूल्यन से निर्यात से हमें विदेशी करन्सी अधिक हो 
मिलेगी । सम्भव है कि वे लोग हमारा माल कम खरीदें | देश में इस समय मूल्यों 
की जो प्रदृति है उससे उनके गिरने में प्रोत्थाहन देना कहाँ तक बुद्धिमावी हंगी 
यह भी विवादास्पद है। 


इसके अतिरिक्त पुनर्मूल्यन के विरोध में भी कई ठोस तर हैं :-.- 


(१) संसार की डाँवाहोल आर्थिक स्थिति को देखते हुये हमें अपनी 
फरन्सी का जब्र चाहे तत्र पुनमू ल्यन करना शोभा तहीं देता | निर्यात इृद्धि के 
अल्य साधन हैं जिन्हें काम में लाया जा सकता है | 

(२) जत्र रुपये का अ्रवमूल्यन किया गया था तत्र बह केबल यही बात ले 
कर किया गया था कि हमारा अधिकांश व्यापार रूलि६ड् क्षेत्र से है। खतः, 
जब तक ऐसा है तब तक हमें पुनमू ह्यन का बिचार करना ही नहीं चाहिये | 


हमारे वित्त म्त्री देश मुझ्ष ने कहा थ अभी हम पुममृल्‍्यन न करने का 
निश्चय कर जुके हैं और ऐसा केवल देश का हित ध्यान में रखकर ही किया 
गया है। अतः, जब्र तक परिस्थितियाँ न बदल जायें हमें इस निर्णय 
पर स्थिर रहना चाहिये | हाँ, आवश्यकता पढ़ने पर हम पुनमूल्‍्यन कर 
सकते है (? ५ 


३. अंतर्राष्ट्रीय सहयोग 


भारत अंतर्राष्ट्रीय द्रव्य कोष और अंतराष्ट्रीय बैज़ दोनों का सदस्य बन गया 
है | एहिले कुछु राय यह वहयोग देमे की न थी | बात यह थी कि अंतराष्ट्रीय 
ईेश्य कोष सें रूलिज् पाउने के मुगताव का कोई निश्चय नहीं किया गया था 


वर्तमान स्थिति र्ण्प, 


साथ ही कोष में और चैंक में मारत का नो भाग खखा गया है वह 8 उसके 
महत्व की दृष्टि से कम है। इससे उसे उनसे उपयुक्त मात्ना में डसके श्रपने 
लिये ऋण प्राप्त करने में कठिनाई की संभावना थी। इसके अतिरिक्त 
भारत को इनकी कार्यकारिणी में मी कोई स्थान नहीं दिया गया था। किन्तु 
अन्त में भारत सदस्य बन गया और रूस के इनके सदस्य न बनने के कारण 
उसे इनकी कार्यकारिणी में भी स्थायी स्थान मिल गया। भारत को इनका 
सदस्य बनने से निम्न लाभ हुये हैं;-- 


अन्तर्राष्ट्रीय द्रव्य कोष की सदस्यता से लाभ--१. भारत को उसकी 
आवश्यकतानुसार विदेशी करनी प्राप्त होती रहती है । कोष ने हमें कई बार 
डालर दिये है । 


२. रपये का स्वर्ण मूल्य निर्धारित हो जाने से रुपया स्वतन्त्र हो गया है | 
पहिले वह स्टलिड्ध का पिछलगुवा था। ३ कड 


३. भारत उसकी कार्यकारिणी का स्थाई सदस्य है। अतः, वह उसके 
नीति निर्धास्ण में माग लेता है | इससे भारत का महत्व बढ़ गया है । 


४. रुपये का विनिमय इसके सदस्य देशों की करस्सियों में हो जाता है। 
अत;, उसके विदेशी व्यापार को सुविधा मिलती है। 


५. हमें अपनी समस्‍यायें सुलभाने में इसकी अनुभवशील सम्पति प्राप्त 
हो जाती है । 


४. मुद्राओं को दशमलब प्रणाली में बदलना 


सन्‌ १६४२ में नो छोटी मुद्रायें निकल और त्रास के मेल की चनी थीं वह 
ठीक नहीं हैं । अ्रत:, उनके स्थान पर दूसरी मुद्रायँ चलाने का प्रश्न है | साथ 
ही बहुत से लोग यह भी चाहते हैं कि भारत में मुद्राओं वी जो चौथिया 
( (2०५४० ) प्रणाली है उसके स्थान पर दशमलव प्रणाली हो। 
उनके अनुसार दश्मलव प्रणाली होने से हिसाब लगाने में सुविधा 
होगी । साथ ही माप और तौल प्रणाली भी दशमलबव प्रणाली पर 
करनी पढ़ेगी | इस सप्य यहाँ की द्रव्य, माप और तौल समी प्रणालियों 


ड 
२९६ द्रब्य भर करसी 
चौथधिया पर आश्रित प्रणाली हैं | श्रतः, थो भारतीय ढंग पर हिसाब लगते 
हैँ, उन्हें उसमें तनिक भी कठिनाई नहीं पढ़ती | उनके गुर बने हैं, यो कड़ी 
हुविया कर देते हैं| किन्तु, संसार में सभी जगह, माप और तौत की बाद 
दशमलत्र प्रणाली हो चालू है। रतायन शाल्र इत्यादि के अयोगों में दशमल+ 
प्रणात्वी के माप श्रौर तौल काम में श्रा रहे है । 


दरशमल्तव प्रणाली में सर्वोच्च कर्सी तो रुपया ही रहेगा। किखु यह ६४ 
पैसों का न होकर १०० पैसों का होगा | सैरट के स्थान पर पैसा ही नाम रखना 
निश्चित किया गया है। किल्तु प्रारम में ६४ पैसे के रपये बाला पैशा मी 
चलता रहेगा, शत; उस्ते पैशा और १०० पैसों के।स्पये वाले पसों को नया पैशा 
केहा जाया | अठ्ी पचात पैसों को, चवक्नी पद्चीत पैसों की, दुअन्नी १० पैसों 
की, तथा इत्र पाँच पैसों की रखने का विचार है | इसके माम बदले जा सकते 
हैं। किन्तु नाम भारतीय ही होंगे । 


माप और तौल भी दशपत्व प्रणाली पर ही होंगे | 


सारांश 

१. वर्तमान प्रणाली अन्तर्र्रीय दवव्य कोष प्रणाली पर निर्षारित है । इसमें 
आल्तरिर्क करनी को खर्ण मूल्य निश्चित है, किंतु इनका पररशरिक विनिमय 
नहीं हो उकता | सर की प्राय: सभी करन्तियों का मूल्य ख़र्णं में निश्नित है| 
अतः, इसका यह लाभ है कि उनकी पारस्ररिक विनिमय: दर निश्चित हे । यहाँ 
की श्रान्तरिक करती तथा अन्य करन्तियों का विनिमय रिजर्व दवा निश्चित 
लए में होता है। यहाँ की थ्रान्तरिक ' कर्सी भाठु और कागज दोगों की है | 
एक रपये से ऊपर के नोट रिजवे बैड निड्नलता है। इसके लिये वह नोटों के 
दागित्व के बराबर एक कोष रखता है जो विधानतः विर्धारित है | रिडरय बैड 
के नोटों की भुगतान तस्कर द्वारा मिफाले हुये भाव तय कगज जे झा में 
कैद है। भारत की कर्सी संकरितिक है किन्तु इसका पूर्व मूल नहीं आ्ष होता 
यह इसका सबसे बढ़ा दोप है। इसके मु में यहीं कहा जा उमा है कि यह 
परणाही एंशार के अत देशों वीअयातियों केसमान है है। रुका रुप मुविश- 


चर्तपान स्थिति २०७ 


जनक हैं और नोटें का चलन एक बैड के हाथ में है। फिर, इसके दोषों में 
यद्द है कि यह प्रणाली ऋत्रिम है जिससे लोगों को इस पर विश्वास नही है, 
इसका मूल्य बराबर गिरता जा रहा है, यह सांकरेतिक है और नोटों का कोष 
अधिकतर स्टलिंड में है जो अच्छी करंसी नहीं है । 


२, रुपये के पुनर्मुह्यन के पद्ष में यह तक दिये जाते हैं कि (१) लिन्होंने 
अवमूल्यन नहीं किया था उनके यहाँ के आयात हमें मँहगे पढ़ते हैं, पुनमृल्यन 
से यह सस्ते पड़ेंगे (२) निर्यात से इनकी करन्‍्सी अधिक मिल सकेगी, (३) मूल्य 
स्तर गिरेंगे | किंतु यह सभ आवश्यक नहीं है | इसके विपरीत पुममृ ल्‍्यन देश 
को शोभा नहीं देता तथा जिन कारणों से ऐसा हुआ था वह अन्र भी विचमान है 
अतः, अभी तो नहीं किंतु भविष्य में जैती आवश्यकता हो वैसा करना चाहिये | 


३. अन्तर्राष्ट्रीय द्रव्य कोष और बैक्क की सदस्यता से हमें लाभ हो हुआ 
है। अन्तराष्ट्रीय द्रव्य कोष की सदस्यता से हमें दुलेंभ करन्ती प्राप्त होती रही 
है, रुपया स्लिज्ञ का दास नहीं रहा, भारत इसकी कार्यकारिणी का स्थायी 
सदस्य है, रुपया अन्य करन्सियों में विनिमयशील है, इसकी श्रद्ुभवशील 
सम्मति हमें प्राप्त है | 

४ भारतीय मुद्राओं को दशमलव प्रणाली में चदल देने से यहाँ की माप 
और तोल प्रणालियों को भी बदलता पड़ेगा | यहाँ की वर्तधाव चौथिया 
प्रणाली हमारे वैज्ञनिक विकास में बाधक है । 


प्रश्न 

१. भारत के वर्तमाव करन्सी मान का वर्णन कीजिये और उसके शुर 
तथा दोष बताइये | 

२. भाख में जो मिन्न-मिन्न प्रकार के विधिवत यराद्य द्रव्य चल रहे हैं 
उनका बेन कीजिये | रुपये, इत्ादि का मूल्य उतके आन्तरिक मूल्य 
से अधिक कैसे रहा आता है १ 

३. भारत में इस समय जो मान चल रहा है वह कैसे कार्यान्वित होता 

* क्या उससें आप कोई परिवर्तन करना चाहते हैं ! 


र्ग्प द्रब्य और करन्सी 


४. उपये का विनिमय मूल्य बदलने के पक्ष और विपक्ष में दक 
दीनिए | 

पू, अन्तर्राष्ट्रीय द्रव्य कोप की सदस्यता से भारत को क्या लाम है! 

६. मुद्रा की दशमलब प्रणाली के पक्ष ओर विपक्ष में अ्रपनी सम्पति 
दीजिए | 


परिशिष्ठ #) 
अगरेनी करन्सी प्रणाली ऐतिहासिक विकास 


अँगरेजी मान प्रारम्भ में रततमान था। आज्जल-सैक्सन काल में तौल कक 
पाडणड (0.) ४ ऑस का होता था और चाँदी के पाउण्ड का द्रप्य से एक 
पाउस्ड (0.) मूल्य था | पाउंड की कोई मुद्रा नहीं अनतो थी। यह शाब्रर 
इसलिये था कि यह बहुत्त भारी होती और दूसरे उस समय मूल्य' कम ये । 
अतः, मूल्यांकन के लिए इतनी बढ़ी मूल्य बाली मुद्रा की आवश्यकता ही न 
थी। शिलिंग बनते ये और उसके पाउंड (]9.)) के एक बीसवॉ अंश होने के 
कारण उनमें पाउएड ([0.) का बीसवाँ अंश ४ औंत +२०--) ऑऔंस चाँदी 
रहती थी | घीरे-घीरे इनके साथ चाँदी और ब्रांज की श्रन्य मुद्राये भी चले 
लगीं | सन्‌ १६६३ में २० शिलिंग की कुछ स्वर्ण मुद्रायें भी दाली गई" । किन्तु 
चाँदी की मुद्राओं के घिसे होने के कारण और उनके तौल से चलने के कारण े 
यह ३० शि्लिंग तक के विनिमय में चलती थीं। गिल्नी-पोने की नई मुद्रा 
गिन्नी कहलाती थी और वह शायद इसलिए. कि सोना गिन्नी कोर्ट से आता 
था। बुरी मुद्राओं में गिन्‍नी के ३२० शिलिंग के बराबर होने के कारण चाँदी 
के नये शिलिंग बने और गिनती २१ शिरक्षिग की हो गई | किस्तु रजत मुद्राये' 
कम होती गई” और स्वर्ण बढ़ता गया। 
दस सप्रय औशम का नियम अपने दूसरे रूप में काम कर रहा था। 

स्वण मुद्राओं का मूल्य बढ़ा रक्ला गया था, अतः, वह रजत मुद्राश्रों की चलन 
के बाहर कर रहा था | चैसे तो इन दोनों के दीच में कोई वेधानिक सम्बन्ध 
नहीं था किन्तु राजकीय गजद के अनुसार कोष मण्डल ने कोष को २ शि० 
के हिसाव से गिल्‍नी लेने को कह दियाथा। ' | 

: रर इसाके निउवन से उसकी सलाह पूछी गई और उसने सम्‌ १७१७ 
में यह दिखलाया कि फ्रांस, हलैणड , इच्ली, जमेनी, पोलेर्ड, डेनमार्क और 

स्वीडन में सोने और चाँदी के बीच का अनुपात १ और १५ से अधिक नहीं 
.... द्व० और क०--१४ | 
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था और उस हिसाब से गिनती २० शि० ८ पें० की होनी चाहिए। किन्तु 
इंगलैंड में गिन्‍नी २१ पँ० ६ शि० की थी अस्ठ यहाँ पर सोना मेज कर यहाँ 
से चाँदी मैंगवाना लामपद है। अ्रतः, उसके विचार में गिन्‍्हरी में से १० पें० 
और १२ पँ० कप करने पर यह ठीक हो सकता है, किंतु उसने इसमें से पहिले 
पहिल ६ पें० कम करने के लिये ही कहा और यह देखने की कहा कि इख्का 
क्या फल होता है। अतः, एक राजकीय घोषणा निकालकर गिल्नी को २१ 
शि० की कर दिया गया | निडय्न के अनुसार यह प्रथम्र कदम था, किन्तु 
इसके बाद और कोई कदम नहीं लिया गया, अतः, स्थिति चदली नहीं | 
इसके बाद सोने और चाँदी दोनों की मुद्रायें विघानतः तो नहीं किन्तु 
चलन से ग्राह्म थीं। वकसाल तो दोनों के मुद्रण के लिये खुली ही थी, 
ओऔर दोनों एक निश्चित अनुपात में चलती थीं। श्रतः, यह पूर्ण रूप से द्विघातु- 
मान था | किन्तु मुद्रण के लिये कोई भी चाँदी नहीं लाता था| ब्रात यह थी कि 
उसका मूल्य वैसे ही अधिक था, मुद्रण से तो कम हो जाता था। श्रता, रजत 
मुद्रा कम होती गई और जो चलती रहीं वह इतनी खराब हो यई थीं कि 
१७७४ में यह विज्ञप्ति निकली कि २५. पौंड से अधिक की रजत मुद्रायें गिन 
कर नहीं वरन्‌ ५ शि० २ पें० प्रति औन्‍्स के दिसाव से तौल कर ली जादंगी। 
धीरे-धीरे किंतु निश्चय रूप से वे गौण होती गई' और १८१६ में केवल 
४० शि० तक ही विघानतः ग्राह्म कर दी गईं | साथ ही उनमें की घात भी 
कप कर दी गई। १८१६ से १ औऑँस चाँदी ५ शि० के स्थान पर ५६ शि० 
में रहने लगी | अमी तक इड्धलैण्ड की चालू मुद्रा वहाँ के द्रव्य की इकाई 
के समान नहीं थी। हिछाव पौंड, शिलिज्ञ, पेंस में था किन्‍्ठ पौंड कमी नहीं 
घने थे । शिलिड्ध पौंड का बीसवाँ अंस था, किन्त स्वर्ण मुद्रा पहिले तो 
मिन्न-मिन्त अशुपात में चलती थी और सन्‌ १७१७ से र१ शिं० की थी। 
अतः, भुगतान गिन्‍नी में होते ये | कहना न होगा कि यह दोहरी अणाली 
घड़ी तकलीफदेह थी, अतः सन्‌ १८१६ के एक विधान से स्वर्ण के सावरन 
कुछ कम तौल के २० शिं० की दर से चलमे के लिये बनाये गये। इससे 
चलन मुद्रा और हिसाब की मुद्रा एक हो गई | 
फिर १६९४-१८ के युद्ध के फन्नस्वरूप दो बातें हुईं--एक तो स्वयं 
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मुद्रा्ये चलन में न रह गई और दूसरे रजत मुद्राओ्ं में ५० प्रतिशत की 
मिलावट कर दी गई । 

इस समय ब्रिटिश करन्सी में बैड आफ इगलैशडइ के नोट ओर निकल 
शथा ब्रॉज के अन्य सिक्के चल रहे हैं। 


परिशिष्ट (ब) 
स्वर्णमान कोष का इतिहास 


स्वर्णममान कोष सन्‌ १६०० में स्थापित किया गया था। फाउल्नर कमेटी 
ने यह सिफारिश की थी कि रुपयों के मुद्रण से जो लाम हो वह अश्रल्लग एक 
कोष में भारतवर्ष सें रकज्ा जाय | इसके अनुसार इसका प्रयोग विनिमय दर 
गिरने पर इसे भुगतान के लिये देने का था। 

प्रयोग--किंत इसकी स्थापना के बाद ही मुद्रण का सम्पूण' लाभ इ'ग- 
लैण्ड भेजा जाने लगा, और तन से यद्यपि इसका ध्येय तो, वही रहा जो पहिले 
था, किन्तु इसका प्रयोग चदुल गया | यहाँ की व्यापारिक विषम्तता के यहाँ के 
विपक्ष में हो जाने पर मारत-मत्त्री काउन्सिल मिल बेचना तो बन्द कर- देता 
था, अतः यहाँ की करन्सी की चृद्धि रक्त जाती थी जिप्से करनसी का मृल्य बढ़ 
जाता था | इस समय यदि भारत-मन्नों को लंदन में धन की आवश्यकता 
प्रड़ती थी तो वह कोष को प्रयोग में ला सकता था। फ़िर, भारत सरकार यहाँ पर 
भारतमंत्री के ऊपर के गिल (र्बिसे काउन्सिल) बेचती थी | इसका प्रभाव यह्‌ 
होता था कि करंती के कम हो जाने से उसका मूल्य बढ़ जाता था। अतः, इन 
जिलों से विपक्ष की व्यापारिक विषमता मी ठीक हो जादी और विनिमय दर भी 
बढ़ जाती थी। श्रत:, कोष के तीन ध्येय ये :--(१) विनिमय दर की घृद्धि 
(२) विपरीत व्यापारिक बिंषणृता का भुगतान, और (३) ग्रह व्यय का 
भुगतान । 

स्थिति--फाउलर कटी ने कोब के भारत में रखने की बात कही थी 
किन्तु वह इड्डलैण्ड में रकल्ा जाने कण और वहाँ भी सोने में, भ रकखा जा 
कर साख-पत्रों में लगा दिया जाने लगा। फ़िर सन्‌ १६०६ में इनमें एक दूघरा 
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परिवर्तन हुआ, उस समय रुपये की माँग पूरो नहीं हो रही थी। श्रत१, भारत- 
वर्ष सें यह रुपयों में भी रखा जाने लगा। अतः, इसकी दो शाखायें हो 
गई--(१) लंदन में स्वण' और साख-पत्नों में, और (२) मारत में रुपयों में । 

सन्‌ १६०७ में भारतम त्री के द्वारा नियुक्ति की हुई रेल के सम्बन्ध की 


एक कमेटी ने जिसका नाम मैके कमेटी था, इस कोष से दस लाख पौड 
रेल में खर्च करने की सिफारिश कर दी। साथ दी यह भी निश्चित कर दिया 
गया कि भविध्य में जन्न तक कि इस कोप में २ करोड़ पौड न हो जाय मुद्रण 
का आधा लाम बराबर रेलों में लगाया जाय। स्पष्ट था कि कोष के २ करोड़ 
पौ'ड से अधिक हो जाने पर सम्पूण ' लाम रेलों पर लगाया जाता । किनन्‍्धु 
दुसरे वष ही एक बड़ा मारी संकट आ गया, अतः, यह निश्चम बदल दिया 
गया । इस संकट से इस कोप को बढ़ी हानि हुईं। विनिमय दर को मजबूत 
बनाने के लिये जो उल्टे को सिल बेचे गये उनका भुगतान करने में इसमें से 
लगभग ८ लाख पौंड खर्च हो गए | इस कोष के।रूप तथा रखने के स्थान के 
स*ज्घ में जनता में चढ़ी कठु आप्लोचना हो रही थी। अतः, चेम्परलेत 
कृपीशन ने इस सम्बन्ध में कुछ सुझाव रखे | एक तो उसकी यह सिफारिश 
थी कि इसकी कोई सीमा न खखी जाय, वस्न्‌ मुद्रण का सब्र लाम इसी में 
लगाया जाब | इसके अतिरिक्त इसने यह सिफारिश की कि (१) इसका बहुत 
अधिक अंश सोने में रक्खा जाब, (२) इसकी मास्तीय शास्र जिसमें रुपए, 
खसखे जाते थे, बन्द कर दी जाय और (३) इसे रखने का उपयुक्त स्थाव ल'दन 
है। यह सिफारिशें मान ली गई, और इन पर अमल भी किया गया। किन्तु 
आधिकतर कोप साख-पत्नों ही में लगा रहर। फिर जैविद्वव्न स्मिथ कमीशन की 
भी यही सिफारिशों थीं | हो, उसने यह कहा कि कोष का एक अंश स्वण' में 
भी रखना चाहिए । इससे जनता का विश्वास बढ़ेगा। बाद में यह फोष बढ़ता 
गया और एरिजर् भेक की स्थापना के बाद हिल्टन यंस कमीशन की सिफारिश 
के अनुसार जत्र वह कागजी करंसी कोष से एक +कर दिया था तब यह ४ 
करोड़ पौध के लगमग या । 
रजत अआुगतान कोष--सर्णू मान कोष के कागजी करंसी कोप में मिल 
जाने के बाद एक रजत भुगतान कोष की भी स्थापना की गई | रिजर्व बैड के 
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विधान की ३६ (१) घास के अनुसार सरकार के ऊपर बैड के दास लौठाए हुए. 
रुपए, का पूरा मूल्य देने का दायित्व है । अतः, उसे पूरा करने के लिए सरकार 
ने एक अप्रैल सन्‌ १६३५ से १० करोड़ रुपए का उपयुक्त कोष रखना प्रारम्भ 
कर दिया है और उसमें स्वण तथा साख-पत्र रहते हैं। 


परिशिष्ट (स) 


कागजी करन्सी कोष का इतिहास 


भारत सरकार के कागजी करन्सी लिकालने पर सन्‌ १८६४ भें ' उसका 
रुपयों में भुगतान करने के उद्देश्य से एक कागजी करन्‍्सी कोष की स्थापना :की 
गई । दूसरे कोषों से यह बराबर अलग रक्‍्खा गया है | न सिर्फ इसका हिसात् 
ही अलग रखा जाता है, चरन्‌ इसका द्वव्य मी अलग रक्खा जाता है पहिले 
तो इसमें उतना तो रुपयों में रक्खा जाता था जितने की आवश्यक नोटों के 
भुगतान के लिये ठीक सम्झ्की जाती थी, ओर शेष साख-पन्नों में रहता था। 
छुरक्षा के विचार से विधान द्वारा यह निश्चित कर-दिया. था कि इसका. कितना 
अंश साख-पर्नों में लगाया जा सकता है| पहिले यह ४ करोड़ रुपया था। फिर 
यह धीरे-धीरे १४ करोड़ रुपया कर दिया गया ) चेम्बर्लेन कमीशन ने इसे 
- २७ करोड़ रुपया कर दिया, और युद्ध काल में तथा उसके उपशबन्त यह बहुत 
ही बढ़ गया | फिर, १६२० के भारतीय कागजी करन्सी संशोधन विधान से 
. बैविज्ञस्स स्मिथ कमेटी द्वारा छुक्ताया हुआ वबेकिद्ञ सिद्धांव मान, लिया गया। 
रिजवे चैक विधान में भी यही सिद्धांत माना गया है।_* 
कौप का रू4--इसके प्रयोग के अदलने-बदलने के साथ-साथ इसका 
रूप भी कई चार बदला जा चुका है । प्रारम्भ में तो इसका उद्देश्य नोटों का 
स्वर्यों में भुगतान करने का होने के कारण इसका उतना अंश रुपये में रक्‍्खा 
जाता था बिवना इसके लिये आवश्यक समक्ता जाता था और ,शेष मारत 
' सरदार के साल-पत्रों में लगा दिया जाता था। सन्‌ १६०५ में इसका शक 
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अंश स्टर्लिज़ साख-पत्नों में लगा दिया सया और फिर यह बढ़ता ही रहा। 
सन्‌ १८६३ के विधान ने स्वर्ण के विनिमय में भी नोथें के निकालने का 
अधिकार दे दिया था, अतः, उस समय से इसके धात्विक अंश में स्वर्ण 
फ्रसी और पाट तथा रजत करती दोनों रहने लगे | श्मष्प के विधान ने 
नोंगें के ल'दन स्थित स्वर्ण के आधार पर भी निकालने का अधिकार दे 
दिया था, अतः, तब से कुछ स्वणु' लन्दन में भी रहने लग गया था। सन्‌ 
१६२० के कागजी करन्सी संशोधन विधान में बेंकिड्ग सिद्धांत को मान लिया 
गया था| उसके अनुसार इसका धात्विक अंश चालू नोट करन्‍्सी से ५.० प्रति- 
शत से कम का न हो सकता था, और इसमें ५, करोढ़ रुपये से अधिक का 
सोना भारतमंत्री अपने पास नहीं रख सकता था | इसमें जिलों के आधार पर 
अतिरिक्त करन्‍सी निकालने का मी अधिकार था, अ्रतः, वह भी साख-पत्नों में 
समसे जाते थे | अन्त में सन्‌ १६३४ का रिजय॑ बैंक विधान बना, और हिल्टन 
यंग कमीशन के सुझाव के अनुसार स्वर्ण मान कोप ओर कागजी करंसी कोष, 
स्वर्ण मुद्रायें, वर्ण पाट, स्टलिड्ध साख-पात्र, रुपयों, भारत सरकार फे रपयों 
के साख-पत्र और उन बिलों तथा प्रण-पत्रों में रहने लगा जिन्हें रिजवे बेंक 
रख सकता था। भारत के श्रन्तर्राष्ट्रीय द्रव्य कोष के सद॒स्प होने पर स्टलिड्ध 
साख-पत्नों के स्थान पर किसी भी ऐसी विदेशी सरकार के साख-पच रह सकते 
हैं जिन्हें रिजर्व ब्रेक रख सकता है। स्॒ण पा: और मुद्रायें तथा विदेशी साख- 
पत्र कोष के कम्त से कम ४० प्रतिशत के होने चाहिये और उसमें भी स्थरण' पाट 
और मुद्रायें ८.४७४१२ भें स्प प्रति रुपये के हिंसाव से मृल्यांकित करके कप से 
कप ४० करोड़ रुपये होने चाहिये। पहिले मास्त सरकार के रुपयों के साख- 
पत्रों की और बिलों, इत्यादि की भी एक निश्चित सीमा थी, किंतु द्वितीय सुद्ध- 
काल में यह हथ दी गई। अतः, अब स्वण पाठ, स्व मुद्राओं और 
विदेशी साूख-पत्नों को कम से कमर ४० प्रतिशत के परिमाण रख कर शेष रुपयों 
में € जिनमें १६४० से एक रुपये के नोट मी सम्मिलित हैं ) भारत सरकार के 
रुपयों के साख-पत्रों में ओर जिलों, इत्यादि में हो सकता है। 
स्वर्ण पाठ, स्वर मुद्राओं और विदेशी साल-पत्रों के निश्चित अंश को 
भी सरकार की स्वीकृति पर ३० दिनों के लिये और फिर १५ दिनों के लिये 
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कम किया जा सकता है। इसके लिये यदि यह कमी ऐसी है कि उपर्युक्त 
प्रतिशत ३५३ से कम नहीं है तो क्रमी पर बैंक दर से १ ग्रतिशत अधिक 
जुर्माना और फिर प्रत्येक २६ प्रतिशुत के लिये १ प्रतिशत और श्रविरिक्त 
जुर्माना देने का विधान है| हाँ, यह जुर्माना किसी भी हालत में ६% से कम 
नहीं हो सकता | किन्तु बैंक का अब राष्ट्रीयकरण हो जाने से इस जुर्माने का 
कोई श्रर्थ नहीं रह गया है ) 

प्रयोग--पहिले तो यह कोष नोदों का रुपयों में'भुगतान करने के प्रयोग में 
शआ्राता था। किन्तु बाद में सन्‌ १८६८ के स्वण' नोठ विधान ने इसमें के स्वर्ण 
को मुद्रण के लिये चाँदी खरीदने के ज्ञिये प्रयोग में लाने का अ्रधिकार भी दे 
दिया था | इसके बाद सन्‌ १६०४ से जो अंश इड्जलैण्ड सें रहता था वह 
विनिमय दर को मजबूत बनाने के लिये भी काम में आने लगा। अंत में रिजरय॑ 
बैंक की संस्थापना से यह नोटों के भुगतान औएर विनिमय दर को मजबूत बनाने - 
दोनों के काम में लाया जाने लगा है | आजकल चाँदी का क्रम बन्द है क्‍योंकि 
श्रत्न॒ चाँदी की मुद्रायें नहीं बनती | किन्तु पहिले भी कुछ समय से चाँदी भारत 
में ही सरकार के श्रन्य कोषो के धन से खरीदी जाती थी | 


कोर ५ 
र्कंग 
सिद्धान्त ओर प्रयोग 
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दो शुब्द्‌ 


यह पुस्तक भेरी नैंक्गि प्रिंसिपिल्स इन इश्डिया! पुस्तक का खतन्त्र अनुवाद 
है | कथित पुस्तक दी लोकप्रियता इसी से सिद्ध होती है कि उसके इस थोड़े से 
समय के अन्दर ही चार संस्करण हो चुके हैं । 

बैंकिंग का विषय उन विषयों में से है जिनके शान की आवश्कता अजकल 
प्रत्येक व्यक्ति को है| अतः, इस पुस्तक की बहुत आवश्यकता थी। मैंने इसमें 
भारतीय नैंकिंग वी सुख्य-सुख्य समस्याओं पर यथेष्ट प्रकाश डालने का प्रयत्न 
किया है और मैं यह आशा करता हूँ कि इसके पढ़ने से जनता के दृृदय में 
इसके प्रति दिलचस्पी बढ़ेगी | इधर शिक्षा का ।माध्यम भी हिन्दी हो गया है। 
अतः इससे अध्यापक और विद्यार्थी भी पूर्ण लाभ उठा सकेंगे । 
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अध्याय १ 


बैंकिंग का अर्थ, उसकी उत्पत्ति और परिभाषा 
अथ 

वैकिंग! शब्द एक प्रकार से हव्य ( ४०7८ए ) के व्यवसाय के 
लिये प्रयोग में आता है। अब, इस द्रव्य के व्यवसाय में विशेषतया निम्नांकित 
बातें सम्मिलित हैं :- ( १ ) द्रव्य का पारस्परिक विनिमय ( छिडटा8- 
आह ०४०० ), (२ ) द्रव्य उधार देना (7.०7078 ४०४86ए ), 
( ३ ) द्रव्य जमा के रूप में लेना ( /0600भंपंगटठ 2र्वणा6ए ) और ( ४ ) 
इब्य एक स्थान से दूसरे स्थानों को मेजना (२०४४६४०४ 26०४०) । 

अधिकांश देशों में उपर्युक्त कार्य उपर्युक्त क्रम से ही आरम्भ हुये हूँ | 
हमारे ही देश में वैदिक काल में, महाजन लोग मिन्न-भिन्न मुठ्रायें ( ८॥॥5 ) 
बदलने का काम किया करते थे । इसमें एक राज्य की मुद्रायें दूसरे राज्य की 
मुद्राओं में और एक प्रकार की मुद्ायें दूसरे प्रकार की मुद्राओ में बदली जाती 
थीं। साथ ही वे अपेक्तित ( ॥९6०ए ) लोगों को न्याज पुर अथवा व्याज के 
जिना ही ऋण भी दिया करते थे। बाद में, शायद मनु के बहुत पहिले वे 
अपने यहाँ द्रव्य जमा के रूप में मी लेने लग गये थे ओर अन्त में उसे एक 
स्थान से दुसरे स्थानों को भेजने भी लगे थे | इद्धलिस्तान में भी सन्‌ १३४४ 
में तृतीय एडवर्ड ने अपने यहाँ सोने और चॉदी की मुद्रायें बदलने के लिये 
कुछ राजकीय महाजनों की नियुक्ति की थी | ये प्रत्येक सौदे में १४ प्रतिशत 
लाम लेते थे साथ ही ये वहाँ की मुठ्रायें अन्य देशो की मंठाओं के साथ मी 
चदल देते थे | इसके लिये उनके यहाँ विनिमय दरों की एक तालिका लग्की 
रहती थी जिसके अनुसार ही उन्हें विभिमव करना पड़ता था | उनके विनिमय 
के लाम में राजा का भी एक भाग रहता था। वहाँ पर साधु एडवर्ड के समय 
में उधार देने की भी पद्धति चालू हो चुकी थी | वहाँ तक कि धीरे-धीरे यहूदी 


र्‌ बेकिंग : सिद्धान्त और अदवोग 


और रमी वहाँ के मुख्य ऋणुदाता ( ै०ा०-लापंटा5 ) बन गये ये और 
जब इन्हें देश के बाहर निकाल दिया गया तब इनका स्थान वहाँ के सर्सफों 
(20०ेकंआांध5 ) ने ले लिया | जमा लेना अवश्य ही वहाँ सन्‌ १६४० 
के बाद ही बढ़ा।| उस समय तक जनता अपना द्रव्य राजकोप में ही जमा 
करती थी, किन्तु इस वर्ष प्रथम चाल्स ने उनके अपहरण «की शाज् निकाल 
दी। इसमें सन्देह नहीं कि यह श्राज्ञा बाद में वापस ले ली गई थी, किन्तु 
इससे शजवीय मर्यादा भज्ञ हो गई और लोग अपना द्रव्य राजकोप में जप्ना 
करने की आगेज्ञा सर्रफों के यहाँ जमा करता अधिक पसन्द करने लगे | द्रव्य 
पहिले वो एक स्थान से दूसरे स्थानों सें भेजने के लिये मनुष्य काम में लाये 
जते थे, किन्तु वाद में यह विनिभय ब्रिलो द्वारा होने लगा, जिन्हें पहिले तो 
केवल व्यापारी वर्ग ही खरीदा और बेचा करते थे, ढिस्तु बाद में महाजन वर्ग 
( ऐ;गाप्टा ) भी खरीदने और बेचने लगे | आधुनिक काल में बैंकिंग के 
अन्दर यह समी काम सम्मिलित है और कुछ और भी जिनका अध्ययन हम 
उचित स्थान पर करेंगे। 
ड्पत्ति 
उपयुक्त से यह स्ष्ट है कि बैंकिंग का काम किसी न किसी रूप में भारतवर्ष 
में बहुत ही प्राचीन काल हे होता आरा रहा है। फ्रान्सीसी लेखक रेवलपुट 
का कहना है कि गेंक और बैड नोट वेबीलोनिया में इंसा के ६०० वर्ष पूर्व 
भी प्रचलित ये। किन्तु बेकिंग शब्द का प्रयोग पहिले-पहल शावद इब्ली में 
ही मध्य काल में वेनिस के बैड की स्थापना के साथ ही हुआ था इस समय 
उत देश में बहुत से गण राज्य ( ८ ४६६०5 ) थे, जो आपस में लड़ 
करते थे । सन्‌ ११७९ में ऐसा हुआ कि वेनिस का राज्य अपने पड़ोसी 
राज्यों के साथ युद्ध में फ्ेंसे रहने के कारण एक बड़े आशिक संकट 
में पड़ गया। जब परिद्‌ ( 5070 (०फाटी ) के सामने और छोई 
जात न रहा तर उसने अत्येक नागरिक से उसकी समत्ति का एक प्रतिशत 
अनिवार्य ऋण के रूप से माँगा | इस पर पाँच प्रतिशत चार्पिक व्याज भी रखा 
गया। ऋणदाताओं को ब्याज देने और 'आऋण पन्नो की लेवा-वेची का अबन्ध 
करने के लिये कमिरनरों की भी नियुक्ति को गई । इयलियन भाण में ऐसे ऋण 
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"के लिए 'मौन्टे! ( )(07:० ) नामक शब्द है | 'मौन्ठे! के हिन्दी अर्थ पहाड़ 
हैं | वास्तव में इस ऋण से जो द्रव्य एकत्रित हो गया था वह पहाड़ की ही 
तरह दिखाई पढ़ता था। 'मौन्टे! के लिये ज्वाइन्ट स्थक फए्ड ( [0 
5६06४ एणात ) भी प्रयोग में आता था | ज्वाइन्ड स्थक फरड के हिन्दी श्यर्थ 
ईं सम्मिलित पूँजी कोप | वास्तव में ऋण की राशि सम्मिलित पूँजी तो थी ही । 
इस सम्रय इटली के एक बहुत बडे भाग पर जमेनी का अधिकार था| अतः, 
वहाँ पर 'मौम्टे” का जर्मन पर्याववाची शब्द बैंक ( 80८६ ) भी प्रयोग सें 
आने लगा । धीरे धीरे इटली वाले इसे बैंकों ( 3970० ), फ्रान्स वालै बेंके 
( 820६७ ) और अन्त में अद्गरेज बैंक ( 577८ ) कहने « लगे । वेनब्रिग 
के लेखो से, जिनमें उसने वेनिस के सरकारी ऋणों का वेनिस के तीन बैंको 
( 8:9:०8 ) से संकेत किया है, यह पता लगता है कि अद्जरेज लेखक 
सत्रह॒वीं शताब्दी में भी बैंके ( 897:6 ) शब्द का ही प्रयोग करते ये | ऐसे 
बंक बाद में इय्ली के अन्य नगरों में भी स्थापित हो गये थे | इनमें मिलन का 
बैंक; फलारेन्स का बैंक और जनोआ का सेन्ट जाज॑ बैंक, इत्यादि थे | क्रामबैल 

के समय इंगलिस्तान में भी उपयुक्त परिस्थितियों में ही एक बैंक की स्थापना 
करने के लिये एक प्रस्ताव किया गया था, किन्तु जेसा हमें श्रगले अध्याय के 
अध्ययन से पता चलेगा, यह सन्‌ १६६४ के पहिले सफलीयूत नहीं हो सका | 
इस वर्ष ऐसी ही परिस्थितियों में जिन्होंने वहाँ की सरकार को ऋण दिया था 
“उन सब्बो का एक बैंक “बैंक आफ इंगलैए्ड” के नाम से बना और उसे सरकार 
से एक बाषिक आय दी जाने लगी । 

इस शब्द की उत्पत्ति एक अन्य तरह से भी अनुमानित की जाती है। 
इसके अनुसार ऐसा कहा जाता है कि इस शब्द की उत्पत्ति 'चेंक' शब्द से है 
जिसका अर्थ एक ऐसी बैद्व है. जिस पर इठली के महाजन अपने सामने मिन्न- 
मिन्न प्रकार की मुद्रायें यह दिखलाने के लिये रखते थे कि वे उनका व्यवसाय 
अस्ते हैँ। किन्तु मैकलिझ्रड अपनी पुस्तक “बैंकिंग के सिद्धान्त और उनके 
अयोग? ( उकगसिंगछ 7607 शाते :4८६८८९ ) में इस विचार का बुरी 
तरह से ख़रडन करता है। उसका कहना है कि यह उत्पत्ति बिल्कुल भ्रमोत्वादक 
है | यदि ऐसा था तो यह महाजन मच्यकाल में बैन्चियरी ( उिध्कटॉग०४ं ) 


७,०6८ 
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हि 4 


६; 


क्यों नहीं कहे गये ? उसने अपने कथन वी सत्वता प्रमाणित करने के लिये 
अन्य कई लेखको बार दिये गये प्रमाण मी दिये हैं | अन्त में वह कहता है छि 
यह विद्वान लेखक बहुत ही ठीक कहते हैं। वको का चालविक श्रर्थ एक ढेर 
अथवा पहाड दे शरीर बह शब्द इहुत से लोगों द्वास एकत्रिन किये गये एक 
सम्निलित कोप का द्ोनऊ है | 


परिभाषा 


बैंक अथवा बरैंकर शब्द की अनेक परिभाषायें & होते हुये भी विचित्रता तो 
इस शांत दी है कि आज तर कोई ऐसी सन्तोपजमक परिभाषा नहीं बनीं है जो 
सर्बमान्य हो । इसका एक मात्र कारण यही है कि बेकिंग में अनेक प्रकार के 
दार्व सम्मिलित हैं, जिनसे उन सच्न का एक परिभाषा के अन्तर्गत लाना असंभव 
सा है। अधिकांश देशो म॑ तो वह विधानतः निर्धारित दक्ष से ही किया जाता 
ह जिससे इसके चेबानिक अर्थ में लेश मात्र भी सन्देह नहीं रह जाता है | किन्तु 
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जितने लोग अथवा जितनी संस्थायें बह काम करती हैं वे सप्त विधान की पकड़ 
में नहीं आती | हमारे ही देश में बैंकिंग कम्पनी की एक परिभाषा सन्‌ १६३६ 
के कम्पनी विधान की २७७ वो धारा में दी गई थी किन्दु रिजिव बैंक आफ 
इंडिया ने इस बात छी अनेक शिकायतें की थीं कि बहुत से चैंक उस धारा के 
अन्वर्गत दिये हुए काम न करने के कारण उन्हें अपने सम्बन्ध में, जो सूचनायें 
उसे देनी चाहिये, नहों देते ये । यही कारण था कि सन १६४९२ में उक्त घारा 
में निम्न श्राशय का एक संशोधन जोडा गया था--“यदि कोई कम्पनी अपने 
नाम के साथ बैंक अथवा बेकिंग शब्द प्रयोग करती है तो चाहे उसके यहाँ 
चालू खातो में द्रव्य जमा किया जाता हो अथवा नहीं वह बैंकिंग कम्पनी समम्ी 
जायगी ।! संयुक्त राष्ट्र अमेरिका में बेंकी को सद्छ सरकार से अ्रथवा किसी स्टेट 
सरकार से एक अधिकार-पत्र ग्रात्त करना पड़ता है साथ ही उनके कार्य भली- 
भाँति बता दिये गये हैं और उ््हें उनको विधानतः निर्धारित ढग पर करने के 
लिये बाध्य किया जाता है। स्थान-स्थान पर ऐसे निरीक्षक नियुक्त हैं जो उनकी 
देख-रेख करते है| किन्तु इतने पर भी अनेक संस्थायें ऐसी वच जाती हैं जो 
किसी न किसी प्रकार का बैंकिंग का कार्य करती हैं और फिर मी विधान के 
न्तगंत नहीं थआ्राती हैँ | इसके विपरीत इंगलिस्तान में कोई भी ऐसी वैधानिक 
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६ बैंकिंग : सिद्धान्द और प्रयोग 


परिभाषा नहीं बनी दै'॥ सन १७४४ में महासभा (70956 ०६ (.07070॥5)' 
में दी गई एक वक्ता के निम्न आशय का अंश गिल्वर्ट ने अपनी एक पुस्तक 
प्॑ उद्धत किया है--/हम बैड्डर किसे कहते हू ? इस नगर में सर्रोफों का एक 
शुद्न है और अधिकांश में जो बैछ््स कहलाते है, इसी युद्ध के अंतर्गत आते हैं;- 
किन्तु जहाँ तक मुझे ज्ञात है इनमें से कोई भी अपने को बैद्धर नहीं कहता और 
न इस व्यवसाय का विधानतः कहाँ वर्णन ही किया गया हैं। प्रचलित प्रथा 
के अनुसार हम ऐसे लोगों को बेक्कस कहते हैँ जिनकी दूकानें है, उनमें कब्बरे 
हूं, काम करने वाले हू, दूसरों का द्वव्य जमा करने के लिये ओर माँगने पर. 
उनके वापस करने के लिये रनित्टर हैं । जन्र कोई व्यक्ति ऐसी दूकान खील 
लेता है तब चाहे उसके यहाँ राशियों जमा होती हों अ्रथवा नहीं, इस बात की* 
पूछ-ताछ किये बिना ही हम उसे बैंकर कहते हैँ ।?? तत्र से अब तक स्थिति बहुत 
ही बदल गई है। सर्रफ महाजन ( 50489 ऊफशपाप्छ5 ) समाप्त हो 
चुके हैं । अपने को बैड कहनेवाली कम्पनियाँ स्थापित हो चुकी हैं । किन्हु वह. 
तो अब भी सत्य है कि वहाँ पर विधानतः बैंकिंग की आज भी कोई परिमाया 
नहीं है | वाल्टर लीफ कहता है, “तथापि कम से कम आज तो इमतैण्ड में 
सर्वसाधारण को बैंकिंग शब्द का एक बहुत ही स्पष्ट ज्ञान है | किन्तु यदि इसकी 
कोई परिभाषा बनाई जाय तो वह अवश्य ही उस, परिभाषा से भिन्न होगी, जो 
अन्य किसी देश में हे अथवा इसी देश में एक सो वर्ष पहिले होती। उसने 
लो परिभाषा दी है.वह इस आशय की है “बैंक वह व्यक्ति अ्रथवा संस्था है 
जो सर्व साधारण का द्रव्य चेक से माँगने पर तुरन्त ही वापस करने की शर्त 
पर जमा करने- के लिये तैयार रहता है. अथवा रहती है।? इस परिमापा में 
जैसा,कि उसने स्वयम्‌ कहा है बैंकिज्न के व्यवसाय का केबल एक ही अंग 
_चतलाया गया है | किन्तु इंगलैण्ड में तथा उन सभी देशो में जिनमें इगलैएड 
की ही वैकिज्ञ के अनुरूप बैंकिज्ञ की उन्नति हुई है और उनमें हमारा मारतवर्पे»- 
भी सम्मिलित है यही एक काम चहुत महत्वपूर्ण होने के कारण उक्त परिभाषा 
कम से कम झाइुनिक काल में तो अवश्य ही ठीक मानी जा सकती है [ किन्ठ 
बनानी पड़ेगी। फ्रांसीसी लेखक बैंडः 


अर्थ, उत्पत्ति और परिभाषा छ 


शब्द की अपनी परिमाषाओं में त्रिलों पर अथवा अन्य प्रकार से ऋण देने पर 
अधिक महत्व देते हैं । 
एक अन्य बात भी है जिसे कर्मी भी नहीं मूलना चाहिये ओर वह यह है 
कि बैड बिलों पर अथवा अन्य प्रकार से केवल उतना ही ऋण देने की क्षमता 
नहीं रखते जितना उनके यहाँ जमा होता है | सत्य तो यह है कि वह ऋण- 
दाताओं और ऋण लेनेवालों के बीच में केवल मध्यस्थ ही नहीं हैं और यदि कोई 
परिभाषा ऐसा बताती है तो वह सन्तोपजनक नहीं ठहर सकती है। लन्दन के 
सर्सफों ने जो इंगलेएड के सर्वप्रथम महाजन ( 8:0:6:5 ) थे अपनी उन्नति 
के आरम्भ ही में यह ब्रात समझ ली थी कि उनके यहाँ जितना द्वव्य जमा किया 
जाता है उससे कई शुना अधिक वह ऋण दे सकते है| वास्तव में यही बेंकिड्ग 
के व्यवसाय की विशेषता है; यद्यपि चहुत बड़े-बढ़े लेखक भी कभी-कमी यह बात 
भूल जाते हैं । वे जितना द्वव्य जमा हो उससे अधिक ऋण देने के सर्वथा 
विरुद्ध रहे हैं। वेनिस, एम्सटर्डम और हैस्बर्म के बैंक उनमें जमा किए गये 
द्रव्य की सीमा के अन्दर ही अपने नोट निकालते ये। मिल मे लिखा है कि 
नोयों का चलन राष्ट्र के लिये हिंतकर है, किन्तु उन्हें जमा की हुई राशि से 
अधिक निकालना एक प्रकार की ठगी है । वालवब में यदि आज-कल का बेकिज्ञ 
का सिद्धान्त देखा जाय तो वह यही है ओर यदि मिल की बात मानी जाब तो 
ठय और टगी सभी जगह अचलित हैं। बैंकिज्ञ की सफलता तो उपलब्ध साधनों 
को कई शुना बढ़ा ठेने पर ही निर्मर है। इस सम्बन्ध की सारी स्थिति केवल 
इसी वाक्य से स्पष्ट हो जाती है कि दूसरों का द्रव्य और महाजनों की बुद्धि 
( 36 छिद्वारिव्सो8 >श0 शत 67679 70769 )।यही अ्रंकिक् का 
व्यवसाय है| 
अभी यहाँ पर कुछ अन्य श्रमोत्रादक विचारों का स्पष्टीकरण करना भी 
आवश्यक दे | प्रथम तो यह है कि ऋण देने का काम बेंकिज्ञ का मुख्य'काम 
सन्‌ १६४६ के मारतीय चकिक्ञ विधान के अनुसार बैश्टिंग व्यवसाय उसे 
कहते हूँ जिसमें उधार देने तथा विनियोग करने के उद्देश्य से जनता से राशि 
जमा की जाय और फिर वह उनकी माँग पर चेक द्वारा अथवा अन्य किसी प्रकार 
के आदेश हारा भुगतान की जाय । 


गन पेंकिंग : सिद्धान्व और योग 


अवश्य है किन्तु केवल यही उसके लिये अधेष्ट नहीं है। अतः, हम यह कह 
सकते है कि ऋणदाता केवल ऋणदाता होने पर ही बेंकर नहीं कहे जा सकते 
बैतुर कहे जाने के लिये वह आवश्यक है झि वे द्रव्य जमा के रूप में भी 

लें क्योंकि बेकिंग व्यवसाय में द्रव्य जमा के रूप में लेना और ऋण देना दोनों 
सम्पिलित हैं। श्रफेले एक से बैंकिंग का व्यवसाय पूरा नहीं हो सकता है। दूसरी 
बात यह है कि साख ( (७००६) के उत्तादन का, जो बकिंग के कार्य का एक 
मुख्य अंग है, यह अर्थ नहीं है कि उसके लिये नोट चलाने का अधिकार होना 
आवश्यक है । वास्तव में इसी भ्रमपूर्ण बिचार के कारण इंगलैरड में सम्मिलि 
पूँजी की बैंकिंग की बहुत दिनों तक उन्नति नहीं हो सकी | बैढ़ आफ टंगलैण्ड 
के अधिकार-पत्र के परिवर्तन के सम्बन्ध में सन्‌ १७०८ में जो विधान बना था 
उसने उक्त बैक को छोड्कर अन्य किसी ऐसे चैक को, जो छः व्यक्तियों से 
अधिक को मिलाकर चना हो, नोट चलाने का काम करने की मनाही कर दी 
थी। किन्तु उस समय के लोगों का यह विश्वास था कि नोट चलाने का काम 
छोडकर कोई बैड बैंकिंग का काम कर ही नहीं सकता है | अतः;, उपर्यक्त मनाही 
के कारण उस देश में बहुत दिनों तक सम्मिलित पँली के किसी अन्य बैड 
स्थापना हो ही नहीं सकी | हों, सत्‌ १८३१३ के उत्त विधान में जो बैड आफ 
इंगलैएड के उस वर्ष के अधिकार-पत्र के परिवर्तन के संबन्ध में चना था, 

चात के स्पष्टीकरण के बाद कि नोट चलाने का काम छोड़कर भी बैंकिंग का 
व्यवसाय किया जा सकता है, लन्दन में सम्मिलित पेंजी के बैड स्थापित किये 
गये । तम इन्होंने जमा लेने और चेको पर भुगतान देने के उस काम की उन्नवि 
की जिसकी उन्नति स्वयं का काम करनेवाले सर्सफ महाजन बहुत दिनो से करते 
आ रहे थे। कहना न होगा कि बहा पर चेको का चलन आज कल नोये के 
चलन से मी कहीं अधिक है। लन्दन के चाहर सम्मिलित पेंजी के त्रैल्लो की 
स्थापना सन्‌ १८२६ ही से आरंभ हो चुकी थी। उस बपे इस बात की घोषणा 
की जा चुकी थी कि वे लन्दन से ६५ मील के व्यात क्षेत्र को छोडकर अन्य 
किसी भी क्षेत्र में अपने नोट चला सकते हैं | 

उपसंहार 


उपसंहार में हम यह कह सक्रते है कि चेंकिड्ठ शब्द पहिले-पहिल बान्हवीं 


अर्थ, उप्त्ति और परिभापा ६ 


शताब्दी में ही प्रयोग में आया | हाँ, बैंकिज्ञ का व्यवसाथ किसी न किसी रूप 
में अवश्य ही बहुत ही प्राचीन काल से होता आ रहा था। पहिले-पहिल यह 
शब्द सम्मिलित कोप का आशय व्यक्त करने के लिये ही प्रयोग में लाया 
गया था | बाद मे द्वव्य जमा करने और ऋण देने के काम 
जो ग्राधुनिक बैंकिज्ञ के व्यवसाय के सुख्य अक्ढ माने जाते हैँ, लन्दन के सर्सफ 
महाजनों द्वारा प्रोत्ताहित किये गये । किन्तु वें द्रव्य जप्ता करने वालों और ऋण 
लेने वालो के बीच के फेवल मध्यस्य ही नहीं थे, वरन्‌ लितना द्रव्य जप्ता के 
रुप में पाते थे उतने से कहीं अ्रधिक द्रव्य ऋण के रूप में देते थे । चेकों का 
अगोग भी अवश्य ही उन्होने प्रारम्भ किया था किन्तु इसकी उन्नति बाद से लम्दन : 
के सम्मिलित पूँजी वाले बैड्डों द्वारा ही हुई । भाव यह थी कि वे अपने नोड तो 
चला ही नहीं सकते थे, अतः, उन्होंने अपनी चेक चलाने के लिये उत्तरोत्तर 
प्रयत्न किये और थे इसमें सफल भी हो सके | उस समय से इसने इतना महत्व 
पा लिया है कि जत्र तक बैड शब्द की परिभाषा में इसके ऊपर वजन नहीं डाला 
जाता, बह परिभाषा सन्तोषजनक नहीं मानी जाती । किन्तु यह उसकी परिमापा 
के लिये सत्र जगह आवश्यक नहीं है | यह केवल इंगलेंड श्र उन सभी देशों : 
में बनी हुई परिभाषाश्रों के लिये आवश्यक है जिनके यहाँ बैंकिंग की उन्नति 
इंगलैएड की बैंकिंग की उन्नति के सहश्य ही हुई है | इससे यह स्पष्ट है कि चै - 
शब्द की कोई भी परिभाषा सब देशों के लिये और सत्र समय के लिये उपयुक्त 
नहीं हो सकती | हाय 


प्रश्न 
2. बक शब्द के कया अर्थ हैं! क्‍या इससे क्रेप्ल बेको के जमा 
“आप्र करने ओर ऋण देने के कार्यों का ही बोध होता है. ? 
२. आपके विचार से बेंक' शब्द की क्या उत्पत्ति है क्‍या इसकी 
उलरत्ति ओर इसका व्यवत्ताय दोनों समकालीन हैं ? 
का शब्द की परिभाषा वताइये। आपकी परिसापा बनामें के 
“सम्बन्ध को कोन-झीन सी ऋठिनाइयाँ हैं ? 
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४५. निसन्‍्ताझ्वित की आलोचना कीजिये-- दि 

(श्र) ऋणदाता बेंकर नहीं है! | (व) विंकर ऋणी और ऋणदाता 
के बीच का मध्यस्थ है! (स) बैंकिंग का व्यवसाय नोट चलाने का 
अधिकार पाये बिना नहीं किया ज्ञा सकता 7 (द) 'वैंक का व्यवसाथ 
केवल द्रव्य को साख पत्रों में और साख पत्रों को द्रव्य में परिवर्तित 
करने का ही है? | 


अध्याय २ 


३४ ७३ 


अँग्रेजी बेकिंग का इतिहास और उसकी उन्नति 


अधिकांश देशों की और विशेषकर भारतवर्ष की ब्रेकिंग के अंग्रेजी वेकिय 
पर निर्भर होने के कारण वह अत्यावश्यक हो गया है कि हम अंग्रेजी ब्ैंकिड्ल 
के इतिहास और उसकी उन्नति का अध्ययन तो पहिले ही विशेष रूप से कर 
लें । अतः इस अध्याय से हप इसी पर ध्यान देंगे । 
सरम्स 
इंगलैण्ड में आधुनिक बैंकिंग के चीज तो लौम्बडों के असिद्ध जैंकरों ने ही 
सर्वश्रथम उस समर वो दिये थे, जिस समय उन्होंने लन्दन के उस स्थान पर 
चंसेरा डाला था जिसे आज भी हम लौम्वर्डी स्ट्रीव के नाम से युकारते है। हाँ, 
एक के बाद दूसरे आनेवाले याजाओ ने दिन-प्रति-दिव उनके कायों पर जो 
वनन्‍्धन लगायें ये उनके कारण वे वहाँ अधिक दिनों तक नहीं ठहर सके। 
किन्तु जैहा डाबर ने कहा ह लीमघओ ने यद्यपि इंगलिस्तान छोड दिया, किन्तु 
उस व्यापार और बैंकिंग का उत्तराधिकार, जो उन्होंने वहाँ चालू किया था उस 
देश को सदा के लिये धनी बनाता रहा । जो हो, आधुनिक ग्रेंकिंग तो इंगलैेएड 
में केवल सन्‌ १६४० के बाद ही ठस समय ग्रारंभ हुई जब वहाँ के सर्सफ 
महाजनों ने पिछले अध्याय में दी हुई परिस्थितियों के कारण जनता का द्रव्य 
जमा के रुप में लेना आस्भ कर दिया। उसके स्थान में पहिले तो वे ऐसी 
पढे देते थे जिनमें उन्हें माँग पर वापस देने का वचन दिया रहता था|, 


स्यीदें दे 


आऑँग्रेलों बेकिंग का इतिहास और उसकी उन्नति शा 


कहना न होगा कि इस जमा में पाये हुये द्रव्य से वे अनेक प्रकार के लाम- 
कमाते थे | उस समय की मुद्राओ में उनके हाथ से ढाले जाने के कारण घातु 
की अवश्य ही कुछ कमी और अधिकता होती थी | बस, ये सर्राफ महाजन इसे 
खूब समभते थे | श्रतः, वे जमा में पाये हुये द्वव्म में से वह मुद्रायें छोव्कर 
निर्यात (7:9070) करके लाभ उठा लेते थे, भिनमें अधिक घातु होती थी। 
इसके अतिरिक्त वे उसे ऋण में देकर और व्यापारियों के विनिमय बिल डिस्काउन्ड- 
करके अर्थात्‌ समय से पहिले उनका उस समय का मूल्य देकर ब्याज भी कमाते” 
थे | उनके साधनों के कारण उनके पास धीरे-घीरे बहुत से धनी ग्राहक भी आने 
लगे | औपवेल की और अन्य राजाओं की सरकार भी उनसे ऋण लेने लगीं। 
अत; यह व्ववसाय लाभदायक होने के कारण उनमें द्रव्य जमा के रूप में लेने 
की प्रतियोगिता बढ़ने लगी, जिससे उन्होंने उस पर ब्याज देना भी प्रारंभ कर: 
दिया । धीरे-धीरे उनकी रसीदे नोगे की तरह चलने लगीं और कुछ समय में: 
ही वे सुविधाजनक राशियों में निकाली जाने लगीं | सर्समफ महाजन पात बुको 
वा भी प्रयोग करते थे। ये उनके लेजरों से दिन-प्रतिदिन तैयार की जाती थीं। 
द्रब्य जमा करनेवाले जब्र चाहें तब इन्हें मिलान करने के लिये मेगवा लेते थे 
ओर इन्हीं के आधार पर अपने भुगतान के डाफ्ट ( 70:%6 ) दे दिया करते 
थे | कुछ समय के उपरान्त ये डाफ्ट निर्धारित राशियों में छुपने लगे और द्रृव्य- 
जमा करनेबाली को उनके भुगतान करने के लिये दिये जाने लगे | वे इन पर 
हस्ताक्षर करके उन ब्वक्तियों को दे देते थे जिन्हें उन्हें भुगतान देना होता था। 
इस तरह से उन्हें हम आज कल की चेकों के प्रतिरुप ही कह सकते हैं | ' 
सर्रफ महाजनों द्वार चलाई गई यह प्रणाली धीरे घीरे उनके अन्य धनिक 
पड़ोसियों द्वारा मी अपनाई जाने लगी। अधिकांश में ये शरात्र के अथवा 
कपड़े के ऐसे व्यवसायी थे, जिनका जनता सें यथेड्ठ मान .था और जो अगनी 
अच्छी साज के लिये मी कुछ प्रसिद्धि प्राप्त कर चुके थे | किन्तु उन्होंने चेकों का 
मयोग अधिक बढ़ाने का प्रयत्न नहीं किया वास्तव में ब्रेक आफ इंगलैरड . 
के मोद तो केवल लन्दन में ही बहुत चालू थे। उस समेय उसकी शाखायें 
लग्दन के बाहर तो थीं ही नहीं, और न रेल, इत्यादि साधन ही ऐसे ये कि 

: मिनसे उनके नो अन्य स्थानों में मचलित हो सकते | अतः इन धनी ब्यव- 
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सांग्रियों के नोट उनके अपने-अपने स्थानों में चलते थे और उन्हें चेकी की 
प्रयोग बढ़ाने की आवश्यकता नहीं प्रतीत हुई | सत्य तो यह है कि पहले तो 
लम्दन के सर्सफ महाजनों ने और न्दन के सम्मिलित पेजीवाले बेटी ने 
चेकी का प्रयोग लूम बदाया । 


वेंड आफ इंगलएड की संस्थापना 

इस बात का संकेत तो पहिले अ्रथ्याव में ही किया जा थुका है कि यव्व 
इच्ली के बैट्टों की तरह ही इंगलेश्ट में मी एक बैंक की संस्थापना करने की 
अस्त'व तो औमबेल के ही काल में किया जा चुका था, किन्तु उसकी संस्थावना 
केवल सन्‌ १६६४ में ही हो सकी | ठृतीय विलियम के सिहासनारूद्ध होने १९ 
महासमा ( ?%797॥0७॥८ ) के अधिकार बढ़ गये और उसका राष्ट्रीय आर्ये- 
व्यय पर भी नियन्त्रण हो गया । इसका संक्षेप में यह फल हुआ कि जी रा्जे- 
दीय मर्यादा पहिले के राजाओं के दुर्व्यवहार के वास्ण भज्ठ हो गई थी वह 
"फिर से स्थापित हो गई | सचित्र मस्टल ( उाशांइतए ) को द्रव्य की हहुत 
आवश्यकता थी ओर जन-सम्मति उसे पूरा करने के पक्ष में थी इस सब की 
यह परिणाम हुआ कि विलियम पैट्स्सन की वह योजना मिसस्ते कि चह जनता 
न्से १२ लाख पाउएट एकत्रित करके राज्य को देना चाहता था, सथ को बहुत 
पसन्द आई और चेड आफ इंगलेएड की संस्थापना का त्रिल महासमा से पार्स 
होकर २५ अप्रैल, सन्‌ १६६४ को राजा द्वारा स्वीकृत भी हो गया | विज्ञापन के 
दस दिनों के अन्दर ही पूरा द्रच्य मिल गया श्रोर ऋण-दाताओं की बैड आफ 
डेंगलेण्ड के नाम से एक संध्या बन गई। इस संस्था को उपर्यक्त ऋण पर 
सस्कार की ओर से ८ प्रतिशत का वबापिक ब्याज और ४००० पाउणड प्रतिवर्ष 


अबन्ध के लिये मिलने लगे | इसे १२ लाख पाउए्ड तक के नोस चलाने की भी 
> आजा अदान कर दी गई। 


प्रतियोगी बैज्लों पर नोट चलाने के प्रतिबन्ध 


और 
ओर उनका परिणाम 
चेक आफ दंगलझड की सफलता महासमा के उदार दल ( ए७॥785 ) की 
“सफलता थी। अतः, जब शक्ति अनुदार दल ( प०८५ ) के हाथ में आई तो 


(बह 
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उसने उसी ग्रकार के एक भूषि बेड ( [था 80/ ) की संस्यापना के 
लिये प्रस्ताव पास कराया | किन्तु यह सफल नहीं हो सकी । अस्त बैड श्राफ 
इंगलैएड के किसी प्रतियोगी ग्रै़ की पुमरस्थापना रोकने के लिये उदार दलवालो 
में पुनः शक्ति प्राप्त करमे पर सन्‌ १७०८ में उक्त बेड के श्रधिकारणत्र के 
परिवर्तन के समय इस आशय का एक ब्रिधान बनाया कि जब तक उ्के ब्रेक 
ग्राफ इंगलैएड काम करता रहे, इस जैछ के अतिरिक्त कोई मी ऐसा बैंक जिनमें 
हैः से अधिक व्यक्ति सदस्य हों अपने विनिमय बिल और प्रण॒-पत्र इंगलेएड 
में छुः महीने से पहिले मॉँगग्रे पर द्रव्य देने की शर्त पर ने चालू कर सके | इसका 
परिणाम यह हुआ कि लन्दन में और उसके सप्रीपवर्ती स्थानों में ( उस समय 
ब्रहः आफ इगलैरड का आफिस केवल लम्दन में ही था ) नोट चलाने का एक 
मात्र अधिकार विधानतः नहीं तो क्रियात्मक रुप से ही केवल बैंक आ्राफ ईगलैएड 
ही के हाथ में रह गया | यह सत्य है कि छः से कम व्यक्तियों के बने हुये बैंड 
लब्दत में भी अपने नोट चला सकते ये | कित्त ग्रैंक आफ इगलैणड के बोड 
राज्य द्वारा मी खीकृत हो जाते थे। जिससे वे सर्रफ महाजनों के नोट 
अपेक्षा कहीं अधिक चालू ये | हाँ, लख्दन के बाहर अवश्य उनके नोट चलते 
गे बेड आफ इंगलैगड के नोट सत्‌ १८३३ में विधानतः आह (..०४४] 
7६४५७ ) भी बना दिये गये। झतः, यह खष्य है कि सर्साफ महाजनों ने 
पहिले और अ्रन्य सम्मिलित पजीवाले त्रंकों ने सन्‌ १८३३ के बाद जब वे लन्दन 
से ६५ मील के व्यात ज्ञेत्र में नोद न चला सकने के प्रतिबन्‍्ध के साथ वहाँ 
पर स्थादित हुए, नोयें के स्थान पर चेको का प्रयोग बढ़ाने के निरन्तर प्रयत्व 
किये | आवागमन के साधनों के उत्तत दशा में न होने के कारण बेढ़ आफ 
इंगलैस्ड ने श्रेपना दफ्तर सन्‌ १८२५ तक केवल लब्दन में ही,खखा | अ्रतः, 
तब तक उसके नोट लन्दन से बाहर इतने परिमाझ में नहीं पहुँच सके कि वहाँ 
के महाजनों के नोट वहाँ पर न चल सकें | अतः, वहाँ के महाजनों नें वहाँ पर 
चेकों के प्रयोग के लिये कोई प्रवत्त नहीं किया | 
अतिंवन्ध का संशोधन ; 

सन्‌ श्यर६& के विधान ने नोट चलानेवाले सम्मिलित पूँजी के बैंकों की 

संत्थापना की इस शर्त पर आज्ञ दे दी कि वे लन्दन में और वहाँ से ६५ मजे 
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के व्यास-क्षेत्र के अन्दर कहीं भीन तो अपने आफिस खोलें और न नौ 
चलावें | इसके फलस्वरूप देश में लन्दन के बाहर महत्वशाली चैक खुल गये। 
सन्‌ १८३३ में इन्हें लन्दन में भी इस शर्त पर अपनी शाखायें खोलने की ब्रश 
दे दी गई कि वे वहाँ पर अपने नोटन चलायें। इससे यह चैक्क वहाँ मी 
खुल गये | 


न 


बैंक आफ इंगलेंड का सन्‌ १८४४ का विधान 


अब हम बैड आफ इंगरेंड के सन्‌ १८४४ के उस विधान वी ओर आते 
है जिसका अंग्रेजी बैंकिंग की उन्नति में एक बहुत बड़ा महत्वपूर्ण स्थान है | ई्त 
विधान के पास होने के पहिले कुछ वर्षों से इंगलिस्तान की बेकिंग की अवस्था, 
हुत ही शोचनीय हो रही थी। उसमें अनेक जोखिमें ((::/8०७४) उठानी पढ़ें 
ही थीं और एक के बाद दूसरा महाजन बरावर अपना दिवाला निकालता चली 
ला रहा था जिससे उनके नोट प्रयोग में लानेवाली जनता वी निस्‍न्‍तर हानि हों 
रही थी। अतः, वह उस विधान के विरुद्ध हो गई थी जिसके कारण सम्मिलित 
पुँजी वाले बैंकों की संस्थायना को प्रोत्साहन नहीं मिल रहा था। हमें यह वो 
व्िदित हो चुका है कि सन्‌ १८२६ के विधान के अनुसार लन्दन के बाहर नोट 
चखलानेचाले और सन्‌ १८३३ के विधान के अनुसार स्वयं लन्दन में भी नोद मे 
ऋला सकनेवाले सम्मिलित पूंजी के बैंकों की संस्थापना की आशय दी जा चुकी 
थी बास्तव में यह इसी कारणबश थी। साथ ही चेंक आफ इंगलेख्ड को भी 
टसी कास्णवश बढ़े-बढ़े प्रान्वीय नगरों में अपनी शालायें खोलने की और उनके 
हारा नो८ चालू करने की मन्त्रण मिल चुकी थी और उसने ग्लाउसेस्टर, 
मनचेस्टर तथा स्वान्सी में अपनी शालायें खोल भी ली थीं | इन सब्र बातों का 
एक मात्र उद्देश्य शक्तिहीन महाजनों के नोयें का चलन कम करना था । जो हो; 
सन्‌ १८४४ के विधान में इसके लिये कुछ बहुत ही सष्ठ धारावें रख दी गई । 
जहाँ तक नोदें के नियंत्रण का प्रश्न था, इस समय 
थीं, (१) कर्सी विचारधारा ( (साफ 
डकिग 


बन 


ए 


कब 


दो विचार धारायें चल रही 
एगंप्रलंण७ ) और (२) 
विचारधारा ( छ8गोप्ाए एमंग्रटाछौ०) प्रथम के अनुसार केबल 
आमी राशि के ही नोट चल सकते थे कितनी के मूल्य का सोना और चाँदी ' 
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कोप में हो और दूसरे के अनुसार इनका परिमाण उतना हो सकता था जितने 
की सब्टेबाजी के लिये नहीं वरन्‌ वास्तविक व्यापार के लिए. आवश्यकता हो। 
औैंक आफ इंगलैएड का सन्‌ १८४४ का विंधान ग्रथम विचारधारा के लोगों की « 
जीत का ग्ोतक था | उसकी सुख्य-मुख्य धाराएँ निम्न आशय की थीं-- 

(१ ) बैंक छझुल मिलाकर १४० लाख पाउए्ड के नोट साख-पत्नों की 
जमानत पर चालू कर सकता था | कहना न होगा कि इस १४० लाख पाउश्ड 
की राशि में १,१०,१५,१०० पाउण्ड तो उस ऋण के ही सम्पन्ध के थे जो बंक 
ने समय-समय पर* इंगलैएड की सरकार को दिये थे | | 

(२) १४० लाख के मूल्य के उपर्यक्त नोटों के अतिरिक्त बैंक को अन्य 

रोग चालू करने का तभी अधिकार था जब्र उनके लिये उनके पात शव-प्रतिशत 
मूल्य का सोने और चाँदीर का सुरक्षित कोप हो | हाँ, चाँदी के कोष का मूल्य 
किसी समय भी सोने के कोष के मूल्य से चतर्थीश से अधिक नहीं ह्दो 
सकता था । 

(३ ) यह विधान पास हो जाने के बाद केवल उन्हीं का नोट चलाने का 
अधिकार रह गया जो छु; मई सन्‌ १८४४ को नोट चला रहे थे | 

४ ) बैंक आफ इंगलैण्ड को छोड़कर अन्य जो महाजम अथवा बैंक नोड 
चलाने का अपना उपर्यक्त अधिकार रखना चाहते थे उनके लिये यह आवश्यक 
कर दिया गया कि वे स्पम्प कमिश्नर को यह सूचित करें कि २७ अप्रेल सन्‌ 
श्८४४ के पहिले १२ सप्ताहो के बीच में उनके चालू नोगें के मूल्य का क्या 
औसत था। भविष्य में उसका ४ सताहों का औसत उपर्यक्त औसत से 
अधिक नहीं हो सकता था | 

( ५, ) यदि कोई चैंकर अपने दिवालिया हो जाने के कारण अथवा चौथी 

*बैंक सरकार को चराबर ऋण देती जाती थी। सन्‌ १६६४ के १२ लाख 
पाउरड से बढ़कर इस सप्य तक यह १,१०,१५,१०० पाउण्ड हो गया था। 

रसन्‌ १६२८ में चाँदी का सुरक्चित कोष ५५ लाख पाउण्ड का था | डस 
चबे से इसकी गणना साख-पत्नों की श्रेणी में की जाने लगी । 

3 उस समय इंगलैए्ड और वेल्स में इनकी संख्या २७६ थी। 

४ सब्र का औसत मृल्य ८६,३१,६४७ पाठएड था ! 


१६ बेकिंग : मिद्धाग्व और प्रयोग ४ 
धारा भज्ञ करने के कारण नोड चलाने का अपना अधिकार खो देता था तो किए 
चह ठसे कमी भी नहीं प्रात्त कर सकता था | ड 
(६ ) यदि कोई बैंकर मोट चलाने का अपना श्रधिकार खो देता थी वे 
बैंक आफ इंगलैंटड उस खोये हुये अधिकार के दो-तिहाई मूल्य के नोट से 
अपने साख-पन्नों पर निर्धारित नोयें का परिमाण बढ़ाकर चला” सकता था। 
(७ ) नोट चालू करने के अपने एकाथिकार के लिये और उन पर लाग 
लगने से मुक्त रहने के लिये ग्रैंक की १/८०,००० पाउगइ प्रति बषे सरकार बो 
देना पढ़ने लगा | १४०,००,००० पाठय्ड वी राशि के अतिर्कि अन्य नोट 
चलाने से बैंक को जो लाम होता था यह सब भी उसे सरकार को देंना पढ़ने 
लगा | इसके लिये बैंक का नोट चलामे का और बैंकिंग के काम केले 
का ये दो मिन्न-मिन्न ब्रिमाग बनाये गये--( १) नोट प्रसार विभाग 
( ॥5806 706ए0क्रजाध्या ) और ( २) त्ैंकिंग विभाग ( फिक्षायोरर08: 
]69४४घयाढण ) | इन दौनों बिमागों का हिलाउ-किताब भी अलग-अकग 
रहने लगा। मु फ 
उपर्युक्त धाराश्रों का एक मात्र उद्देश्य महाजनों और सम्मिलित पूर्जी £ 
चैंकी का नोट चालू करने का अ्रधिकार छीन लेना था। किन्तु इसमें बड़ा समर्य 
लगा और अन्तिम सफलता सन्‌ १६२३१ में औ फावस फाउलर कंम्यती ते 
लायइस बैंक से एकीकरण हो जाने पर ही मिली। हाँ, चेक करन्सी अवश्य ही 
इससे बढ़ी उन्नति अवस्था की याप्त हो गई | 
सम्मिलित पूत्ी के चको के द्वारा महाजनों का शोपण 
और पारस्परिक एकीकरण 
 बिस समय ब्रैड्ध आफ इंगलेए्ट का सन्‌ श्यडड का विधान पास इओआ था 
उस समप इशलैएड में निम्न प्रकार के बरंझ काम कर रहे थे :--. है 
(१) बेंकर आफ इंगलेंड--इसका मुख्य कार्यालय लन्दन में और दूसरी 
5 ट्स'घास के अनुसार बैंक आफ इंगलैंद के साख-पत्रो पर निर्धारित नीः 
छा परिमाण बराचर बढ़ता गया और अन्त में सन्‌ ६२५ में जब अन्तिम 


महाजन और ब्रेड का यह अधिकार छीना गया, यह रकम १ 


धर ४७:४०; 0०२० 
पाउशड हो गई थी। हे 


ऑम्रेज़ी वक्किज्न का इतिहास और उसकी उन्नति १७ 


शाखाएँ प्रान्तीय सगरों में थीं। इसके नोट दिन-प्रतिदिन प्रचलित हो 
रहे थे । 

(२) लन्दन के सर्राफ सहाजन--इनका नोट चलाने का सीमित अधिकार 
था। किन्तु ये विशेषतः चेक करन्सी ग्रोत्साहित कर रहे थे | 

(३) लन्दन के सम्मिलित पूँजी के वेक--हन्‍्हें नोद चलाने का अधि- 
कार नहीं था। हों; ये भी चेक करन्सी प्रोत्साहित कर रहे थे। 

(४) लन्दन के चाहर के महाजन--इन्हें नोद चलाने का सीमित 
अधिकार था। 

(४) लन्दन के बाहर के सम्मिलित पूँजी के बैंक--इन्हें मी नोट 
चलाने का सीमित अधिकार था | हे 
,. कुछ समय तक तो उपयुक्त समी महाजन और त्रैंक काम करते रहे | किन्तु 
आाद सें उनमें एकाग्रता का भाव बढ़ा और वे शोप्रण ( :४४०७४09 ) 
और एकीकरण ( श0:/8 0४४०४ ) के द्वारा अपनी संख्या तो कम करते 
गये लेकिन शालायें फैलाते गये | इस संबंध की जेम्स डिक की तालिका, जिसे 
साइक्स ने भी अपनी पुस्तक में उद्धत किया है, बड़ी ही रोचक है : 


| 
तैड्ों की संख्या , दफपतरों की संख्या । एक दफ्तर हारा 














बर्षे 
| सेवित व्यक्तियों 

; _ कीसंख्या 

; ।$ ह 
बैनपरे । ३१६ रस्पर, + ६३१९३१५४ 
ध्ण्घध ! श्श्द्‌ ३५२३१ ! ८६ १५ 
रेधण१ , १७१ ड)पा७२ 5,६६७ 
६११ :; ६६ ६,४१३ | प..६३० 
१६२१ पर ०३३  फरर  अआछर ८,०२२ * ४,७२२ 


यह अंक इगलेण्ड और वेल्स के हैं और इनमें स्काच बैक तो सम्मिलित 
हैं| बरतंभान समय में समस्त देश में एक दर्जन से अधिक बैड नहीं हैं। 

जिन कारणों से एकाग्रता का मात्र बढ़ा उनका सड्छेत भी साइक्स ने अपनी 
पुस्तक में किया है। उसका कथन दे कि लन्दन के सम्मिलित पूँजी के चैड़ों ने 


हा 
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लन्दन के बाहर के महाजनों का शोपण तो लन्दन के बाहर अपनी शालयें ' 
बढ़ाने के उद्देश्य से ओर सम्मिलित पजी के प्रान्तीय चैड्ों ने लम्दन के सर्राफ 
महाजनो का शोपण लन्दन भें अपनी शाख्ावें खोलने के उद्देश्य से किया। 
साथ ही बड़े-बड़े तैड्डों का पारस्परिक एकीकरण शक्तिशाली बनने और पास्यरिक 
प्रतियोगिता दर करने के लिये हआ्ना | 

कहीं-कहीं ऐसी शंका की गई थी कि कहीं इस एकाग्रता का परिणाम बेकिज किन 
के व्यवसाय में ऐसा एकाधिपत्य उत्पन्न कर देने का न हो कि वह जनता के 
लिये हानिकर सिद्ध हो। किन्तु ऐसा नहीं हुआ, वरन्‌ इसके विपरीत इसके 
कार्य-सआालन में एकलूपता आ गई जिससे वेडिंग का व्यवसाव एक बहुत ही 
कुशल ढल्ल से होने लगा और उससे सुरक्षा उठ गई। फिर, इससे एक़ ले 
और हुआ और वह यह है कि इनकी संख्या बहुत कमर होने के कारण जंग 
कर्मी भी सारे देश में एक अकार की आवश्यकता पड़ी तब इन्होंने शीमर ही 
वह नीति परस्पर तब कर ली जिससे जनता बहुत से आर्थिक संकटों का बढ़ी 
ही आसानी से सामना कर सकी | 


बेंक आफ इंसलेएड का राष्ट्रीयकरण 


आज-कल लोगी का जो झुकाव समाजवाद की तरफ हो रहा है उसके 
कारण मनदूर दल के इंगलिस्तान में शक्ति श्रहण करने के समय से ही नेक 
आफ इंगलेण्ड के राष्ट्रीयकरण की माँग उत्तरोत्तर बढ़ती गई। अबः, श् 
फरवरी १६४६ के एक विधान से पूर किया गया। उच्त विधान सें मुख्यतः 
निम्न बातें दी हुईं हैं :-- 


(२) पैड के पूंजी पच ( (०908 $00८६८५ ) तत्काल ही राज-कोष के 
नाम हस्वांवरित कर दिये जायें | 


हे (२) इंगलैएड का राजा वैह्ष के गवर्नर, डिप्ये गवर्नर और झन्य सखालक 
नियुक्त करे । 
(३) राज-कोप में अधिकारी बैड के गये 


के गवर्नर के साथ मन्तणा करके उसका 
प्रबन्ध एक सश्चालक-मणइल को सौंप दें | 


(४) बेड को इस बात का अधिकार है कि वह राज-फोय के अधिकारियों 


$ 


अँभ्ेजी बेंकिज्ञ का इतिहास और उसकी उन्नति १६ 


की इच्छा से किसी-भी तैक् से कोई भी सूचना माँग ले और उसे किसी भी 


अकार की आज्ञा दे दे । 
हरजाने की योजना के अनुसार बैछ्क के हिस्सेदारों को उनके १०० पाउंड 
के प्रत्येक हिस्सों के लिये ४०० पौण्ड का एक ३ प्रतिशत वार्षिक ब्याज का 
ऐसा सरकारी साख पत्र दिया गया जिसका भुगवान राज-कोष के अधिकारी ४ 
अप्रैल सन्‌ १६६६ के बाद जच्च चाहे तब॒ उसका पूरा' मूल्य देकर कर सकते 
8 । हिस्सेदारों को इस प्रकार अपने हिस्सों पर वह १२ प्रतिशत ब्याज मिल 
रहा है जो उन्हें, जिस समय बैक का राष्ट्रीयकरण हुआ था उसके पिछुले २० 
यों से मिल रहा था | बैंक राज-कोप को उसके स्थाकों पर कोई लाम नहीं 
देता | हाँ, उसे उसको उतनी रकप्त अवश्य देनी पड़ती है जो राज कोष उपर्यक्त 
सरकारी साख-पत्र पर ब्याज की तौर पर देता है। हिसाब की हष्टि से तो इस 
नई व्यवस्था भें केवल बहुत सीधे-सादे लेख का परिवर्तन हुआ है किन्तु 
वास्तव में बैड को राजकोप के अधिकारियों की इच्छा से अन्य चैड्ो से जो 
किसी प्रकार की भी सूचना माँगने ओर किसी प्रकार की भी आज्ञा देने का 
अधिकार मिल गया है वह सरकार द्वारा जब भी वह चाहे तभी किसी भीं 
राजनैतिक अथवा निजी कारणा से दुरुपयोग में लाया जा सकता है। इतना 
अवश्य है कि इस संबंध का बिल जब महासभा द्वारा पास किया जा रहा था 
तब उसमें छुसत्ा के आशय से कुछ संशोधन कर दिये गये थे जिनसे यह . 
स्पष्ट हो गया है (अर ) बैंकों से पृथक्‌-छथक्‌ खातों की स्थिति नहीं पूछी जा 
सकती, और ( थ ) कार्यलूप में यह अधिकार राज-कोष के अधिकारियों के 
कहने से नहीं; बल्कि बैड जब उचित सममभे तभी प्रयोग में लाथा जा 
सकता है। 


अधश्य 


(१) सर्सफ महाजनों के व्यावसायिक कामों का एक संक्षिप्त विषस्ण 
दीजिये और यह बत्ताइये कि उन्होंने नोटों के चलन की अपेक्षा चेकों 
के चलन पर क्यों अधिक जोर दिया। 

(२) उस परिस्थिति का वर्णन कीजिये जिसमें बैंक आफ इंगलैण्ड 


न 
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की संस्थापना हुई थी | इसे लन्दन में नोट चलाने का एकाधिकार केसे - 
प्राप्त हो गया ! 


(३) चेंक आफ इंगलैरड का सन्मिलित पंजी की चेंकिंय का एकाथि 
ऋऊऋार कब और कैसे छिन गया 

(४) किन परिस्थितियों में बेड आफ इंगलैंएड का सन्‌ १८४४ का 
विधान बना ? उसकी सुख्य-जुख्य धाराएँ चताइये ओर यह सममाइये 
कि उसका क्या प्रभाव पड़ा ! 


(५) सन्‌ १८४४ का विधान पास होने के समय कित-किन प्रकार * 
हि] ब्ध करे मल 
के वंक इज्ललेण्ड में काम कर रहे थे ? बाद में उनका क्‍या हुआ ! 


अध्याय ३ 
3३७ ७ किक 
बेकों के भेद 
आन-कल के हमारे आशिक जीवन के अत्येक भाग में विशिश्वा . 
( 5(८८ंश६०४०० ) की जो लहर दिखाई दे रही है बह बेकिंग में मी 


मली-माँति व्यक्त हैं। अतः, मिन्न-मिन्न आर्थिक उद्देश्यों दी पूर्ति के लिये 
भिन्‍न-मिनत्र अकार के बक भी खुल राये हैं | किन्तु इसके यह अर्थ नहीं हैँ कि 


यह विशिष्ठता हर जगह पूर्ण रूप से सफल हो गई है और मिन्‍्न-मिन्‍न अकार 
के बंकी के कार्यों में पूरी-पूरी विभिन्‍नता है। हमें ऐसी अनेक संम्थायें मिलेंगी 


जो बंकिंग के साथ-साथ व्यापार भी करती है और एक प्रमार दी पैकिंग तो ' 
दूसरे प्रदार की बेक्णि के साथ बहुन ही प्रचलित है | 


व्यापक बृक् ((०४४४6४८४ छोर) ह 


को में सास महत््वपूण व्यापारिक बैंट्ट हैं| यहाँ तक कि जब भी हमें 

केठी विशेषण का प्रयोग किये बिना ही ध्ै्टः शब्द का प्रयोग करते हैं तव 
यह व्याराश्कि अंक का ही ओतवक समझा जाता ] इसके अतिस्कि हम 
झध्धि रृंश यु च्यापरिक री के ही संसर्य में थाने है | जैसा कि इसके चिशेषण 
है| दिन हो ऋाता जे * है, पफिशेपत: ब्यायाई || ् हू संचन्ध रखता है || 
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यह उनकी चालू एूँजी जमा के रूप में ग्रहण करता है ओर उनके व्यापारिक 
सैन-देनो के सम्बन्ध की अस्थायी आवश्यकताओं के लिए. आर्थिक सहायता 
अदान करता है | इसके यहाँ जो राशि जमा की जाती हैं वह मॉग पर देय 
होती हैँ । अतः, यह लग्बी अवधि के लिये आर्थिक सहायता नहीं प्रदान कर 
सकता । इससे इस प्रकार के ब्रेड का यह नियम रहा है कि बह लम्बी अवधि 
का ऋण नहीं देता और न आय पर लगाने के लिये पेजी की ही व्यवस्था 
करता है | साथ ही यह व्यापार के लिये मी स्थायी तौर पर पँजी नहीं देता 
वरन्‌ व्यापार करने में जो कभी-कभी पँजी की कमी पड़ जाती है अथवा उसमें 
द्रव्य लगाना पडता है उसकी यह व्यवस्था कर देता है | इसे व्यापार के लिये 
ऋण लेनेवाला और सट्गे के लिये ऋण लेनेवालों के बीच में भी भेद करना 
डता है| एक व्यापारिक बैक्ष व्यापार के लिये ऋण लेनेवालों को तो प्रोत्ताहन 
देता है और सढ्टे के लिये ऋण लेनेबालों को रोकता है | यह किसी दशा में 
भी जोलिम नहीं उठा सकता और न अवसरवादी ही हो सकता है | इसके यहाँ 
द्रव्य जमा करनेवालों का इस पर विश्वास रहता है और वह विश्वास इसे उनकी 
माँग पूरा करके निबाहना पडता है, यहाँ तक कि यदि वह उसकी माँग भी नहीं 
"पूरी कर सकता तो यह समाप्त हो जाता है। किन्तु इसके ऋण देने की क्षमता 
इसके यहाँ. जमा किये हुये द्रव्य तक ही सीमित नहीं रहती | बैड साख्र 
( (:००॥६ ) उत्पन्न करते हई | उनके अधिकांश ऋण नकदी।में नहीं भुगतते | 
यथासम्भव वे उसी प्रकार चेंकों द्वारा सकारे ( [0700७४ ) जाते हैं जिस 
प्रकार उनके यहाँ के जमा के द्रव्य सकारे जाते हैं। इन्हें अनुभव से यह 
मालूम हो गया है कि एक तो सत्र लोगों की माँगें एक ही संप्रव में नहीं आती 
ओर दूसरे जब एक तरफ इनके कोष से द्रव्य दिया जाता है वो दूसरी तरफ 
चह प्राप्त भी होता रहता है | इन्हे अपने ऊपर की सारी चेको के लिये भी नकदी 
नहीं देनी पड़ती | उनमें से कुछ तो दूसरे बैड़्ो द्वास आती हैं ओर उन चेकों 
द्वारा सकर जाती हैं. जो उन्हें उन्हीं बैड्-ों के ऊपर की अपने - ग्राहको से प्राप्त 
होती हैँ | इसमें यह स्पष्ट है कि वह उनके पास मिंतनी मकदी होती है उससे 
कहीं अधिक मूल्य का ऋण देने की जोखिम ओढ़ सकते हैं | जहाँ तक यह 
अश्न है कि उनकी नकदी उनके ऋण की कितनी प्रतिशत हो, इसका उत्तर 
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स्पष्ट शब्दों में नहीं दिया जा सकता । यह प्रत्येक बैड के आहकों की श्ेणी और 
उसके लागत ( 47ए८४४॥८७॥७ ) की शेणी के ऊपर निर्भर रहता है | कर्मी- 

कर्मी तो यह आठ परिवर्तन के साथ-साथ भी परिवर्तित होता रहता। फिर, यह 
चनवा के बैंद्विंग की आदत बदलने से भी एक वहुत बढ़े काल में बदल जाता” 
हैं। तथापि वचैड़ो के प्रत्येक व्यवस्थासक के मस्तिप्क में उस प्रतिशत का' 
अनुमान अवश्य रहता है जिसे उसे रखना चाहिये और जिसे कम कर देने से 
उसे जोखिम उठानी पड़ती है तथा बढ़ा देने से लाभ वी क्षति होती है | बिन 

कार्यों का विवरण ऊपर दियाज्ञा चुका है उनके अतिरिक्त श्रन्व कार्य भी' 
व्यापारिक बैड करते है | इनका विस्तृत अध्ययन हम उच्चित स्थान में करेंगे । 

हाँ, इतना अवश्य है कि ये कार्य हर देश में समान नहीं हैं, कहीं कुछ दँ तो 

कहीं कुछ हैं। इनके काम करने के दल्ों के विषय में भी यही कहा जा सकता 

है। जब अंग्रेजी बैड और विशेषतया लन्दन के बैड़ लागत का व्यवसाव 

( गए०४7९०४४ छव्यारंशर8 ) नहीं करते, जमैन और फ्रान्सीसी बैड ऐसा' 

करते हैं । अंग्रेजी वैक्न चेकों के प्रयोग पर भी बहुत जोर टालते है. किन्तु जमतः 

ओर फ्रान्सीसी बैड ऐसा नहीं करते | 


केन्द्रीय बेंक ( 0००७४ 890६8 ) 


वद्यपि केन्द्रीय चैल्लों के कार्यों की क्रमिक उन्नति तो बहुत दिनों से होती' 
आ रही थीं किन्तु इस शताब्दी के प्रारम्म तक थे स्पष्ट रूप से प्रकट नहीं हो 
पाये थे | अत्येक बैक के व्यवस्थापक उस समव तक अपनी इच्छा के आनुसार 
हो मनमाने कार्य किया करते थे | बहुत से आचीन देशों में तो एक बैड धीरे-- 
धीरे बहुत ही महत्त्वपूर्ण होता जा रहा था और विशेषतः नोट चलाने का और 
उरकार के वै्लिज्ञके काम करने का एकाधिकार अथवा सुख्य अधिकार य्रात 
करता जा रहा था [वे वह प्रास्म में केन्द्रीय वैद्य न॒ कहे जाकर बट नम 
चाले बेड ( छ975 0६ (४६४०७ ) अथवा शट्टरीय वे (फ6०णश छा) 
कहे जाते ये। हों, घीरे-धीरे इनके काम और इनके अधिकार बढ़ते गये तथा* 
हक कक हलक शब्द एक विशेष अर्थ के साथ अयोग्र में आने लगा | 
ऋहना न होगा कि बैड आफ इच्चलैरड ही शायद ऐसा बढ: थी जिसने राज 
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ले केन्रीय बैड्ढों का काम करना परारम्म कर दिया था | अतः, केद्धीय बेंकिंग 
के सिद्धान्तों की व्याख्या करमे के लिये इसी की उन्नति का [इतिहास सर्वत्र 
अध्ययन किया जाता है। प्रसज्ञवश यही बेढ़ इंगलैण्ड का सम्मिलित पेँजी का 
सर्व्रथम बेड भी था | उन्नीसवी शताब्दी में मिन्न-मित्र राष्ट्री मे या तो अपने 
यहाँ के किसी पुराने बैड के ही नो< चलाने का एकाधिकार अथवा सुख्य 
अधिकार दे दिया था या कसी नये चैड़ू की संस्थापना करके उसे यह अधिकार 
दे दिया था। हो, नई दुनिया के समी देश और पुरानी दुनिया के भारतवर्ष 
ओर चीन अवश्य ही ऐसे बचे थे कि जिनके यहाँ इस शताब्दी के पारम्म तक 
कोई मी केन्द्रीय बैड नहीं खुल सका था। यहाँ तक कि आधुनिक काल के 
सबसे महत्त्वपूर्ण देश अर्थात्‌ संयुक्त राष्ट्र अमेरिका में भी सन्‌ १६१४ तक कोई 
भी केन्द्रीय बैड नहीं खुल पाया था। इस बर्ष वहाँ पर मिन्न-भिन्‍्म स्थानों के 
लिये १२ केन्रीय बेड खुले जिन्हें फेडरल रिजर्व बक्स (#606:80 ह७४८:ए७ 
897:9) कहते हैं। साथ ही इनके कार्यों के एकीकरण के लिये एक़ बोर्ड भी 
बनाया गया जिसे फैडरल रिजय बोर्ड (786४४) 7१८४७४ए७ 20870 ) 
कहते हैं। केन्द्रीय बैड्ढो ने प्रथम महायुद्ध के समय और उसके बाद भी अप्रने- 
अपने यहाँ के राष्ट्री को इतना लाम पहुँचाया और सहायता दी कि अन्तर्र्रीय 
आर्थिक अधिवेशन ने, जिसकी बैठक सन्‌ १६२६ में ब्ूसेल्स में हुईं थी, सभी 
राष्ट्रों को अपने यहाँ इन्हें खोलने के लिये मन्त्रणा दी | अतः, तब से यूरोप में 
जो नये राष्ट्र बने उन्होंने ओर नई और पुरानी दुनिया के उन सभी राष्ट्रों ने, 
जिनके यहाँ उस सम्रय तक झेन्द्रीय बैड नहीं थे अपने यहाँ उन्‍हें खोल लिया 
है। चीन का सलेन्द्रल बैडू और भारतवर्ष का रिजर्व त्रैढ़् क्रशः सन्‌ श्ध्रष् 
में और सन्‌ १६३५ में स्थापित किये गये थे । बास्तव से वैड्चिंग और वासिज्य 
की आधुनिक परिस्थितियों के कारण गत्येक देश में चाहे उसके आर्थिक उन्नति 
की कैसी भी दशा क्यों न हो, इस बात की आवश्यकता उत्पन्न हो गई है कि 
बहाँ की नकदी का कोप केझ्ठित रहे और करनसी और साख के नियन्त्रण पर 
किसी न किसी प्रकार की राष्ट्र की देख-रेख और यथासम्भव उसका हाथ रहे। 
केल्दीय बैड्टों के कारण मिन्न-मिन्र देशों के बैंड्टों के बीच में पारस्परिक सहयोग 
ओर सस्वन्ध की मात्रा मी चढ़ गई है | 
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विनिमय बेक ( 90ल॥॥॥2० ऊैज्ा:& ) 


विनिमय बैड्ढीं का एक मात्र लक्ष्य विदेशी व्यापार को आधिक सहावेंदा 
पहुँचाना और मिन्न-मिन्न देशो के पारल्वरिक लेन-देनों का शुगतान करना ही 
है | उनकी शालायें सारी दुनिया में फैली रहती है. और विशेषतया व्यापारिक 
देशों में तो अबश्य ही रहती हैं | शायद यही कारण ह कि उन्हें बहुत अधिक 
पेंजी की मी आवश्यकता पड़ती है । फिर, विनिमय का व्यवसाय छुछ पेचीदा 
भी है और उसे करने के लिये अनुभव और कार्य-कुशलता की आवश्यकता 
पढ़ती हे । इसमे जोखिम भी यथवेष्ठ है। हाँ, वह इधर विनिमय मान (४ 
णाग्ा8० इध्गतेत्रात$ ) के चलन से अवश्य बुछु कम हो गई है। इसके 
पहिले स्वर्ण मान ( 500 $६एवेद्वत0 ) और रजत माव ( जल: 
जध्यातेशवे ) वाले देशो के चीच की विनिमय दरो में बहुत परिवर्तन होते ये 
और उनके विनिमय के सम्बन्ध एक प्रकार से बहुत ही जोश्लिम के होते थे । 
इन सभ्र कारणों से साधारण व्यापारिक चैट यह काम कर ही नहीं सकते ये | 
अत;, इसके लिये एक विशेष प्रकार के चै्लों की आवश्यकता पदी। ये बैंड 
निर्यात करने वाले व्यापारियों से उनके विनिमव भिल खरीद लेते हैं और उन 
पर वसूल हुई राशि आयात करने वाले व्यापारियों के हाथ बेच टेते हैं। अधि- 
काश निर्यात के लिये निर्यात करने वाले व्यापारी ( 95090::८:8 ) उनका 
आयात करने बाले व्यापारियों ( [090:06:5 ) के ऊपर विनिमय ब्रिंल कर 
ठेते ई और फिर उनदी बसूली के लिये न स्ककर उन्हें, विनिमय बैड्डो के हाय 
या तो वेच देंते हैं या डिस्काउस्ट करा लेते हैं| अन्न, ये चैड्टू उन्हें या तो उनके 
भुगतान वी तिथि तक अपने पास रखने हैँ या उनके पहिले ही विदेशों में विशे- 
पतः लन्‍्दन और न्यूयार्क के चाजारो मे, जहाँ सदेव ही उनकी माँग रहती ढैं; 
। देते हूं । जिन देशो 3“ डी शाखावें नहीं होती उनसें उनके अदतियें 
होते हैं। अतः, नहाँ पर वह उन्हीं के द्वारा काम करते हैं। वे उन पर अपने 
विनिमय बिल करते हैं और जिन्हे बाहर भुगतान करना होता है वह इन्हें उन 
के पक्त में लिखवा कर ले लेते हैं, जिन्हें शुगतान देना होता दे । ये बैड ग्रन्त- 
सक्रीय भुप्तान के बचे-खुचे भाग का भुगतान सोना, चाँदी और साख-पत्र 
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मैंगधाकर अथवा मेज कर करते हैं| अ्रतः, इस व्यवसाय से इन्हें इनका व्यापार 
करने का भी अवसर मिल जाता है। वे वायदे के विनिमय ( सिएाएशां 
एड थार ) का भी क्रम और विक्रम करते हैं जिससे भिन्न-मिन्न समग्र के 
विनिमय के भागो के चीच का अन्तर बहुत ही कम हो जाता है, और व्यापारियों 
की विनिमय दरों के परिवर्तन से जो हानि होती है वह भी इनके अपने ऊपर 
जोखिम ओढद़ लेने के कारण बच जाती है । जहाँ तक इनकी स्वयं की जोषिम 
का प्रश्न है उसे मी ये विरुद्ध सौदे करके थ्र्थाव्‌ क्रय के लिये विक्रय करके 
और विक्रय के लिये क्रय करके बचा लेते हैं। मास्तवर्प में तो नहीं किन्तु अन्य 
देशों में तो विनिमय बैड्टों के अतिरिक्त व्यापारी बैड भी बह व्यवसाय करते हैं | 
हो पर विनिमय के विदेशी बैड हैं जो इसे अपनाये हुये है । 
ओशोगमिक बेक (7पपए४४४४ 3478) 
औद्योगिक बैंड कृषि के अतिरिक्त अन्य सभी उद्योग-घंघो की आर्थिक यहा- 
यता करते हं और उन्हें अन्य प्रकार से मी मदद पहुँचाते हैं। व्यापारिक बैड 
अपने विशेष उत्तरदाबित्व के कारण यह कार्य नहीं कर सकते | इसके श्रतिरिक्त 
उसके पास उद्योग घंत्रों का अनुभव रखने वाले व्यक्ति भी नहीं होते | ओवद्योगिक' 
बैड्डो के पास लम्पी अचध्रि के लिये जमा की हुई राशि रहती हैं ओर साथ ही 
उनके पास ऐसे अनुभवी व्यक्ति भी रहते हैं जो उद्योग-धंधो के पेचीदा परत 
समझते है। वे उन औद्योगिक कम्पनियों के 'ऊंपर जो उनसे सहायता ग्रात 
करती है, उनके यहाँ अपने प्रतिनिधि रख कर अपना नियन्त्रण भी रखते हैं | 
श्र कोई ओऔद्योगिक कम्पनी किसी औद्योगिक चैदों से अपने दिस्सों और 
आण पत्र जनता के सामने रखने में सहायता मॉगती दे तब बह चैक जो 
हिला काम करता है बह उसकी योजना समझने तथा उसका विश्लेषण 
रके उसके भविष्य पर दश्टि डालने का है। कर्मी-कर्मी जब किसी कंपनी के 
निकाले हुये सब्र हिस्से अथवा उनवा वह न्यूनतम भाग जो उसके विवरणपत्र" 
( ?:0४ए८८६घ३ ) में दरिया रहता है जनता हारा यधासमत्र नहीं ले लिया 
जाता तत यही बैट्ाः उसे स्वयं ले लेते हैं। पश्रावः नई कंरेनियों के हिरसं। 
वी दि्ली वा ये लोग प्रारंभ ही से एक प्रकार का धीमा कर देते ह। ये अपने 
आहझे को उनकी सरि लगाने के संबन्ध में मी सलाह देते है और जड़ों 
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न्श 


तक होता है उन्हें अच्छे लागत के चुनाव में सहायता पहुँचाते हैं। इससे कार 
जरियों को भी यह लाम होता है कि वे हिस्से वेचने के मम से मुक्त हो जाते 
है । सत्य तो यह है कि ये इस काम में निपुण होने के कास्ण हिस्सों और 
ऋ-पत्र संबन्यी विजापन करने और उन्हें बेचने में कारबारियों से कहीं अधिक 
सफलता प्राप्त कर लेते हैं| जमैनी, संयुक्त राष्ट्र अमेरिका और जावान; इलॉर्द 
देशों दी औद्योगिक उन्नति इन्हीं बैड्टों के कारण हो पाई है । 


क्र्षि बैक ( 2 87०णप्प्ाशथ्ष उश्मौ:$ ) 

कृषि की अपनी समस्याये होती हूँ। अतः, उसकी आशिक सहायता करने- 
के लिये प्ृथक्‌ बैन भी होते है| इनके दो मेद हैं--( १) एक तो वे जो लंबी 
अवधि की आवश्यकताएँ ( ,07/-670॥ ॥९60$ ) पूरी करते है और (२)! 
दूसरे वे जो थोड़ी अवधि की आवश्यकताएँ. ( 5907 ६०77-702८05 ) पूरी 
करते है | लंबी अवधि के ऋण भूमि में स्थावी सुधार करने के लिये, अर्धिव 
भूमि खरीदने के लिये और कृषि के अच्छे तरीके और औजार प्रयोग में लाने! 
के लिये लिये जाते हैं और थोड़ी अवधि के ऋण का उद्देश्य कृंपकों की दिल 
प्रतिदिन की आवश्यकताएँ: पूरी करना है। इसमें चीज और खाद खरीदना, 
अपने खर्चे, मजदूरो की मजदूरी, सिंचाई तथा अन्य करो का भुगतान, इत्यादि 
सभी सम्मिलित है। कृपकों के पास जो प्रतिभूति ( 5०८ए४६ए ) रहती दे और 
जिस अवधि के लिये उन्हें ऋण की आवश्यकता रहती है वह सब्च ऐसे हैं कि 
उमवी व्यापारिक तैक्क, विनिमय बैक्न तथा श्रौद्योगिक बैक सहायता कर ही नहीं 
सकते । अतः, इस काम के लिये भूमि-बन्धक चेक ( ॥.धात )90778286 
छ०पो5:5 ) और सहकारी बरैद्ड ( (०-07७:४४४४० 5005 ) ह&। सूमि- 
चऋयक बैड तो लंची अवधि की और सहकारी चैट थोड़ी अबधि की माँगें पूरी 

छरते है । हि 
भूमि-बन्वक चैंक--े वैज्ञ भूमि से चालू साख-पत्र बना लेते है।ये 
शहरी और देहाती दोनो होते-है। शहरी बैक मकान, इत्यादि बनाने में सहायता 
देठे है। अतः, दम लोग यहाँ पर इनका अध्ययन नहीं करेंगे | देहाती बैडी वी 
स्वर्च की चहुत वर्ड पु होती है। यह इन्हें हिस्सों अथवा ऋश-पत्ने की विन्नी 
से मात होती है। इनके अपनी पूँजी रेहन पर देने के कारण उससे जो भूमि 


बैंकों के घेद २७. 
भत्त होती है उसकी प्रतिभूति पर यह जनता में अपने ऋण-पत्र चालू करते हैं । 
जत्र कुछ भूमि की प्रतियूति पर चालू किये हुये ऋण-पत्नो से ग्राप्त राशि अन्य 
भूमि के रेहन में लग जाती है तब वही अन्य भूमि फिर नये ऋशण-यन्नो की 
प्रतिभूति के लिये काम में आ जाती है और उससे नई पजी प्राम हो जाती है । 
इस प्रकार यह चलवा रहता है | ये केवल उत्पादन के लिये ही ऋण देते है 
और जो भूमि इनके यहाँ रेहन की जाती है उनका ये बहुत होशियारी से मूल्य 
निर्धारित करा लेते हैं | फिर, उस पर ये काफी गुज्ञाइश ( 97972807 ) रखकर 
ऋण देते हैं| इनके ऋण का भुगतान वार्षिक किस्त से होता है और बह एक 
चरहुत लग्बी अवधि में विभाजित कर दिया जाता है ) उस पर उचित व्याज भी 
लिया जाता है। इनके द्वारा निकाले हुए ऋण-पत्र सुरक्षित होने के कारण बडे 
भिय होते हैं और जनता में उनकी यथेष्ठ माँग होती है। इनमें ट्रस्ट की और 
च्रीमे की राशि भी लगाने की आज्ञा दे दी गई है। भूमि और मकान, इत्यादि” 

आसानी से नहीं बिक पाते | इसमें अनेक वैधानिक कठिनाइयाँ उत्पन्न हो जाती 
| किंतु इनसे जो चालू साख-पत्र निकाले जाते हैं वे आतानी से हस्तान्तरित- 
किये जा सकते हैं। वे चाजारों में त्रिकते भी हैं। अत, इनके कारण उपयुक्त 
कठिनाई दूर हो जाती है | फ्रान्स का क्रेडिट फौन्सियर ( 0 «६ #णालं> ): 
जिसकी संस्थापना सन्‌ १८४२ में हुई थी भूमि-चन्धक बेड्ी का पिता कहा जाता 
और वह जमनी, स्पेन, आर्ट्रिवा, हंगरी और जापान के ऐसे ही बेड के 
ताथ-साथ चहुत ही उन्नति कर रहा है| इंगलिस्तान का कृपरिक भूमि बन्‍्धक 
कारपोरेशन भी जो कुछ वर्षों पहिले संस्थापित किया गया था हहुत काम कर 
रहा है। हमारे देश में भी ऐसे वैड्ञों की संख्या बढ़ती जा रही है। किंठ यह 
अभी तक सन्तोपजनक नहों है । वास्तत्र में इस देश के मुख्यतः कृपक-देश 
दोने के कारण और यहाँ की कृपि की अवस्था पिछुड़ी होने के कारुण यहाँ पर 
ऐसे बैड्टों की बहुत आवश्यकता है । 
... सहकारी बेंक--ये बैड्ट कृपकरों के स्पर्य के बैड होते हैं। उनके दूर-दूर 
फले रहने के कारण उन्हें थोड़े समय के लिए छोटी-छोये राशि ऋण देना इतनी 
जोखिम का क्रम है कि उसे कोई भी आधुनिक चैछे नहीं कर सकता। 
श्तमें सन्‍्देह नहीं कि इसे करने के लिये महाजन हैं। वास्तव में उनका जो. 


च्य्द बेंकिहु: सिद्धान्त और प्रयोग 
- स्थानीय यमाव रहता है और वहाँ के लोगों के साथ चमिफ्ठ सम्बन्ध होता दै 
उनके कारण वे इसके लिये बहत उपयुक्त है। किन्तु उनकी शर्तें इतनी कठिन 
हती हैं कि वे कृपको के मित्र नहीं बरन उनके लिये जोक के समान हैं। यदि 
जाय तो इस काम में जितनी जोखिम ह उसके लिये वह उ्ित ही दहै। 
_ तक लम्बी अवधि के ऋण का प्रश्न है उसकी प्रतिमृति के लिये तो कृपकी 
भूमि है किन्तु थोड़ी श्रवधि के लिये ते। उनके पास उनके हल, तेल तथा 
!।पडी छोडकर कुछ भी नहीं बचता। अत्त:, उन्हें इस मामले में स्थायलम्सी 
इता है और सहकारिता दी शरण लेनी पडती है। इसका प्रारम्म गत 
शतान्दी में पहल-पहल जमेनी में हुआ था| वहाँ दी कृषि वी दबनीय दशा 
झा रैफेसिन के ऊपर गहरा प्रभाव पश और उसने स्थिति सुधारने के लिये 
सहकारी समितियों दी संस्थापना की जो भोड़ी अवधि दी आवश्यकतायें एसी 
करने के लिये धन एकत्रित करने के उनके स्वयं के संगठन हैं) अपने सम्मिलित 
साधन एकत्रित करके अपने वैबक्तिक उत्तरदायित्व के सहारे वे द्रत्य भाजार 6 
य्‌ उधार लेते हैं और उसे अपने सें से जिन्हें आवश्यकता पड़ती है उन्हें कम 
व्यान पर देते है । ऋण वी अदावर्गी ग्रावः मासिक किस्तों छारा होती दे और 
बह लेने बालों के प्रणयत्नें की प्रतिनुति पर मिलता है। फिर, इन पर कुर्खे 
ऋन्य सहयोगी सदस्यों के हस्ताक्षर कराके इनके द्वारा बाजार से और अधिक 
ऋण प्रात कर लिया जाता है। यह प्रणाली इमानदारी की पली बनाने की 
आयाली ( (कञशी४०एंणा 6 सरणाटआए ) कही गयी है। इससे . 
'बबक्तिक प्रतिभूति एक बहुत बड़ी मात्रा सें त्रिकने बोग्य प्रतिभूति में परिवर्तित 
हो जाती है | कृषि की थोड़े समव की आधधिक माँग पूरा होने के साथ-साथ 
इससे अन्य भी बहुत से लाम होते हैं |" इससे सदल्यों के दीच में खावलंगर्म 


ऋर मितव्यवता का माव बढता है और उन्हें खशासन की कला की शिक्षा भी 
प्रात होती है । 


४ 2! 


छू 
हु 


| 


| 


जे 


ना 


सेविंग्स बैंक ( 5५085 8:त: ) 


सच पूछा जाय तो बैड नहीं हैं। वात्तव में ये साधारण स्थिति 
मितत्यग्रता का ।प्रचार करके उनकी थोड़ी-थोढ़ी बचत एकत्रित 


ह्] 
न्ध्दय 


>> 3५ 
यनत्र 
लोगों में 


चैड्डें के भेद म््ः 
करके सुरक्षित रखने वाले संगठन हैं| इनके आहको द्वारा जमा की हुई राशि' 
निकाली जाने बाली राशि की अपेक्षा संभवत: कहीं अधिक रहती है| अतः, 
इन्हे उस सब्रको द्रत्नित दशा ( ॥पुणांपे आश्ञा८ ) सें रखने की मी आवश्यवता: 

हीं रहती । इसी कास्णवश इन्हें व्यापारिक बैड्डों के समान अपनी पूँणी केबल 
थोड़े समय में वापस होने वाले ऋणों में ही लगाने की आवश्यकता नहीं रहती ।* 
किन्तु यह उतने स्वतन्त्र भी नहीं रहते | इन्हे विधान श्रपनी पुँजी केबल कुछ 
सुरक्षित लागतों में ही लगाने के लिये बाध्य करता है। इनमें द्रव्य जमा करने 
और उनसे निकालने के नियम मी मिन्न-मित्र देशों में मिन्न-मिन्न हैं। प्रातः 
कोई भी इनके यहाँ अपना खाता खोल सकता है । प्रत्येक आहक्र को एक पास- 
ब्रुक दी जाती है जिसमें बैड में उसका जो खाता रहता है उसकी प्रतिलिपि 
होती है | द्रव्य प्राय: सताह में केवल एक अथवा दो बार ही निकाला जा' 
सकता है और बर्डी-बढ़ी राशि निकालने के लिये पहिले से कुछ समय की सूचना 
देनी पड़ती है । जितनी राशि इनमें जमा होती है उससे अधिक निकालने को 
कमी भी आजा नहीं मिलती | संयुक्त राष्ट्र अमेरिका में अनेक प्रकार के सेविग्स 
बैड हैं| इज्ञलिस्तान में ढाकपर यह काम करते हैं और हमारे देश में भी ऐसाः 
ही है। किन्तु यहाँ पर व्यापारिक चैडे भी अपने यहाँ ऐसे खाते रखते हैं।' 


निजी बैंक ( !2:7ए20० 89758 ) 
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* उययक्त स 
ऐसे निजी बैड 


फेरने के दड्ढ 


ब्रज ग्राधुनिक काल के ब्रेड है। किन्तु इनके अतिरिक्त कुछ, 
हैँ ओ व्यापार के साथ-साथ ग्रैँकिंग भी करते है। इनके काम 
बहुत पुराने हैं| इज्जलिक्तान के ऐसे सर्राफ मदावन तश्रा 
अन्य महाजनों के विपय में हम पहिले ही पढ़ आगे ह। हमारे देश में इनकी 
संख्या आज भी बहुत है | वास्तव में ऐसा कोई स्थान नहीं है जहाँ यह न पाये 
जे हों | ग्रावः कृषि के सारे भन्‍्चे और देशान्वर्गत व्यापार के एक बहुत बड़े 
भाग को यही झाधिक सहायता पहुँचाते हैं। इनके सुधार की आवश्यकता तो 
अवश्य है किन्तु जैसा कि किसी विद्वात ने कहा है यह हमारे आधिक संगठन के 
बहुव ही आवश्यक अज्ञ हं और इनके बिना हमारा काम नहीं चल सकता | 
साथ ही इन्हें उमात कर देने से न फेंचल मासत्रपे ही को वस्व समस्त संचार 


दि 


ही 


ही 
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हु 
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७७ पड़ेगी 


के सभी देशों को एक बहुत बड़ी कृति उठानी पड़ेगी । कुछ ऐसे मैकर आर्य भी 
हम सभी देशों में पाते है | 
अन्य प्रकार के बक ( 38एशश्वाएठ95 छिशव:5 ) 
लोगों की विशेष आव्श्यकतायें पूरी करने के लिये आधुनिक वाल र्ग 
- स्थान स्थान पर कुछ अन्य प्रकार के भी वेंक खुल गये हैं। उदाहरण के लिये 
इद्नशैण्ट और अमेरिका में विनियोग बैंक ( [7ए०७छाणएत: ठिन्‍्वगो8 ) दे 
जिनका काम पूँजी को अने के श्रकार के अयोगों में विभाजित करना है। फिं॥ 
अमेरिका में मजदूर सद्चों के अपने मजदूर ब्रेक (7000: ऐश्यो:5 ) भी 
हू जिनमें उनके मजदूर अपनी बचत जमा करते ह। हमारे ही देश में कुछ 
डडे-बड़े कालिजों में विद्याथियों का द्रव्य जमा रखने के लिये विद्यार्थी #क 
( 5६पत८ए६ ठद्वा5 ) हैं। लन्दन के सौदागर महाजन ( >चलालाशाए 
छ/तए०:5 ) और वहाँ की डिलों पर स्वीकृति देने बाली संस्थाएं 
( 3८८०एपगड़ ०७४०४ ) एक अन्य अवार .की ऐसी संस्थायें हैं जो ४क 
विशेष धकार का काम करती हैं | आजकल व्यापार साख पर निर्भर है | किग्द 
जब कोई व्यापारी विदेशों में उधार माल वेचता है तब उसे इस त्रादकी 
आवश्यकता पड़ती है कि वह अपने आहकों की आर्थिक स्थिति पर घरावर ध्यर्ति 
रखखे । अतः, यह काम उपर्युक्त सौदागर महाजनों ने अपने ऊपर ले रक्खा दे । 
उनका सम्बन्ध सभी देशों से रहता हे । अतः, थे मित्र-मिन्न देशो के ऊपर किये 
गये चिनिमय जिलों पर भी उनकी ओर से स्वीकृति दे सकते है। कमी-कभी वे 
इसके लिये विनिमय बैंकों की मंत्रणा भी ले लेते हैं। इनके अतिर्िक्ति लंदन 
नें कुछ डिस्कारउन्थ्ग संस्थायें ( 080000०४ 7005८ ) हूं ज्ञो सारे 
शहर में ऐसे विभिमय बिलो के तलाश में रहती है जिनका उस समय का मूल्य 
बह दे देती है। उनके 5 में उनकी स्वयम्‌ की पूँजी, जनता की उन्हीं शर्तों 
पर जमा की गई राशि जैसी अन्य बैंकों की होती हें, हा, ऊँची दरों पर अवश्य 
-और कमी-कमी ब्रैंकों से सत्ताह भर के लिये अथवा रात्रि भर के लियें 
( 0८८:णं&५६ ) लिये हुये ऋण सम्मिलित रहते है | जिलों को संस साय 
का मूल्य प्रात करनेबाले लोगों और व्यापारिक बैंकों के बीच में वे दलाली को 
“सी काम करते हैं। ये सब थोड़े से उदाहरण हूँ। संसार में समी जगह 


+ 
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न्न-भिन्न प्रकार की आवश्यकतायें पूरी करने के लिए. अ्गशित प्रकार की 
बैंकिंग संस्थायें हैं । 
प्रस्त 
(१ ) बैंकिंग में भी विशिष्टता पाई जाती है, वद्यपि वह अभी पूरी 
तरह से सफलीभूत नहीं हुई है।” सममाइये । 
(२ ) हमारे देखने में अधिकांश सें किन-किन तरह के चेड् आते , 
हूँ ! उनका संक्षिप्त विवरण दीजिये । 


अध्याय ४ 
व्यापपरिक जेकों के काझ ( एण्ा८्संगा5 ) 


जैसा कि हमें ज्ञात हो चुका है व्यापारिक बैड्डों का प्रास्म्म लोगों का द्रव्य 
जमा करने के विचार से केवल उस समय के वाद ही हुआ था जब लन्दन की 
जनता ने वहाँ के सर्रफ महाजनों के पास अपनी राशि जमा करना पारम्म कर 
दिया था। उन्हें यह बात समझने में मी अधिक देर नहीं लगी कि यदि वह 
जमा में पाये हुये द्रव्य वापस करने के समय के पहिले प्राप्त कर सकें तो उसे 
उधार देकर यह व्यवसाय बहुत ही लामदाबक बनाया जा सकता हैं। धीरे-धीरे 
उन्हें वह भी मालूम हो गया कि उनके प्रतिदिन के भुगतानों के लिये उन्हें. 
अतिदिन ही यथेष्ट राशि प्राप्त हो जाती है, अतः, इस वात की आवश्यकता भी 
नहीं हे कि उधार दी हुई राशि जमा की हुई राशि की वापसो के पहिले ही 
भा है। जाय । इसमें सम्देह नहीं कि उन्हें ऋण देने में अपनी छुद्धि का प्रयोग 
करना पढता था और उचित अतिमूति लेनी पड़ती थी । कभी-कमी उनकी बहुत 
हानि भी हुई ६ । उदाहरुण के लिये जब्र चार्ल्स द्वितीय ने अपना लिया हुआ 
शैय लोसने से इंकार कर दिया था। अतः, यह स्पष्ट है कि बैंकिंग के दो मुख्य 
"काम द्रव्य उधार लेना और देना है। बस, हम यहाँ पर इन्हीं का श्रध्यवन 
करेंगे। किन्दु आजकल के बैक इनके अतिरिक्त कुछ अन्य काम मी करते ई 
लिससे जनता को छुविधा मिलती है। 
इन तमाम कार्मो का हम चार शीर्षक में अध्ययन कर सकते ई--- 
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(१) जमा छेता | 
(२) ऋग देना । 
(३) आदत के काम करना । 
(४) अन्य कार्य । 


जमा लेना ( रिट८टाएागएछ ॥0०09॥.8 ) 
जमा कई खातो में ली जाती है जिनमें मुख्य तो चालू खाता ( (एा- 
2०7४६ /८८०७7४) है, किन्तु अन्य भी कई खाते हैं जैसे स्थायी खाता (85ब्ऐें 
]0०9०था है८८०७४०); बचत खाता ( 8० एंग्र९8 छणाप 23०८०प्गां ) 
गोलक खाता ( नि0चा6 8४० /५८८०णा ) द्त्यादि | पहिले-पहिल ञ्ञो 
जमा प्राप्त होती थीं वह तो स्थाबी खातो ही में होती थीं | किन्तु शीक्र ही सर्सक 
महाजनों ने यह समझ; लिया कि यदि जमा में प्राम होनेवाली राशि एक तहुंत 
बडी मात्रा में है तो वह इस ब्रात पर निर्भर रहकर कि उसमें एक बहुत बढ 
राशि चहुत दिनों तक वापस नहीं माँगी जावगी वह राशि ऋण में भी दे सकते 
हैं। अतः, उन्होंने माँग की वापसी की शर्ते पर भी जमा ( 00700 
069०आं।5 ) प्राप्त करना आर्भ कर दिया। इस तरह से चालू खातों की नींव 
पड़ी जिनमें से जमा करने वाले अपनी राशि जब चाहें तथ्र प्रात्त कर सकते है | 
इसके बाद चेकों का प्रादुर्भाव हुआ लिसमे कि चालू झातो से रुपया मिकाकने 
में बहुत सुविधा पढने लगी । फिर, जत्र व्िनिमव साथ्व चेके घुजी ( ०४०४० 
॥06 [तरडफण्पाधा(5 ) वी तरह जन साधारण में स्वीकृत होने लगी और 
हार्थो-हाथ चलने लगी तब्र जमा प्राप्त करने चाली जैड़िंग की प्रणाली और भी 
,उन्नति प्रात करने लगी | बह अवश्य ही लन्दन से प्रक- हुई है। चालू सात 
में साघास्णतया ब्याज नहीं दिया जाता, यहाँ तक कि कभी-कभी यह शर्त भी 
रहती ह्टैड्ि जमा करने वाले उमसें से न्यूनतम राशि कमी भी नहीं निकाल 
सकेंगे | लन्दन में तो इन पर व्याज न देने का एक चलन ही हो गया दै। 
चैक इन्हें केवल इसीलिये रुखते हूँ कि उन्हें एक सुक्त राशि (ए7९6 990०) 
मिल जाती है। यह राशि उतनी होती हे कि जितने का ब्याज खाता रखे के 
रूर्च के बराघर होता हे, और वह खर्च भी लेजर के प्रद्नें से चलने और चेवों 


च्ा 
द्ध्प्म 


०. 2 .- 2 भर ता ठ 
योग कं संख्या पर निमभर रहता है । यदि बड़ मुक्त राशि नहीं छोडी ज्ञानी 
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तो फिर नेक आहकों से एक कमीशन लेता है जैसा कि हमारे देश में चलन है |. 
यह छुम्ाही लिया जाता है। इसे प्रासंगिक व्यय (लंतलाएया (्ाहु9) 
कहते हैं । हाँ, कुछ ऐसे मी नैड हैं जो व्याज देते हैं। इजद्धलिस्तान के अन्य 
शहरों में तो कहना ही कया है यह लम्दन में भी हँ। हमारे देश में भी ऐसे 
अनेक चैड्ट है । ः 

स्थायी खातों में जो राशि जमा की जाती हद वह श्रवधि च्रीत जाने के 
पहिले नहीं निकाली जा सकती जिसके शिये वह जमा की गई थी। कमी-कमी 
यह पहिले से सूचना देकर भी निकाली जाती है | इन्हें अमेरिका में आवधिक 
जमा ( 779८ 70८709॥5 ) भी कहते हैं। इन्हें व्याज देकर आकर्षित 
किया जाता है जिसकी दर जितनी अधिक श्रवधि है उतनी ही अधिक होती 
है। लन्दन में यह सात दिनों की सूचना पर भी जमा किये जाते हैं, किन्तु सात 
दिनों की सूचना देने के पहिले इन्हें कम से कम एक माह तक अवश्य -जमा 
रखना पड़ता है। इनके व्याज की दर बैड्लों के जमा की दर (8क्षा: ॥0०00 
६ ५८ ) कही जाती है । भारतवर्ष में ये तीन भहीतों, छै महीनों, नौ 
महीनों और एक वर्ष के लिये जमा होते है । कुछ बैक एक वर्ष से 'रपर के 
लिए, भी जमा (7१09॥० (0८9०शं४७ ) प्राप्त करते हैं, किन्तु ऐसा बहुत कम 
किया जाता है | ; 

आवधिक जमा और मॉग पर वापस होने वाली जमा ( फिल्शाशातं 
426908॥:5 ) दोनों की राशि आपस में बदलती भी रहती हैं। जब व्यापार 
मन्दा हो जाता है तत्र चालू खातों की राशि स्थायी खातों में चली जाती हैँ और 
जत्र व्यापार की तेजी होती है तत्र इसका उलय हो जाता है। अच्छी किंग 
के अर्थ यह हई कि जमा अधिकांश में चालू खातों में ही हो। विख्यात बैंकरों 
ने स्थायी खातों और 'व्याज ऐेने दोनों के विरोश्र में बहुत कुछ कहो है। 
व्यापारिक बैड: तो व्यापारियों से काम करते है जिनके ' पास स्थायी खातो में 
रखने के लिए. अतिरिक्त राशि नहीं होती, उन्हें तो केवल उतनी ही पूंजी रखनी 
चाहिये जितनी उनके व्यापार के लिए आवश्यक है। अतः इसे उन्हे चालू 
खातो में ही रखना चाहिये | निर्धारित समय के लिए जमा ग्राप्त करने का काम 
तो विनियोग चेड्ी ( ]गरए८छफ्रषणा उिश्या: ) का हैं। श्रतः, व्यवसाय की 
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ना-कपरी नहीं होनी चाहिये। किल्तु मालब्रए ऐसे देश में जहाँ विनियोग 
ही नहीं व्यापारिक बरी के यह काम करने में कोई हानि नहीं मालूम 
पुडती | 
कुछ देशो में श्रोर विशेषता मासतवंत में व्यापारिक बेड: मचत खातों 
में भी जमा प्राप्त करते है सम्पूर्ण जमा छी राशि का जो श्रंश वतमान ठलें 
में इन खातों में है बह प्रथम युद्ध, के पहिले के काल की अपेज्ञा कहीं अधिक 
है | इनका एक मात्र उद्देश्य थोडी आब वाले लोगों में मितव्यवता का अचार 
करना दे | वास्तव में यह काम भी व्यापारिक बंढी के लिये उपयुक्त नहीं 
किन्तु वे इसे बराबर करते आरहे है और इसका महत्व भी इतना -कढ़ू गया हट 
कि हमें अधिक नहीं तो थोड़ा सा अवश्य इसके विपय में अध्ययन कर लेन 
चाहिये। इन खातों की राशि एक निर्धारित सीमा के ऊपर नहीं जाने दी 
जाती । इन्हें कोई भी व्यक्ति अपने नाम में अथवा किसी अपने कमवर्यर्सक 
संबन्धी के नाम में अथवा किसी ऐसे कम्रवयस्क के नाम में मिसका वह झमि- 
भावक नियुक्त हुआ हो, खोल सकता है | इसमें जमा तो जब चाहे तब की जा 
सकती है किन्‍्तु इसमें से निकाला सताह में केवल एक अथवा दो बार ही मी ' 
सकठा है। कुछ बैक इसमें चेकों के ग्रयोग की मी उुविधा देने लगे है| कहीं: 
कहीं यह सुविधा प्राप्त करने के लिये एक न्यूनतम मुक्त राशि रखना भी आवर 
यक हैं । पाँवरवी तारीख के अन्त के वीच में जिस दिन भी न्यूनतम राशि होती 
उसी पर पूरे एक माह का ब्याज लगाया जाता है | कहीं-कहीं, एक निर्धारित 
शशि से अधिक राशि निकालने के लिये कुछ दिनो की सूचना की भी आवश्य- 
कता पढ़ती है । ह 
गोलक खाता चचत खाते ही की तरह है। इसे इमारे देश के सेन्ड्र्ल 
बेछु के अधिकारियों ने चालू किया या। इसका ध्यूव' बच्चों से भी सितव्यवता 
की आदत डालना है। जत्र कोई व्यक्ति वह खाता खोलता है तत्र उसे एक 
सुन्दर गोलक दे दिया जाता है जिसे वह अपने घर ले जाता है और जित्में 
चह समय-समय पर अपने पैंसे डालता रहता है। जब गोलक भर जाता है 
तब वह उसे चैक में वापस ले जाता हे जहाँ पर उसे खोलकर उसका रुपया 
उसके खाते म॑ उमा कर लिया जाता है। नोलक के स्थान पर एक सुन्दर पड़ी 
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स्मी मिलती है जिसमें प्रति दिन एक आना छोड़ने से चामी भरी जाती है। 
'इस खाते में बचत खाते की ही तरह ब्याज लगाया जाता है। 
जमा अन्य खातों में भी प्रात की जाती है। निजी खे देने के लिये निजी 
'खाते ( ९।४०४६० /५००००ग्रॉ5 ) खोले जाते हैं। इसके श्रतिस्क्ति अन्य 
"विशेष कामों के लिए विशेष खाते खुलते हैं। उदाहरण के लिए बच्चों के 
“विवाह के लिये द्रव्य एकच्रित करने के लक्ष्य से विवाह खाता (/४०४०९2९८- 
-+०८००७7०) खोला जाता है। 
जमा के भेद्‌ (४४प४० ०६ 70690०858) 
जमा बई प्रकार से प्राप्त होते हैं| आहक नकद जमा कर सकते हैँ अथवा 
“नकदी मिलने के अपने अधिकार जमा कर सकते हैं। ये चेक, विनिमय मिल 
और प्रण-पत्र, इत्यादि हो सकते हैं | बैक इनका भुगतान प्राप्त करके उन खातों 
में जमा कर लेता है। चेड्ठो के ऋण देने से अथवा विनिमय बिल डिस्काउश्ट 
'कर देने से भी उन्हें जमा प्राप्त हो जाती है। इन्हें सजित जमा ( (:०४८० 
]0०90»85 ) कहते हैं। वास्तव में आजकल ख्जित जम्मा की राशि अन्य 
अकार से उत्पन्न हुई जम्ता की राशि से कहीं अधिक होती है| अतः, यह बात 
सोचना कि बेड्ढ के चिट्ठे (8087०० $॥68) में जितना जमा (॥0०70श८४६) 
दिखलाया गया है उतना «उसे नकद प्राप्त हुआ है, अमपूर्ण है। मौक्लियड 
छा कहना है कि यह राशि उस राशि की द्योतक नहीं है जो बैड़ को उसका 
व्यवसाय चलाने के लिये प्राप्त हो चुकी है । यह तो यद्द चतलाली हे कि बेहु ने 
“कितना व्यवसाय किया है और उसने कितने का अपना उत्तरदावित्व 
(4४5८७) खड़ा कर लिया है | अतः, यह जमा की राशि बिन्‍्हें चहुत से 
लेन्चक नकद आस हुई राशि सनभते हैं, केवल उस साख की योतक है जो 
बेड्टों ने उसे नकद, विनिमय बिलों ओर ऋण के बदले में उत्पन्न कर ली है 
जो उसके चिट्टे में सम्पत्ति और पाउने ( /५५४०४७ ) की तरफ दिखलाई गई 
है । जब किसी आहक को थोड़े समय के लिये दत्य की आवश्यकता पड़दी हे तब 
चह बैद्टर से या तो ऋण ( .05॥ ) लेने अथवा अधिक ढृव्य निकालने-- 
अभिविकर्ष ( (0८८०४ ) कझथवा नकद साख प्रात करने ( एश्छझा 
पजल्त(8 ) अथवा बिल भुनाने ( जि 08००७7४ंगठ ) की शार्णना 
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करता है | बैढूर तो यह जानता है कि द्रव्य स्खने के लिये नहीं बस मुगदाम 
करने के लिये माँगा जा रहा है | अतः आयः वह इस शर्त पर उसकी ग्रार्था 
स्वीकार कर लेता है कि ग्राहक सब राशि नकद न लेकर जब कभी उसे भुगतान 
करना होगा तब चेक काटेगा। हम जानते हूं कि चेक कावते का यह अधिकार 
तो नकद जमा करने पर भी मिलता है, अतः, हम यह कह सकते हैं कि इक 
हे ग्राहक स्वयम्‌ प्रात्त कर ले अथवा चैक उसे दे दे | जब्र आहक नकदी जहा 
करता है तब वह इसे स्वयम्‌ प्रात करता है और जब बैंक उसे किसी भी रूप में 
ऋण देता है तो बैंक उसे इसे देता है। किन्तु बैंक की यह अधिकार देने हे 
शक्ति उसके पास जितनी नकदी होती है उसी के अनुसार सीमित रहती है। * 
अतः, मैसा कीन्स ने कहा है हम मी कह सकते हैं कि ऋण जमा के बच्चे है 
,और जमा ऋण के बच्चे हैं * | । 

. किन्तु बहुत से लोग उपर्युक्त बात नहीं समझ पाते हैं और कहते हैं ढ़ 
चैंडू के लेखक ( (८:८७ ) जितनी चाहें उतनी साल उत्पन्न कर सकतें दें । 
यदि उनमें दुर्माब न हो तो इतनी अधिक खाल उत्पन्न हो जाय कि संसार मैं 
,दख्थिता और पठीना बरहमनेबाली सख्त मेहनत सदा के लिये नश्ट हो जाब। 

वे यह बात नहीं सोचते किउ३ यदि चैंकर के पास इतनी शक्ति है तो वह, वें 
चीज क्यों कमर करता है जिससे वह व्यापार करता है और अपनी रेव 
कमाता दै | 
ऋष्शाु देना (्‌ पाथापंपछु 30905 ) 
यह तो बतलाया ही जा चुका है कि चैडर 


अधिकांश में उनके आदकों ये पैड़र प्रायः नकद ऋण नहीं|देंते। 
अधिकांश में उनके आहकों के ऋण चेक ढासने के अधिदेएर, के रूप में हैं 
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होते हैं। इनके कई रूप हैं जेसे साधारण ऋण (,0ग08 काते #ते- 
“ए470०6६ ), जमा की गई राशि से अधिक राशि निकालने देना--अधिविकर्ष 
( 0एथता४0 ), नकद साख ( (७8॥ (८०8 ) अथवा विनिमय 
बिल भुनाना ( जा! 7)560००7४४४ ) इत्यादि, इत्यादि। बैडुर अपनी 
पेंजी नहीं देते | इसके विषय में लाडे ओवरस्थ्न नाम के एक प्रसिद्ध बैज्लर 
ने कहा हे “यह मेरी स्वयम्‌ की बुद्धि है और दूसरे का द्रव्य है ।” रेकाई ने भी 
इसी आशय की बात कही थी। उसका कहना था “कोई व्यक्ति तभी बैड्डर 
कहला सकता है जब वह दूसरों का द्रव्य उधार देता है।” वास्वव में बैड्ों के 
पास अपना नकद कोष रखने और मृत स्टक (0०84 500८८) खरीदने के 
चआद अपनी स्वयम्‌ की पेली ऋण के रूप में देने के लिये नहीं बचती | अत 
वह इस काम के अतिरिक्त अन्य कुछ नहीं कर सकते कि दूसरों द्वारा जमा किया 
हुआ द्रव्य इस काम में लगायें | किन्तु इन्हें उन्हें माँग पर वापस करना पढ़ता 
है। यदि वे ऐसा नहीं कर पाते हैं तो द्वालिया घोषित कर दिये जाते हैं 
जिससे उनका काम ही बन्द हो जाता है| हमें यह भी ज्ञात है कि वह केवल 
उसी सीमा तक ऋण देते हैं। चह साख उत्पन्न करते हैं। इसमें सच में अवश्य 
ही बुद्धि की आवश्यकता पड़ती है | बैंक व्यवस्थापक की स्थिति वास्तव में बड़ी, 
दइयनीय है | एक तरफ तो हिस्सेदार उससे अधिकाधिक लाभ कमाने की आशा 
रखते ई जो जोखिम उठाये बिना हो ही नहीं, सकता और दूसरी तरफ उसके 
व्यवसाय के ऐसा होने के कारण कि जिससे उसे रक्ता का सत्रसे अधिक ध्यान 
रखना पड़ता है वह अधिकाथिक लाभ भी नहीं उठा सकता | किन्तु वह काम 
अहुत कठिन नहीं है । आचार्य यजिंग (7५०७७ ९ ) कहते हैं “सत्र बात 
देखते हथ व्यापारिक नैंको का प्रन्‍नन्ध चहुत कठिन नहीं हैं। उसके लिये पूर्व 
विचार, साधुता, निव्रपालन तथा व्यवसायियों के अच्छे शान की आब-, 
श्यकता है |? 
ऋण फ रूप 
जहाँ तक ऋण के रूपो का मश्न दे, साधारण अंध्य ( 4,0205 श्यापे 
-५०५४706५ ) तो एक तरफ आहकों के नाम छोड़कर ( उनके एकाउन्डें 
के डेग्टि करके ) और दूसरी ओर उनके चालू खातों में जमा करके ( उनके 
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ध्फने ॥प्टन्ण्याओे अचिवलओ >" 
करन एकाउन्ड को क्रेंडिड करके ) दे दिया जाता हैं। वह व्यवसाय बहुत हा 
लामप्रद है, क्योंकि इसमें तो बेंकर केवल अपनी साख ही जिसे जनतों' 
केवल इसलिये मानती है कि उसका नाम बहुत प्रसिद्ध होता है ऋण के उस 
में देता है यदि वह तनिक-सा मी ध्यान रखता है तो इसमें उसे लेश मात्र 
भी जोखिम नहीं उठानी पडती। प्रैंक हर प्रकार की प्रतिभूति पर ऋण नहीं 
देते । वे केवल वही प्रतिभूति स्वीकार करते हैँ जो आसानी से त्रिक सकती है 
हर जैंक्ों ५>जु 
उनका मूल्य हास भी नहीं होना चाहिये। जा रे ने कहा है कि बेकों के 
लिये दोषरहित प्रतिभृति वही ह जो अन्त में भी सुरक्षित हैं, जिनका भुंगताने 
है अवधि के वाद ही एक निश्चित तिथि पर होने को है, जिनमें आवश्यक 
/4 पढ़ने पर शीघ्र ही बिक जाने की योग्यता है और जो हास की जोखिम है 
हैं। कभी-कभी ऋण लेनेवालों की वैयक्तिक प्रतिभूति ही ले ली जाती कै 
अथवा एक संयुक्त प्रणपत्र अथवा दो नामवाला साख पत्र ही ले लिया जाती 
है। इस ऋण में पूरी राशि पर ब्याज लगाया जाता है | - 
जमा की हुई राशि से अधिक निकालने--अधिविकर्ष ( 0ए०८:०:४ ) 
का अधिकार भी केवल बैंक व्यवस्थापक से पहिले ही तय कर लेने पर ऑर्ते 
हो सकता है | इसे प्राप्त करने के लिये आहकों को उसके पास जाना पढ़ती 
है अथवा उससे लिखा-पढ़ी करनी पड़ती है। इसमें यह मी तय हो जाता है 
कि इस तरह से अधिक से अधिक कितनी राशि निकाली जा सकती दैं। 
फिर, जितने दिनों के लिये यह छुविधा दी जाती है वह भी पहिले से ही निर्शित 
हो जाती है | इतना हो जाने पर बैड्डर उस निश्चित राशि तक चेक सकास्ता 
जाता दे। साधारण ऋण ( .,020 ) और जमा की हुई राशि से अधिक प्रातः 
हक हक ( 2एथठारत ) में एक वह भी अन्तर है जब कि 
साधारण ऋषर (7.027) में आहक ऋण की पूरी राशि पर व्याज देता है जमा 
की हुई राशि से अधिक प्रात करने--अधिविकर (() उतनी 
हर 4 ((27६:0:2६) से. वह उंत 
ही राशि पर व्याज देवा है जितनी दिन प्रति दिन उसके नाम पड़ी रहती है। 
इसके यह अर्थ हैं कि जमा की हुई'राशि से अधिक ३35 
020 गहिआँ के प्राप्त करमे--अधिविकर्ष 
(४८:72) में आहकों को साधारण ऋण (7,0:0 की कही 
लाम द्वोता है। किन्ह चैट इन पर ऊँचे दर से 52 के अपेचा चर 
*९ से व्याज लगाकर ऐसा नहीं होने 


ह 
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देते | ऋण की तरह यह भी प्रतिमृति पर अथव्रा प्तमूति के त्िना ही प्राप्त 
हो सकते हैं । मा 

* नकद साख--( ०४४7 (४८१६ ) देने की प्रणाली स्कास्लेए्ड में 
लहाँ यह पहिले-पहिल चालू हुई थी, बहुत ही प्रिय है। मैक्लियड का कहना है 
कि वहाँ की उन्नति केवल इसी प्रणाली फे कारण हुई है। उसका कथन है कि 
नाइल नदी ने जो कुछ मिश्र के लिये किया है वही नकद साख ( (88 
(८00) ग्रणाली ने स्काव्लैस्ड के लिए किया है, अर्थात्‌ वह उत्पादन बढ़ाने 
वाली सिद्ध हुई है। लेवी कहता है 'स्काच बैड्लो ने बहुत से दरि्र स्काचो को 
केवल दो घरेलू व्वक्तियो द्वारा लिखे हुए. साख पत्नो पर ही नकद साख देकर 
योग्यता की स्थिति में ही नहीं वरन्‌ बहुत ही महत्वपूर्ण स्थितियों में पहुँचा 
दिया है !! हमारे देश में भी वह प्रणाली व्यापारिक बैड्डों को बहुत ही प्रिय है 4 
किन्तु वे इसे केवल चैयक्तिक प्रतिभृति पर ही न देकर ऐसे प्रणपत्नों की अति- 
भूति पर देते ईं जिनके प्रष्ठ पर हिस्से अथवा अन्य साखपत्र रहते हैं अथवा 
कई, पा: और चावल जैसी बस्तुयें होती दँ। यदि माल बैड के गोदामो में 
रख दिया जाता है तो उनके बहाँ पहुँचने पर ऋण दे दिया जाता है और 
उसकी जैसे-जैसे वापसी होती जाती है वह छुटता जाता है। ऋण देते समय 
उचित छूट ( 009:87 ) रख ली जाती है। इसमें भी जमा की हुई राशि 
से अधिक निकालने अधिविकर्ष ( 0४०८0: थ्वी४ ) की तरह ही जो राशि 
ऋण लिये रहता है उसी पर ब्याज लगवा है| हाँ, दोनो में एक अन्तर वह है 
कि जब इसमें ऋणी के माम का एक नया खाता जिसे उल्य चालू खाता 
(-माएक३० 0पफ्टा: 4०८००प०६ ) कह्दा “जा सकता है, खोला जाता है 


उसमें बही पुसता चालू खाता चलता रहता है। 
बिल भुना करके भी ऋण प्रात किया जा सकता है। आधुनिक व्यापार 


साल पर ही निर्भर है । नकद सौदे तो केवल खुदरा व्यापार में ही होते हैं | 
उद्योग-गन्वों के सम्बन्ध के बहुत से सौदे तो साख पर होते हैं । कच्चे माल के 
उतादक उन्हें माल बनाने वालों के हाथ साल पर ही वेचते हैं । ऐसे ही माल 
चनाने वाले थोक व्यापारियों के हाथ, थोक व्यापारी छुदरा व्यापारियों को साख 
पर ही माल चेचते हैं, अ्रत्त: वह आदि से श्रन्त तक फैला हुआ दे और हस्त 
चह बात किसी विरोध के बिना कह सकते हैँ कि आज का समस्त औद्योगिक 
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गंतार साल दी जंबीर से जकड़ा हुआ है । नर्दि कद झरने इस विश्लीश दूप ० 
न कला हीता हो उल्धत्ति वा झाज बल वा इतना शट्ा कप सम्पव ही मे के । 
याल ने व्यापार की मशीन वी चाल छा दी दे। जब कोरे साथ या मोदी 
ट्ीता है तो विक्रेता एक विनिमय विश हैयार करता है जिसे यह पिकेती मै , 
एक निश्चित अवधि शीत दाने वर उतने दी गशि देने वी माँग देखता है। 
झातान का यह तरीका बहुत ही मुविधायतक ह। हि 

(६ ) प्रथम तो इसका भुगतान थक द्वासा होने के कास्ण मुठाओं और 
नोथें के प्रयोग की आवश्यकता नहीं पढ़ती । रु 

(२) दूसरे विनिमय के बिल से मुगतान की तारीख मी निश्चित हो आते 
है और वह एक अकार के खात्दी का भी काम देते हैं । भुगतान के दिने यदि 
इसका ऊपरवाला धनी ( [0/8906 ) भुगतान नहीं करता तो यह अदालत मे 
नह नहीं कह सकता कि उसके ऊपर ऋण नहीं चाहिये । बिसे सौदे के सम्ान 
में कोई बिल किया जाता है; उठ झीदे के विषय में कोई फ्रन उठ ही नही 
सकता | ज्रिल स्तरयं ही ऋण का शतक माना जाता है । 
.. (३ ) तीसरे, इसका अधिकारी ([न०[(८८) इसे ऋपने ऋण ते शुगवार 
ने हस्तानरित (५7४७7) कर सकता है | 

(४ ) अन्तिम बात बह है कि आवश्यकता पढ़ने पर इसके अधिकारी को 
इसे भुनाने से इसके भुगतान की तारंल के पहिले ही इसकी राशि मिर्ण 
जाती है | हा 


त्रास्तव में जिन ब्याथारियों के पास पूँजी तो कप है किन्तु साख पर बरस 
करना है उनके लिए पूँजी पाने का यह अच्छा लाथन है | 
ग्रिल भुनाने का तरीका एक ऐसा तरीका है जिसमें बैंकर कोई श् 
प्रतियूति लिए बिना ही करण दे देता है| इस स्थिति में उसके छिये केवल 
लिखने वाले धनी (70:79८: ) और ऊपरवाले पर्नी ( 70/9968 ) दोनों 
की वैवक्तिक प्रतिभूति ही रहती है । कमी-कमी यह बिल पहिले तो मुनाने की 
काम करने वाली सस्याओं' ( 720007श6 005८४ ) अथवा बिल के 
, , जाली ( छा! 90:0४8 ) से भुना लिया जाता है और फिर वे इसे कि 
बैंक से मुनाते हैं। ऐसी श्रवस्था में इन मध्यस्पो की एक और ग्रतिभूति है 
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जाती है। भारतवर्य में सर्राफ अथवा देशी महाजन ( 7ताटाएप5 
3ध्य८०7३ ) यह मध्यस्थ का काम करते हैं। ग्रिल पर ऋण देंने वाला 
महाजन ( उश्या्रटाः ) शेप अबधि का ब्याज काय्कर ब्रिल की राशि उसके 
अधिकारी के खाते में जमा कर देता है श्रोर वह उसमें से चेको द्वारा थीरे-घौरे 
मिकालता रहता है। बेड इसे भुगतान की तारीख तक अपने पास रखते हैं 
ओर अन्त में ऊपर वाले धनी से उनकी राशि प्राप्त कर लेते हैं। ऊपर बाला 
थरनी किसी विल पर अपनी स्वीकृति देने के समय अपने चैक को जिसका नाम 
वह स्वीकृति के साथ साथ भुगतान देने के स्थान पर लिख देता है उसका 
“भुगतान करने के लिए सूचित कर देता है | 

वबिलों पर ऋण ठेना बैंकों के लिये बहुत ही लामग्रद है-- 

(१) बिल पर मिलने वाली रशि निश्चित रहती है । वह कभी भी नहीं 
चदल सकती । इसके विपरीत अन्य प्रतिभूतियों की राशियाँ बदलती रहती हैं। 
उनके मूल्य हास से हानि भी हो सकती हैं । 

(२) ब्रिल की अवधि बीत जाने पर उप्तका भुगतान मिल जाना पूर्णतया 
निश्चित ही रहता है।बात यह है कि किसी बिल के खड़े रह जाने पर 
(7088070फ7) उसके अपरवाले धनी वी कडी बदनामी होती है जिसे कोई 
भी व्यक्ति सहन नहीं कर सकता | फिर, यदि वह उसका भुगतान नहीं करता 
तो उस पर और जो घनी उत्तरदायी होते है यह उसका मुगतान कर देते है । 

(३ ) किसी भी बैंक का व्यवस्थापक जिलों पर ऋण देते समय इस वात 
का ध्यान रख सकता है कि उनमें से कुछ बराबर भ्रगतान के लिये पकते रहें । 
इससे उसे बस्बर नकदी मिलती रहती है। 

(४ ) केन्द्रीय ब्रेंक अच्छे बिलों पर फिर से ऋण देने ( रि८!|४८0प7(- 
हट ) के लिये बराबर तैयार रहते हैं। इन पर वह अपनी बैंकदर ( उद्व0- 
गश० ) से ब्याज लेते हैं । 

(५ ) यदि इन्हें भुनाने की दर ओर ब्याज की दर एक ही होती है वो 
भी इनके ऊपरी-मूल्य ( 7&2८०-रक्वॉप८ ) पर न कि लितना ऋण दिया गया 
है उस पर कयेती ([0500०ग०) मिलने के कारण बैंकों को .लाम ही होता है-। 
इसके अतिरिक्त इसका यह लाभ ऋण देने के समय ही मिल जाता है और 
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अन्य ऋणों का ब्याज कुछ समय बीतने पर मिलता है | अतः, नेक इस पूजी की 
भी लञाम उठा सकते ह। ४३ 

किन्तु इस व्यवसाय में भी इसे बेपरवाही से करने पर बड़ी जोखिम हे ! 
यह बात विशेषतः इसलिये है कि विनिमव बिल कई प्रकार के होते गे 
बात्तविक ( (907०४४6 ), बनावटी ( '४०४-8०0एांग८ )। ईन दोनो में 
विश्ेद्‌ करना भी अ्रसम्भव सा है | वात्तविक बिल व्यापारिक सौदों के सम्बन्य 
में किये जाते हैं। अतः, उनके भुगतान की तारीख तक माल ब्रिंक जाने कीं: 
सम्भावना होने से उनका भुगतान तो एक प्रकार से निश्चित सा ही रहता ई। 
डिन्तु बनावटी बिल तो केवल उनके धनियों की साख पर ही निर्भर रहते दे। 
अतः, उनके भुगतान में सन्देह हो सकता है| कमी-कभी ये तिल केबल अपने 
व्यापारी मित्रों की आथिक सहायता करने के विचार से ही स्वीकृत करे लिये 
जाते है, और उनके भुन जाने से लिखनेवाले घनी को ढ्रव्य तो मिल ही जाता 
है। लिखनेवाला धनी इसके भुगवाम की तारीख के पहले ऊपरवाले धनी के 
पाल इसदी राशि पहुँचा देने का वायदा कर लेता है| अब, यदि वह ऐसा 
नहीं करता तो सम्भव है कि ऊपरवाला धनी उसका भुगतान न कर सके | राज 
कहता है कि यदि सहायता के सम्बन्ध के बहुत से बिल हो जायें और लिखने- 
वाले तथा ऊपरवाले धनियो की आशायें सफलीभूत न हो वो यह सम्भव दे कि 
ऐसे जिलों का भुगतान न होने के कारण बैंकर की हानि हो जाय । वे निर्ले 
साख पर तो निर्भर होते ही ह और साख का अनुचित प्रयोग कमी भी किया 
जा सकता है। सहायता के बिल ( 3९८०८०४स्‍०04%४07 95॥]5 ) पतंगी 
बिल ( /7॥० 9॥]5 ) भी कहे जाते है । आशा पर किये गये बिल ( 007: 
धंएशणा 5 ) अर्थ बिल (फ्गश्ार्टश 878 ) भी कहलाते ई । 
ये बतमान सम्पत्ति के ऊपर नहीं बरन भविष्य में उत्पन्न होने वाली संपत्ति मर 
क्ये जाते है । ये अमेरिका में बहुत प्रचलित हैं और कृपका को उनके दैनिई 
ब्यय देने के लिये किये जाते है । ये भो बैंकरों के लिये उपयुक्त नहीं है क्योकि 
खड़ी खेती के मूल्य पर निमर रहना जोखिल से खाली नहीं है | 

कर हल के 22 हा (6 06॥९9 30एएं ८७४) 
लक के क्‌ प्रकार के आदत के काम भी कियीः 


व्यापारिक बेंकों के कास पी 


करते हूँ | वे उनके चेकों, जिलों, प्रण॒पत्नो; ब्याजपत्नों, ( (0०9०॥५ ), लामाश 
पन्नों ( [ए॒ंतद्यत फ्रश्चाप्भपा5 ), चन्दे ( 5प5४८४४७४४०7४$ ), किसये, 
आय कर, बीमे के प्रीमियम, इत्यादि की चसली भुगतान और जमा करते हैं | 
वे उनकी तरफ से हिस्से-पत्रों, स्थकों, ऋणपत्नों, इत्यादि की स्टाक एक्सचेज् 
में और अन्य वस्तुओं की अन्य बाजारों में लेवा-बेची करते दई | वास्तव में से 
आदत !पाने पर उनके लिये कोई भी काम कर सकते हैं। कभी-कभी तो थे 
इन्हें आदत लिये बिना ही केवल जमा ग्राति की लालच में ही किया करते हैं | 
किन्तु वे जब आढ़त का काम करते ई तब उनके ऊपर बहुत से महत्वपूर्ण 
दायित्व आ पढ़ते हैं। 
अन्य काम (४8०८५७॥०८००७४ 88:ए7८८५) 

अन्य कामों में बैंकरों द्वारा किये जानेवाले अ्रनेक काम सम्मिलित हैं | 
वे अपने ग्राहकों की मूल्यवान सम्पत्ति, गहने और जवाहिरात तथा मूल्यवास 
कागज धुरक्षित रखने ( 5५० ८४०07 ) के लिये भी लेते हैं। वे सम्पत्ति: 
देने ( ८८०८८७ ) का भी काम करते हैँ जन कोई व्यवसायी किसी अन्ध 
व्यवसायी की आर्थिक स्थिति का पता लगाना चाहता हैं तब उसे उसके बरंकर 
का हवाला ( १९६६८०४८४ ) दे दिया जाता है जो उसे उसके विषय में सार 
सूचनायें दे देता है। वे अपने आहकों के सम्मावित आहकों की स्थिति का पता 
भी लगा देते हैं जिससे वे उनकी साख पर काम करने अथवा न करने का 
निश्चय करते हैं। वे साल-पत्र ( ,00/0८४४ ०६ ८:८१४६ ) और चैह्न दाफद भी- 
निकालते हैं। इनके द्वारा राशि एक स्थान से दूसरे स्थानों को भेजी जाती ह। 
किन्तु किसी चेंक़र का सबसे महत्वपूर्ण काम तो यह है कि वह अपने धाहकों को 
सच्ची मित्रत और सहनशीलता सिखाता है । वैद्लिग की कार्य-कुशल प्रणाली 
साख के दर्जे की और समाज की व्यवसायिक 'सचरिभ्रता की इतनी उन्नति 
करती है कि बैड साधुशीलता, विश्वासपाचता, इमानदारी, सत्यता ओर योग्यता 
के निर्माता कहे जाते हैं| किसी राट्र के यहाँ जब सीघी-सादी द्रव्य अणाली के 
स्थान पर पेचीदा साल-पणाली चालू हो जाती है तमी हमें इस बात का पतः 
चलता है कि उपर्चुक्त शु्ों के उतके जनसाधारण में कूब-कूट कर मर जाने से 
कया लाम होता है १ 
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अध्य 


(१) व्यापारिक बैड के कामों का संक्षिप वर्णन कीजिये। 

(२) बैद्ू किन-किन विभिन्न खातों में जमा प्राप्त करते हैं. ! उनमें 
ने प्रत्येक के महत्वपूर्ण लक्षण बताइये | 

(३ ) बैक्कों की जमा किन-किन तरीकों से बनती है ? साथ ही यह 
भी चतलाइये कि वह उन्हें कहाँ तक शक्ति प्रदान करती है ! 

(५ ) 'माख की डर्पत्ति चैट के लेखक की लेखनी पर ही निर्भर 
है । उपर्यक्त की आलोचना कीजिये । 

( ५ ) कीन्स का कथन है “ऋण जमा के बच्चे हैं और जमा ऋण 
के बच्चे है ।! इससे आप कहाँ तक सहमत्त हैं १” 

(६) चैड्ों के ऋण देने के सम्बन्ध में लाई ओवरस्टन को जो 

कथन है कि यह मेरी बुद्धि है और दूसरों का द्रव्य है, उससे आब 
'कहाँ तक सहमत हैं ? 

(७) चैझें के ऋण के जितने रूप हो सकते हैं उनका एक संक्षित 
विवरण दोजिये । डिस्काउन्ट का व्यवसाय चैक को क्यों अधिक 
प्रित्र है । , 


७ 
छ्र 
[| 


अध्याय ४ 


'्यापारिक बेंकों के कान्त करने की प्रणाली 


( 9०्पंग्र्ट 079९:४४० ७३ ) 
व्यापारिक 


की के काम करने की प्रणाली में निम्न चार बातो का अश्यय्त 
करना पडता है +--- 
( ६ ) त्रेकी को उनकी कार्यशील पूँजी ( ए०/तंत8 (७छाथां ) कैसे 
्याप्त होती है ! 


(२) नरक अपनी कार्य-शील पँजी का कैसे उपयोग करते हैं ! 
(३ ) बैंक केसे लाभ कमाते है ? 


व्यापारिक बकों के काम करने की प्रणात्नी प्र 


(४) बैंक अपने लाभ का किस प्रकार उसयोग करते हैं ? 

अंश वेचला--बैंकों की उनकी कार्यशील-पुँनी अनेक ढज्ञ से आपत्त होती- 
ह | प्रथम तो अन्य व्यापारिक संस्थाओं की तरह बह भी अपने हिस्से /5॥97८8) 
निकालते हैं। किसी ब्रेक के संस्थापक यह निश्चय करते हैँ कि उनके 
चैंक दी रजिस्ट्री कितनी पूँजी से होनी चाहिये। सारी पँजी  बराबर-बराचर राशि: 
के कुछ भागों में विभक्त कर दी जाती है, और अंत्येक भाग एक हिस्सा 
( $07/8 ) कहलाता हैं । ये हिस्से जनता को क्रय करेंने के लिये दिये जाते 
हूं । कभी-कभी सत्र हिस्से प्रारंभ ही में जनता के क्रम के लिये नहीं निकाले 
जाते, बरन्‌ उनमें से कुछ भविष्य में निकालने के लिये रोक * लिये जाते हैं | 
फिर, जितने हिस्से निकाले जाते हैं उन सर को जनता हमेशा ले भी नहीं लेती 
है ।'अ्रत॒ यदि विवरण पत्रिका ( 2705$7८८८८४ ) में दी हुई न्यूनतम पूँनी 
( जिकाधपए 8पेइटस900॥ ) के हिस्सों के लिये उचित समव- के 
अन्दर जनता के प्रार्थना-पत्र नहीं आ जाते हैं तो उनकी अदनी (?0॥॥06- 
30८पा ) नहीं होती और बैंक भद्ध' कर दिया जातां है। फिरं, हिंस्सो की पूरी 
राशि भी न मँँगाई जाकर केवल कुछ अंशों में ही मेंगाई जा सकती हैं। शेप 
राशि आवश्यकता पड़ने पर भविष्य में मँँगाने के लिये छोड़ी जा सकती है । 
अग्तिम, यह भी संभव है कि सच हिस्सेदार छुछ भाँगी हुई राशि न दे पा | 
अतः, पूंजी के भिन्न-मिन्न रूप हैं ओर उनके मिन्न-मिन्न नाम भी हैं। जिस 
पूजी से ब्रैंक की रजिस्ट्री होती है उसे अधिकृत अथवा पेजीपित अथवा नाम्रपत्र 
की पुँंजी ( &#प्रठतइव्वे, रिव्छ52:९८व का िणाजगण (०छाप्ण | 
कहते हैँ, किनाली हुई पेजी प्रसारित पेजी ( ॥95००१ (भुजतं ); सरीदी हु 
पूर्जी क्वीत पूँनी ( 5फ8टप7०व-०ए फिर ) माँगी हुई पूंजी ( (म्ॉट्य 
पए (छा / और जात पूँनी ग्रदच पुँञी ( शिक्षात चर एश्फहश 
कही जाती ई | प्राप्त पेंजी और माँगी हुई पजी के अन्तर की शाश अवशि८८ 

जी ( (8 का #प८४: ) कहलाती है। वह अन्तर अधिक दिनों तक 

नहीं चलता | उचित चमय व्यतीत हो जाने पर उन घ्यक्तियों के दिरत अपहत 
( छ5८६ ) कर लिये जाते हैं जो उप पर की गई माँग नहीं पाते ई ओर 

नह दूसरों के माम बेच दिया जाता है | हिस्तों की पूर्ण सशि न गाँग कर अन्र 
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कुछ छोड़ दी जाती है तो वह शेष राशि हिस्सेदारों का चुरचित दाविल 
६ 65९ए०व 7/95 ०६ घा6 जिद्ारण7006075 ) कहां जाता.है। 
बेयक्तिक वैन्करों (00000 8५76८ ) और सामे के बैन्करों का 
दायित्व तो असीमित रहता है, अर्थात्‌ यदि उनके व्यवसाय का ऋण उन 
्यवताए: मो पुँजी पे नहीं पूरा हो पाता तो उसे उन्हें अपनी निजी पुजी ते. 
रुरा करना पड़ता है। किन्ठ सम्मिलित पूँजी के बैंकों के सम्बन्ध में यह बाते 
“नहीं है। उनके हिस्सेदारो को केवल उनकी पूँजी की सशि ही देनीं पढ़ती है। 
णदि ध्यान से देखा जाय तो वह ठीक ही हे । वैगक्तिक बैंकर और साभी बकर 
अपना व्यवसाय स्वयं चलाते हैं और उसकी नीति निर्धारित करते हैं। अतः, 
उनका उत्तरदायित्व भी असीमित रह सकता है| किन्तु सत्र हिस्सेदार तो, व्यव- 
“साय देखते नहीं, अ्रतः उनका उत्तरदायित्व सीमित ही रहना चाहिये | सीमित 
दायित्व का सबसे पहिला विधान सन्‌ १८४४ में इज्धलिस्तान में पास किया गया 
था किन्तु उस समय यह केवल अन्य च्यापारों के लिए था, ग्रैंकिंग के लिये 
- नहीं । अधिकांश लोगों का यह विचार था कि बैंकों की स्थिति ऐसी दायित्व- 
यूर्ण है और उनके पास लोगों की इतनी अधिक जमा रहती है कि उनका दावित्व 
* सीमित नहीं किया जा सकता सन्‌, १८४७ में बडे सकट का समय आ गया 
और उसमें बहुत से बैंक विशेषतः स्काव्लैएडट का पश्चिमी बैंक ( छ८४६०7 
2कट 0६ $00प६0ते ) भी फेल हो गया। अतः यह देखा गया कि धनी 
लोग बैंकों के हिस्से नहीं खरीदते | उनके अधिकतर हिस्से गरीबों के पास ही 
रहते | इसीलिये घनी लोगो को वैंकों के हिस्से लेने को प्रोत्साहित करने के 
लिये सन्‌ १८४८ में बैंकों के हिस्सेदारों का दायित्व भी सीमित कर दिया गया । 
किन्तु बहुत से बैंको ने यह सोचकर कि कहीं ऐसा करने से उनके आाहकों का 
उनके ऊपर से विश्वात न उठ जाय, ऐसा नहीं किया | लेकिन सन्‌ १८८ में 
हु ग्लासगो शहर के वक ( (४ए 0६ 02809०७ - 84पॉ ) के फेल हो जाने 
पघर्‌ उसके हिस्सेदारों की चुत क्षति हो जाने के कारण वैंकों के हिस्सेदारों में ' 
। 22455 हि 5 कक करना ही पड़ा | सन्‌ + जद में 
हर 23800 कक । गया जिसके अनुसार बैंक अपने 
की पूर्ख मूल एथ्वए७ ) इस शर्तें पर बढ़ा सकते ये 


है. 
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पके वह बढ़ा हुआ मूल्य केवल उनके दिवालिया होने पर ही आवश्यकता 
पड़ने पर लिया जा सकेगा। बस, यह उनका सुरक्षित दावित्व कहलाया | 
इसका फल यह हुआ कि जब एक ओर तो हिस्सेदारों का दायित्व सीमित हो 
“गया दूसरी ओर बैंकों में जमा करनेवालों को यह विश्वास हो गया कि यदि वह 
फेल भी हो जायेंगे तो उनकी जमा के भुगतान के लिये कुछ पूँजी तो सुरक्षित 
दावित्व से मिल ही जायगी | तब से यह ग्रथा भ्रचलित है और बेंक अपने 
हिस्सेदारों से उनके खरीदे हुये हिस्सों की पूरी पूंजी नहीं मागते । हमारे देश में 
सीमित दायित्व का सिद्धान्त सन्‌ १८६० में माना गया था । अतः, उसके बाद 
ही यहाँ पर बहुत से बैड स्थापित हुये। ऊँचे दर्जे के बै्लो की प्रसारित पँजी 
और क्रीत पँजी में कोई अन्तर नहीं होता | जात यह है कि उनके निकाले हये 
सर्भी हिस्सों के खरीदार मिल जाते हैं। अधिकृत पुँजी और निकाली हुई पँजी 
का अन्तर इस बात का द्योतक है कि व्यवसाय बढ़ने पर बैड की पुँजी भी बढ़ 
जायगी। किन्तु इन सब्न में सबसे महत्वपूर्ण तो प्राप्त पूंजी ही है। वही तो चेक 
की कार्यशील पेंजी का एक विशेष अंग है। किन्तु यह अंग अन्य अंगों की 
अपेक्षाकृत बहुत ही कम होता है । एक बात और ध्यान देने की है और वह 
चह है कि हिस्सेदार अपनी पँजी पर कुछ आय भी चाहते हैं। बैड़ों को लाम 
तो मिलता ही है, किन्तु उसमें से कुछ तो वे सुरक्षित कोप (१९४०४ए७ ईणाए्रो) 
के लिये बचा लेते हैं । हाँ, शेष हिस्सेदारों में लाम के रूप में ([2ए30०0व) 
बॉ< दिया जाता है। सुरक्षित-कोष अन्त में हिस्सेदारों का ही होता है। अतः, 
चह मी पेजी का ही एक अक्ल माना जाता है। किसी चेक के सन्न हिस्से विक 
जाने ओर उनकी पूरी पेजी मेंगा लेने के कारण जन्र व्यवसाय बढ़ने पर उस 
की पुजी बढ़ने का कोई तरीका नहीं रह जाता तब इसी तरीके से बरात्रर 
उसका पूजी बढ़ती रहती है। 2 

लगा प्राप्त करता--कार्यशील पजी प्रात करने का एक दसरा और बहत 
महत्वपूर्ण साधन जमा ग्राप्त करने का है | जैसा कि हम पहिले ही देख चुके 

हैं यह जमा मिन्न-भिन्न रूपों में और मित्र-मित्र खातों में ग्राप्त की जाती है । 
अतः, केवल वही जमा कार्यशीच पूँजी बढ़ाती है जो नकदी के रूप सें अथवा 
झ्ेसे अधिकारों के रूप में होती है, नकदी प्रात्त हो सकती है। विनिमय बिलों 
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पर अथव्रा अन्य तरह से ऋण देकर जो जमा ग्राप्त दी जाती है वह कार्यशील 
पूँजी नहीं बदाती | पहिले प्रकार की जपम्मा प्रत्यक्ष बमा ( [॥7०0: 6००0- 
$575 ) और दूसरे प्रकार की जमा अप्रत्यक्ष जमा ( [07००८: 069०४ )« 
ऋहलाते है) चकर अपने गआाहका की वह राशि भी जो उनके पाक झीढ़त के 
काम के सम्बन्ध में आनी है, उस समय तक प्रयोग में ला सकते हैं, जि 
समय तक वह आदत के काप में नहीं आ जाती । उदाहरण के लिये जच एक 
स्थान से दूसरे स्थान को भेजने के लिए ह्रव्य दिया जाता है. तो जब तक वह 
पानेवाले को नहीं दे दिया जाता नत्र तक औऊ्भर उसे प्रयोग में ला सकता 
है, इत्यादि | 
किख्ु बैड के जमा का व्यवसाय या तो आधिकार का पारस्परिक विनिमत 
हे। या द्रव्य और अधिकार का विनिमय है | कोई बैड जन्म द्रव्य पाता है तंत्र 
बह जमा करनेवाले को अपनी इच्छा पर उसे निकालने का अधिकार देता है। 
जब उसे विनिमय बिल, चेक, प्रणुपत्र, लाभपत्र, व्याजपत्र, इल्वादि उनकी रकम 
चसूल करने के लिये मिलते हैं. तब उसे द्रव्य वसूल करने का अधिकार मिलता 
है और वह उसके स्थान पर उसे निकालने का अधिकार देता है। जंत्र उसे 
चन्दा, किराया, आयकर, त्रीमे का आमियम और दूसरे सामय्रिक भुगतान मिलते 
हैं तब वह द्रव्य पाता है और जिनके लिये'बह ऐसा करता है उनको इर्म्ढ 
निकालने का अधिकार देता है। इधर से उधर द्रव्य भेजने में भी वह ठृत्ख 
पाता है और निकालने का अधिकार देता है | जहाँ त्तक अप्रत्यक्ष जमा का प्रश्न 
है उत्तमें तो केबल अधिकारों का ही विनिमय होता है । दूसरे शब्दों में बह 
साख का व्यवसाय है क्योकि ग्रहको और बैड] के चीच में जितने लेन-देन होते 
उममें सब्र में बिश्वास की मात्रा प्रधान होती दे | इसके बिना कोई किसी की 
द्रव्य अथवा उसे पाने का अधिकार सीप ही नहीं सकता है 
राऊ के कथन के अनुसार चैद्ी का जमा वा व्यवसाय बहुत ही महत्वपूर्ण 
है । इसमें वह इघर-उघर पी हुईदस, ब्रीस, पचात और सी-सी की छोटी- 
छोडी राशि एकत्रित करता है। अक्ले इनमें फोई आनिक कुशलता नहीं हे, 
# चुत ए्ीज6 फछ0भ( एप्श्नतत८5४ 05 8 397 ८एाञदा6 मे। रोट 
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किन्तु जत्र बैंकर इन्हें प्रयोग में लाते हैं तब यह बड़े से बढ़े काम कर डालते 
है| वेजहीट फे कथन के अनुसार इंगलिस्तान के द्रव्य बाजार के इतना घनी 
और महत्वशाली होने का यदि एक मात्र नहीं तो मुख्य कारण यहीं हे कि 
चहाँ पर दृब्य की एकाग्रता पाई जाती है। लोगों की राशि जमा करना और 
उन्हें व्यापारियों और उद्योगग्तियो को देना यह बैड्लों की समाज के प्रति पहिली 
सेवा है और इसकी कुशलता इस बात पर निर्भर है कि उन्होंने कितनी राशि 
जमा कर ली है और व्याग्रार और उद्योग-धन्धों की कितनी माँग पूरी की है । 
मारतीय बेड बहुत कुशल नहीं कद्े जा सकते क्योंकि न तो उन्होंने यहाँ के 
सर्वुसाधारण की बचत ही प्रा्त करने का य्रबत्न किया है और न वे व्यापार और 
उ्योग-धन्धों वी मॉग ही पूरी कर पाते हैं| 

बैहः अपने ग्राहकों को उनके जमा के सम्बन्ध में चेक काटने के अधिकार 
देकर अधिकाधिक क्रव-शक्ति उत्पन्न करते हैं। वह उनकी दूसरी समाज सेवा 
है। राऊ के कथन के अनुसार जमा से उत्नन्न होने वाली करन्सी ( [)69एशथ. 
८एम:८००ए ) अथवा चेक करन्सी अथवा चैड्डों का यह द्रव्य चाहे जिस नाम 
से पुकारा जाय, बहुत ही लोचप्रद ( 598४० ) है। वास्तव में चेक सम्बन्धी 
कोई वैधानिक अड़चम न होने से वे सुरक्षा और समाज हित का ध्यान रखते 
हुये किसी भी राशि तक निकाले जा सकते हैं। अब, यह घुरक्षा और समाज 
हित क्‍या है यह तो पहिले ही धताया जा चुका है। इनका उलंघ्रन इस सेवा 
कार्य को अहित में परिणत कर देता है। रक्ता की सीमा पार करने से बैक फेल 
हो सकते है और समान हिंत त्याग देने से इतनी ऋष-शक्ति उत्रन्न हो जाती 
ह कि उमसे वस्तुओं का मूल्य अत्यधिक बढ़ जाने से समाज का अहित होता 
है । साख उत्पन्न करना है तो आसान किन्तु उसी के अनुपात में उ्मसि 
बढ़ाना कठिन है | हि हु ' 


नोट चलाना--पूँजी प्रात्त करने का तीसरा साधन नोठ चलाना है | किन्तु 

यह साधन अन्न अधिकांश चैड्डो के लिये उपलब्ध नहीं है। धाल्विक-द्वव्य की 

सरह नोट चलाने का अधिकार सदा से ही राज्याधिकार माना गया है। किन्तु 

जब धात्विक-द्रव्य निकालने का अधिकार राज्य ने बराबर उपयोग किया दे, तब 

छुछ विशेष हालत छोड़कर नोद चलाने का अधिकार उसने बैंकों ही को सेपि 
है; 
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दिया है । यदि कहीं बैंक स्वयं ही अपने नोद चलाते आ रहे ये वो वहाँ राय 
ने पहिले तो उनकी सुरक्षा के लिये कुछ वैधानिक नियम बनाकर उन्हें ऐसा 
करते रहने की विधानतः थाज्ञा दे दी; किन्तु शीघ्र ही उसने यह बात अब 
की कि इसमें समानता लाने के लिये, अच्छे निरीक्षण के लिये और इसे 
उत्पन्न हुए. लाभ में राज्य का हिस्सा ब्लने के लिए इसका यांवों किती 
एक ग्ैंक को एकाधिकार अथवा शेपाधिकार ( सरेव्मवेपशाए 9०फ्र७:) 
देना पड़ेगा। वेरास्मिथ के अनुसार शेपाविकार वह ६ जब कई ब्रेक नोट 
चलाते हैं किन्तु उनमें से एक को छोडकर सब्र का यह अधिकार सीमित 
रहता है । वास्तव में एक मुख्य बैंड के ही नोट विशेषतः चालू रहते हैँ और 
उसी पर अधिकांश करन्‍सी का दायित्व रहता है| हमें ज्ञात है कि यह से 
श्८४४ में इंगलैएड में हुआ | हार्ड सें यह सन्‌ १८१४ ही में हो छुकी 
था। फ्रॉस में यह सन्‌ श्यथ८ में, जरमनी में रूत्‌ ८७५ में, स्वीडेन में सन, , 
श्८६७ सें, संयुक्त राष्ट्र में सन्‌ १६१४ में, दक्षिणी श्रक्तीका के यूनियन में 
सन्‌ १६२१ में, कोलम्बिया में सन्‌ १६२३ में, आस्ट्रेलिया' में सन्‌ १६२४ 
में, चिली में सन्‌ १६२५ में, इटली में सन्‌ १६२६ में, न्यूजीलैए्ड में सन 
१६३४ में, और कनाडा में सन्‌ १६३५ में हुआ। भारतवर्ष में चैल्डों के पात 
नोट चलाने की यह शक्ति सन्‌ १८६१ तक रही । उत्त वर्ग सरकार ने इसे अपने 
हाथ में ले लिया ओर सन्‌ १६३५ में यह इस देश के केद्धीय बैड, रिजव मैंके ; 
आफ इण्डिया को हस्तान्तरित कर दी गई | 
जब कोई बैंक नोट निकालता हे तब यह स्वयं अपनी कार्यशील पूँजी * 
उलन्न करा है। पहिले-पहिले जो नोट चलाये यये ये बह द्रव्य की रखीदें - 
सी ) साथ ही ड्हें चलाने वालों ने यह भी शीघ ही पक लिया था कि 
ऊठा जमा की ससीदों के उम्बन्ध में है वैसा ही इनके सम्बन्ध में भी है श्रर्थाते 
, इन सब का भुगतान मी कमी एक साथ नहीं करना पड़ेगा। झतेः, वह. 
हक 89 ०48 एक जड़ा अंश चाहे जिस काम में लाबें, उससे उनके नोटों , 
के हर 8 भी अड्चन नहीं पढ़ेगी। जब्र तक किसी बैंक की साख 
22230 कल कप रे पेय डी एज 
9 ) के संह्श्य ही माने जाते थे | बर्त 
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प्रिल भनाने में और ऋण देने में भी यही नोट देना प्रारम्म हो गया और लोग 
इन्हें सहर्य लेने भी लगे | ने के लिये भी इस बात में कोई श्रन्तर नहीं था-- 
कि उनके साख की उत्पत्ति नोटों में हो अ्रथवा अग्रत्यन्ष जमा में हो। यदि 
इनमे कोई अन्तर था तो वह केवल रूप का ही था। किन्तु व्यापारियों की दृष्टि 
में नोयें की श्रपेज्षाकन जमा के अधिक लाभप्रद जँचने के कारण और जैसा कि 
पहिले बताया जा चुका है, नोट निकालने पर अधिकाधिक बन्धन लग जा 
फारण जमा बहत ही महत्व पकड़ती गई यहाँ तक कि उसकी करन्सी संसार के 
प्रगतिशील देशो में आज नोट करन्सी से कहीं अ्रधिक प्रचलित है। 
जमा और नोट करन्सी की साहृश्यता--राऊ--कहता है कि (१) 
दोनों का प्रयोग ग्राहकों को ऋण देने में अथवा उनके प्रणपत्रों और 
बिलो का विनिमय करने में किया जा सकता है, (२) दोनों ही प्रणपत्नों 
के रूप में अथवा आहकों के बिलों के रूप में जनता की सेवा करते 
हैं| (३) दोनों में ही बैंकों से विधानतः ग्राह्म द्रव्य माँगने का अधिकार रहता 
है। (४) दोनों ही बैंकों के लिये आय के साधन हैं| (५) बैंकर के लिये दोनों 
मॉँग पर पूरा करनेवाले दावित्व हैं । 
अन्तर--राऊ के अनुसार ही “बैंक नोट जमा की अपेक्षाकृत कहीं अधिक 
सुरक्षित दायित्व हैं| अतः, त्रेंक अपनी साख इस रूप में चलाना अधिक पसन्द 
करता है। उद्योग-पन्धों में चाहे जितनी मन्दी क्यों न आ जाय जब तक चैंक 
जनता का विश्वासपाच है तब तक उसके नोट चलते ही रहते हैं। जमा को तो 
उसके ग्राहक किसी समय भी अपना दावित्व पूरा करने के लिये प्रयोग में ला 
सकते है, किन्तु छोटे नोट बहुत दिनो तक चलते रहते है. और प्रायः जमा के 
रूप में बैंकों के पास वापस आते हैं। बैंक नोट में चलन-शक्ति चेको के 
अपेक्षाकृत कहीं अधिक है | जिस प्रकार चन्रमा गरीबों की लालटेन कहा जा 
सकता है उसी प्रकार चैंक नोग गरीबों की जमा कही जा सकती है| अतः, लोगो 
की वास्तविक माँग पूरा करने के लिये नोट देने में अधिक कठिनाई नहीं 
पड़ती [?? 
किन्तु यह सब सैद्धान्तिक है। वास्तव में साधारण वैंकों के पास तो अब 
नोट चलाने का अधिकार रह ही नहीं गया है | 


ब्रे॥ सिद्धांत ञे 
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बड़ अपनी कायशील पूंजी का ऊसे उपयोग करते हैं 


उपयुक्त विवरण से यह तो स्पष्ट ही हो गया है कि बैंकों की अधिकांश 
कार्यशील पूँजी मॉग पर देव है। हाँ, उनके हिस्तेदारों से प्रात पेजी और 
उनके लाभ का वह अंश जिसे वह हिंस्सेदारों में न शाँट्कर मुरक्तित को के 
रूप में रख लेते हैं, अवश्य ही स्थाबी होता है। किन्तु अकिंग के व्यवसाय 
अर्थ पँजी रख छोड़ना नहीं वरत्‌ उसे चलायमान रखना दै। बेको को थोच 
सा नकद कोए रखने के अतिसिक्ति शेप सभी ऐसी लागती में लगा देवा चाहिये 
जो आवश्यकता पढ़ने पर उसके खाली हा। बानेबाले कोप का स्थान लेंगे 
के लिये उपलब्ध हो सके। थोड़े-थोड़े समय पर प्रायः ऐसे अवसर आते 
रहते ह कि लोग अधिकाधिक द्रव्य निकाल लेते हैं। कभमी-कर्मी तो इन 
अवसरों पर ग्राहक ऋण लेने मी आ जाते हैं, जिन्हें पूरा करना भी बकों के 
लिये बहुत ही आवश्यक है। श्रत:, हम अगले एप्टों में यह बात उमरकाने की 
प्रवत्न करेंगे कि बैंक अपनी सम्पत्ति और अपने पावने ( 258७४ ) किस 
' रूप में रखते है और उनके चुनाव में उन्हें किन-किन बातों का ध्यान रखना 
पढ़ता है | 


, कुशल बैंकर ऐसी ब्याजू लागत देंढते रहते हैं जो आसानी से बदल हो 
जाती हैं; और भुगतान के लिए. लगातार पकती रहती हैं | वह आ्आाधिक स्थितिवी 
का दराचर ध्यान ख्खते हैं और उन्हीं के अनुसार अपनी लागतों में हेर- 
ररते रहते हूँ । मोटे तौर पर इन्हें दो विभागों में बाँय जा सकता है--(१) 
लाभ न देने वाली और (२) लाम देने बाजी । प्रथम में तो उनके नकद कीं 
और मृत स्थक और दूसरे में माँग पर वापस होनेबाली लागत ( (श 
470769 9 विलो पर की लागत ( [)]50057/5 ), ऋण ( .३6एशआ0८३ )- 
बानारू साख-पत्रो पर वी लागत € पएटअ४धा67/5 ), और बिल स्वीकार 
करना ( 8०८८०४७॥८८५ ), इत्यादि सम्मिलित है | 

(१ ) नकद कोप--दसे अ्रज्ञरेजी में सिल मनी ( एप] छा०एथ ) 
कहते 'ह। इसका श्रर्थ बेकों के बक्सी में और केद्रीय पैक में खखा हुआ दस 
है। इन्हें मिलाकर उनदी रक्षा की प्रथम सवार (माल ए०० 0६ 0००८८ ) 
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अनती है। यह दिवालियापन से बचाती है | संक्षेप सें यह पूर्व विधान युक्ति 
( 776८#वरेण7्ाए 22807 ) है | बैंकों को यथेष्ट नकद कोप रखने 
और उसे निरन्तर सुदृढ़ बनाने का सदा प्रयात करते रहना चाहिये | इसके लिये 
उन्हें देर भें वसूल होनेवाली लागत शीघ्र वसूल होने वाली लागत में परिवतित 
करते रहना चाहिये | जहाँ तक यह प्रश्न है कि सकद कोप और माँग पर देय 
रकम ( 7067979 ॥0४)7॥6 ) का क्या अनुपात रहना चाहिये यह बात 
जैसा कि पहिले भी कहा जा चुका है, बहुत सी बातों पर निर्मर है और 
परिवर्तित होती रहती हे । वह निम्नाकित है :-- । 

(१) कहीं-कहीं व्यवस्थापक समाओ्रो (7,८89 9०४८७ ) ने कुछ 
अतिशत निश्चित कर दिया है। इससे नवसिखियो को अवश्य सहायता 
प्रिलती है और अत्यधिक साहस करने वालों के ऊपर भी प्रतिवन्ध रहता है। 
दिन्तु इसके अतिरिक्त यह कुछ नहीं है। वासव में बैंक प्रबन्धकों को विधान 
द्वारा चाँधने को अपेज्ञाकृत उनकी स्वयं की सच्चाई, बुद्धि और निर्णय 
शक्ति पर विश्वात करना अधिक अच्छा है। कोई वैधानिक सीमा निर्धारित कर 
देने से उनके मस्तिष्क में कूठी सुरक्षा का बोध हो जाता है और वे तोचने लगते 
है कि उन्हें जो कुछ करना था वह उन्होने कर दिया है। फ़िर, यह बतलाना भी 
कठिन है कि यह निर्धारित प्रतिशत क्या होनी चाहिये क्योंकि मिन्न-मिन्न देशो 
की व्यवस्थापक समाओं ने जो प्रतिशत निर्धारित किये है वे समी एक दूसरे से 
नेहुत ही मिन्न हैं। उदाहरण के लिये डेनमार्क में यह चाल्नू जमा का १० 
अप्िशत है, सथुक्त राष्ट्र श्रमेरिका में वह मिन्न-मिन्न स्थानों में मिन्न-मित्र है, 
अ्ेश्यइना में यह स्थायी जमा का ८ प्रतिशत और चालू जमा का १६ प्रतिशत 
है, जिली में यही अमशः ८ प्रविशत और २० प्रतिशत दे, इक्बेडोर में यह 
आमशः १० प्रतिशत और २५ श्रतिशत और बोलिविया में क्रमशः १० प्रतिशत 
ओर २० ग्रतिशत है । कुछ देशो में इस प्रतिशत में केबल बैंकों में रखा हुआ 
सुरक्षित कोष और छुछ में इसमें बह और केद्धीव बैंकों में भी रत्खा हुआ 
परक्षित कोप दोनो सम्पिलित हैं। हमारे देश में, रिजर्व बैंक के सदस्य बैंकों 
( "जाप्वेणव्व छ:9:5 | ढो उक्त बैंक के पा& उनकी चालू जमा का ५ 
प्रतिशत और स्थायी जमा का २ प्रतिशत रखना पड़ता है। उनके खययं के 
'पक्सों में रकल्े जाने वाले कोप पर कोई प्रतिबनत्ध नहीं है। इसके विपरीत श्रन्प 
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त्ंकों ( 000-50॥८१ए०१ 84:8७ ) को उनकी स्थायी जमा का २ अतिशव 
और चालू जमा का ६ प्रतिशत अपने ही चक्सों में रखना पढ़ता है ) 


(२) यह साधारणतः रखे जानेवाले प्रतिशत पर भी निर्भर रहता है। 
यदि किसी स्थान का एक नेक अधिक प्रतिशत रखता है तो उस स्थान के अन्य 
बैंकों को भी जनता का विश्वासपात्र चनने के लिये वैसा ही करना पढ़ता है | 
अन्य स्थानों के बैंकों की अपेन्ञाकृत ईंगलेश्ड के बैंक अहुत कम प्रतिशत 

खतते ३० 
रखते ह | 


(३ ) किसी बैंक के नकद कोप का परिमाण उसके प्रत्येक आ्रहक की जमा 
के औसत के परिमाण पर भी निर्मर रहता है। चात्तव में यह उतना होना 


चाहिये जितना सबसे अधिक जमा रखनेवाले आहक की मॉँग पूरा करने के लिये 
काफी हो | 


(४ ) जिन देशों में अधिकाश भुगतान चेकों द्वारा होते हैं उन देशों में 
उनकी अपेक्षाकृत कम कोप रखने की आवश्यकता पड़ती है जिनमें अ्धिकर्श 
जुगतान नकदी में होते हैं । 


(५ ) यदि निकास प्रणाली ( (६क्कांग्र्ठ ४एशआ ) बहुत ही उन्नत 
है तो बैंकों पर की गई अधिकांश चेकों का भुगतान परत्पर ही हो जाता है। 
मान लीजिये “अ! बैंक के आहकों ने “व! 'सः “द? बैंको के आहकों के भुगतान 
में अ? बैंक के ऊपर के चेक दिये हैं। इसी तरह से “या वसा और “द! बैंकों 
के आहकों ने भी अपने से अन्य बेकों के ग्राहकों के भुगतान में अपने-अपने 
बैंकों के चेक दिये हैं| अब्र, प्रत्यक बैंक के ग्राहकों को अन्य चैंको के आहकों' 
से उनके अपने-अपने बैंकों के ऊपर के जो चेक प्राप्त हुये होंगे उन्हें वे अपने- 
अपने वैंकों को देंगे । अतः सभी बैंको को अन्य बैंको से पाना और देना भी 
होगा | यदि निकास ग्रणल्ी है तो इन चेको का परवपर सुगतान हो जाग्रगा, 


नकदी नहीं देनी पडेगी। “अत, ऐसी अवस्था में बेंकों को बहुत कप्त नकद कोष: 
रखना पड़ता है । 


(६ ) जहाँ पर लोग अपने पास नकदी न रुख कर चैंकों द्वारा काम के 
हैं, वहाँ पर उसेके बराबर चालू रहने से जब बैंक एक तरफ उसे देते हैं दूसरी 
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तरफ उसे पाते भी हैं। झतः, उनका काम कम नकदी रखने पर भी चल 
जाता है। 

(७ ) यदि किसी बेंक के आहक ऐसे हैं जो कभी-कभी बहुत राशि निकालते 
हैं जैसे बिलो के दलाल, दत्यादि तब उसे इन्हें पूरा करने के लिये काफी नकद 
कोष रखना पड़ता है । 

(८ ) यदि किसी ब्ंक की लागत ऐसी है जिसकी वसूली आसानी से हो' 
सकती है तो कम नकदी रखने से मी काम चल सकता है। जिन देशो में द्रव्य 
बाजार और तिल बाजार बहुत उन्नत दशा में है उनमें उन्हीं में लागत लगाई 
जाती है। अतः, आवश्यकता पडने पर उनकी वसूली भी हो सकती है, इंगलैंड 
में बहुत काफ़ी द्रव्य बिलो और ल्वक एक्सचेज् के दलालों को जो अपने ऋणं फे 
लिये बहुत उच्च श्रेत्ञी वी देखनहार सिक्योरियीन गिरवीं रख लेते है. और उन्हें 
तीन से दस दिनों के अन्दर अथवा दूसरे ही दिन वापस करने का वायदा कर 
लेते हैं, दे दिया जाता है | वास्तव में यह ऋण जो बहुत ही थोड़ी अवधि के 
लिये अथवा दैनिक ही होते हैं एक तरह से वरावर चालू रहते हैं। इन्हें माँय 
पर अथवा लघ॒ु-कालीन ऋण ( 0॥006ए ३६ ८शी शा औ00: ॥0768 
07 (४)|| ४076ए ) अथवा सात्रि ऋण ( 072:780६ ॥7070) ) कहते 
हैं। इनके अतिरिक्त बिल डिस्काउस्ट करने के व्यवसाय में भी जैसा कि पहिले 
कहा जा चुका है, ग्िलो की लागत आदर्श लागत है। यदि केन्द्रीय बैंक हैं और 
आजकल तो सभी जगह केन्द्रीय बैंक है तो आवश्यकता पड़ने पर इन्हें उससे 
सेवाया मी जा सकता है | 

( ६ ) अन्तिम, यदि बैंक व्यापारिक ज्षेत्र में स्थित है तो उन्हें उन बैंको की 
अपेक्षाकृत कम नकदी रखनी पड़ती है जो कृपक-ज्षेत्र में स्थित हैं। बात यह है 
कि जब क्ृपको को झार-बार द्रव्य मिकालने की आवश्यकता नहीं पढ़ती, तर 
व्यापारियों को इसकी झ्रावश्यकता पडती है । 

(२) मृत स्टाक (0०80 ४:०८८ )--उससे इमारतें और उनके 
उम्बन्ध के अन्य चीजे जैसे फरनीचर, इत्यादि सम्मिलित हैं |, मैंकों के लिये 
अपना व्यवसाय बरने के लिये इनका होता अत्यावश्यक है। किसी बेंक की 
बमासत काफी बड़ी और मढ़कीली होनी चाहिये। वह वास्तव में विज्ञापन का 
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काम देती है । अच्छी इमाखतें अच्छे आइक आर्कर्शत कन्ती हैं। वह ऐसी होनी 
चाहिये कि जिंतमें न तो संघ लगाई जा सके और न थ्राग लग सके | पुराने 
आर नये रिकार्ड रखने के लिये उसमें विशेष कमरे होने चाहिये । किन्‍्छ इपवा 
होते हुये भी उसमें बहुत अधिक लागत लगा देना उचित नहीं है। राज के 
शब्दो में* “एक चैंक के लिये ठोस नकदी होना ईये और चूने में लागत कषंगा 
देने की अपेक्षाकृत कहीं अधिक अच्छा है |? मृत स्टाक का विक्रय कठित है। 
एक तो चह आसानी से बिकता ही नहीं और दूसरे उसे बेचने से बैंक की 
बदनामी मी हो जाती है, उसे तो बैंक फेल हो जाने पर ही वेचा जा सकता दे, 
पहिले नहीं। 

लाभदायक प्रयोग--कार्वशोल पूँजी का एक अंश झूत स्थक और नकद 

कोप में फँसा देने के थाद प्रत्येक बैंक-प्रबन्‍्दक वह सोचता है कि शेष को वह 
कैसे लघ॒ुकालीन और दीर्घकालीन ऋणों में 'लगाबे | यह स्पष्ट है कि वह काफी 
राशि केवल लघुकालीन ऋणों में ही लगाना चाहता है | किन्तु ऐसा करने के 
पहिले वह यह करने का प्रवत्न करता है कि जितनी भी राशि सम्भव हो ऐसी 
लागत में लग जाय जिससे उसे कुछ आय भी मिले और जो काम पढने पर 
उसी समय प्राप्त मी हो सके | कुछ देशों में भाग्यवश यह सम्भव भी है क्योकि 
वहाँ पर बिलों और स्थक एक्सचेज्ञ के दलाल चराबर ऐसा ऋण लेने की ताक 
में लगे रहते हैं। 

(३ ) माँग पर वापस होने वाला ऋण (८४ १४०४८ए)--बिल्ों के 
दलालों को तो इसकी आवश्यकता उनके क्रय के सम्बन्ध में और स्टाक 
एज्सचेज्ञ के दलालों को इसकी आवश्यकता पाक्षिक मुगतानो के बीच के दिनो 
में स्थक लेने के लिये पडती है। ये कन्सोल्स ( (0780]$ ), सरकारी बाण्ड 
( ए%८०॥८तुण०४ 90705 ) और लन्दन कारपोरेशन और नागरिक काउन्तिल 
के बाण्ड जो थ्रासानी से बिक जाते हैं और जिन्हें रखकर कोई व्यक्ति भी सुश् 
की नींद सो सकता है, प्रतिभूति की तौर पर देते हैं | पो० दाजिय के कथनानुस्तार 
बैंकों की दृष्टि से ये उनके व्यवसाय के बहुत ही उविधापूर्ण अड्भ है । 


[[६ ७ ाए9ए5 एप्टव्प्धाजँ 
वछ पद्यावेड घम्पारर ९ 
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व्यापारिक वैड्लों के काम करने की अणाली अर 


“कभी थोड़ी और कमी बहुत किन्तु हमेशा यथेम्ट आय हो जाती है और साथ ही 
यदि किसी एक बैंक को आवश्यकता पड़ती है तो थे नकदी में अकेले परिवर्तित 
भी किये जा सकते हैं । वे जत्र चाहें इन्हें संकट के समव अथवा किसी अन्य 
'लाभदातक लागत में लगाने के लिये उपयोग में ज्ञा सकते हैं। फिर जनता के 
'लाभ की दृष्टि से भी ये लाभदायक हैं । कुछ आवश्यक कार्यों के लिये हमेशा 
थोड़ी और निश्चित अवधि के लिये नकदी की आवश्यकता पडती रहती है और 
उसके लिये यही माँग पर बरापस होने वाले अआशण बहुत ही उपयुक्त साबित होते 
हूँ ।? राऊ के कथन के अनुधारः इसमें ब्रंकर कुछ इसी तरह का असम्भव-सा 
'काम कर्ता है कि रोटी बची मी रहती है और खाने के काम में भी आ ज्ञाती 
'है। किन्तु ये बुराइबों स बिल्कुल खाली नहीं हैं | इनसे सद्रेबाजी ग्रोत्साहित 
होती है| इसके अतिरिक्त ये साधारण समय फे लिये तो अ्रच्छे है. किस्तु संकट 
. काल के लिये व्यर्थ हूँ अर्थात्‌ जम जाते हैं ( 8200076 402८४ ) | ऐसे 
समय में इनका भुगतान मिलना कठिन हो जाता है और इनमे जो द्रव्य लगा 
रहता है बह टीक उसी समय जब उसकी नकदी के रूप में एक बहुत बड़ी 
आवश्यकता होती है, फंसा रह जाता है । अतः, बहुत से बैंकर इनकी अच्छी 
समत्तिमें गणना नहीं करते | लाई गाशन ने इनके विरुद्ध कहा है |३ तथापि ये 
'लन्दन और च्यूयार्क में बहुत प्रचलित ई | भारत में ये प्रथम युद्ध के पहिले तक 
तो भाई, कलकत्ता, मद्रास और कराची तक ही में प्रचलित नहीं-ये | किन्तु 
उसके पश्चात्‌ इनका प्रयोग प्रारम्भ हो गया। यहाँ पर इनकी माँग सोने, 
चांदी के और स्थकों के बानारों में हैं । यह किसी यतिभृूति के बिना उच्चतम 
औणी के लोगों को दिया जाता है| ऋण की मन्दी और तेजी पर इनके व्याज 
की दर निर्धारित रहती है । तेजी की ऋठ में यह बहुत ऊँची दर पर भी नहीं 
प्रात होती है और मनन्‍्दी की ऋठु में यह 3 प्रतिशत पर मिल जाते हैं। ऋछ 
दिनों से बह द्रव्य सरकारी खजानों के त्रिलो | प्रडदाइपए छि08 ) से लगा 
_>दिया जाता है। यह बैंकों के पारथपरिक ऋण ( शाला फैश्यां- )008 ) में 
2 वए ही€ व्फ््ह 0 एशी (०7९ए पी 587८९ए उ१शा३ (0 #एटए0प्र- 
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भी लगा रहता है | किन्तु इस अकार की लागत तो केबल छुछ “राशि लगाने के 
लिये ही उपयुक्त है। कार्वशील पूँजी का एक बहुत बडा भाग तो अधिक आाब 
पाने के लिये किसी अन्य काम में लगाया जाता है। जैसा कि पिछले अध्ाव , 
में कहा जा चुढ़ है, बरैंकर्स की दष्टि से बिलों की लागत सबसे अच्छी है । 

(४) विल्लों में लागत--यह। ऋण व्यापारियों द्वाग लिया जाता ह | 

कमी-कभी जिलो और स्थकों के दलाल भी इनसे लाम उठा लेते हैँ। हम जानते 
है कि बिल डिस्काउएटिंग हाउस और बिल के दलालों से भी भुनाये जातें ई 
जो आवश्यकता पड़ने पर उन्हें फिर बैंकों से भुना लेते हैं। जिलों के दलाल 
साधारणतया तो उन पर अपनी पुँजी से ही राशि देते है, किन्त कमी-कमी उत्हें' 
बैंकों की भी शरण लेनी पढ़ती है| वे उनसे इस आशा पर ऋण ले लेते है 
कि शीध्र ही जब्र उनके कुछ त्रिल पक जायेंगे तब्र वह उन्हें लौयाल देंगे | बिलों 
के चास्तविक और मूठे ( 5७ा्ांगर6 श्ाते ऐ००-हु०ाणंत० ) होने के 
कारण वैड्डी को जो कठियता पड़ती है उसे हम पहिले ही समझ आये दे किन्द 
जो ग्राहक अपने बिल भुनाते हैँ उनके ऊपर दृष्टि रखने से यह कठिनता भी 
हो सकती है। याव:, यत्येक बैंड! के पास कुछ ऐसे आहवों के नाम रहते 
लिमके ब्िलों पर वे ऋण देने के लिये तैयार रहते हैं। इसके अतिरिक्त प्रत्वे 
आहक के नाम के आगे एक राशि लिखी रहती है जिस तक के ही उसके बिलों 
पर चैंक ऋण देते हैं, और यदि इस बात पर ध्यान ख़खा जाता है तो कोई डर 
नहीं रहता | बिलों पर ऋण देने के पहिले यह भी देख लेना चाहिये कि वह 
सब तरह से पूर्ण है, अर्थात्‌ बह नियमानुसार लिखे, खीकृत किये और वेचान 
किये गये हैं। उनके लिखने वाले, ऊपर वाले और वेचान करने वाले धनियों 
की व्यापारिक स्थिति का भी पता लगाते रहना चाहिए क्योंकि उनका भुगतान तो 
इन्हीं के ऊपरे निर्भ! रहता है | फ़िर, एक ही अकार के सौदों के सम्ब्ध के ही 
जिलों पर सत्र पूँजी नहीं लगा देनी चाहिये क्योंकि इससे उस 
पढ़ जाने पर उसके फेँसे रह जाने का डर रहता 
ब्रेक को लगातार पकने वाले बिल्ों पर 
वह धीरे-धीरे मिलती भी 
रहेगी । 


शक ( 


अप 


ब्यापार के मन्दाी 
है। अतिम बात यह है कि किसी | 
पर ही अपनी पूँजी लगानी चाहिये मिससे 
रहे | इससे उसके आहको की माँग तरातर पूरी होती 
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(४ ) ऋण--वास्तव में ऋण के अन्तर्गत तो सब ही प्रकार के ऋण 
आ जाते हैं; यहाँ तक कि बिलो पर दिया जाने वाला ऋण भी आ जाता है | 
किन्तु माँग पर वापस होने वाले और तिल पर दिये जाने वाले ऋणों को बेंकर 
मुख्य ऋण के समकक्ष नही गिनते और वास्तव में यह ठीक मी है, क्योंकि इन 
पर लगी हुई पूँजी तो जब चाहे तब वसूल की जा सकती है। अतः, ऋण तो 
वही है ज्ञो हर सप्तय घापस न हो सके | ऋण भी तीन प्रकार के हैं। प्रथम 
तो जमा की हुई पूँजी से अधिक निकालने की आज्ञा अधिविकर्प ( 076७ 
प८४६५8 ) के रूप में, दूसरे नकद साख ( (७७॥ ८४८१॥ ) के रूप में और 
तीसरे साधारण ऋण ( ,087$ शा ०तेए४7००५ ) के रुप में। ये पण- 
पत्रों की, अन्य प्रतिभूतियों की तथा वैयक्तिक प्रतिमूति के भी आधार पर दिये 
जाते हैं। सच तो यह है कि इन्हीं की बाहुल्वता पर बैड्लों का लाम निर्भर रहता 
है | किन्तु सुरक्षा के विचार से यह बहुत उपयुक्त नहीं हैं, अतः, इनके सम्बन्ध 
सें कुछ बातो का ध्यान रखना चाहिए | 

ऋणों के सम्पन्ध में ध्यान देने योग्य बातें 

(१) प्रत्येक नैंकर को सकदी का यथेष्ट कोप अपने पास रहना 
चाहिए यदि यह अधिक हो जाय तो कोई हर््न नहीं, किखु कम नहीं होना 
चाहिए । 

(२) जैसा प्रायः कहा जाता है उसे अपने सारे अर्डे एक ही टोकरी 
में नहीं रखने चाहिये | इसके यह अर्थ हैं कि उसे अपनी ऋण देने की सारी 
पूँजी एक ही व्यक्ति को नहीं दे देनी चाहिये। यहाँ तद्ष हो वह अधिकाधिक 
विसतत क्षेत्र में बेंटी रहनी चादिए अर्थात्‌ न तो एक व्यक्ति ही हो, न एक 
तरह का च्यापार ही हो, न एक स्थान हो और न एड प्रकार की अतिमृति 
ही हो। " 

( ३ ) उसे प्रतिभूतियाँ भी मली माँति देख लेनी चाहिये। इस विपय पर 
सर ने यो कुछ कहा है उत्ते तो हम पिछले अध्याव में देख खुके है। जो भी 
अतिभूति ली जाय उसे हर दृष्टि से देख लेना चाहिये । किन्तु जैता कि एक 
अगले अध्याव में बतावा जायगा कोई मी अतिभूति आदर्श मतिभूति नहीं है। 
भूमि और मकान का रेहन तो सदसे निक्षल है। उसे न वो श्रासानी से 
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और शीम्रता से बेचा जा सकता है ओर ने उसके ही मूल्य 
पंटिकाना है | 


| 
रा 


(४ ) उसे इस झत का ध्यान रखना चाहिये कि उसे व्यापारियों के 
केबल चालू लेन-देन का है प्रन्‍न्‍्ध करना है। उसे न तो सत्र तरह कन 
बिकने वाले घन द्रव्य के रुप में परिणत करने हैं ओर न उत्से इसकी आशा 
की जाती दै कि वह भविष्य की आवश्यकताञओं की पूर्ति के लिए साख ही उत्तन्न 
करेगा । 


(५ ) उसे अपने पक्त में सदा ययेप्ट गुज्ञाइश ( )श8॥ ) रख लैनी 
चाहिये | जितनी अ्रधिक मूल्य में घट-बढ़ होने की संभावना हो उतनी ही अधिक 
हू गुक्नाइश रखनी चाहिये । 


(६ ) व्यापारिक बैंकी का उद्देश्य केवल लघ॒ुकालीन साख उलन कंस्ता 
। अ्रत:, यदि वे इस निय्रम से लेशमात्र मी विचलित हो जाते हैँ तो बडी 
आपत्ति आ जाती है । इसमें सन्देह नहीं कि यूरोप के बैंक और विशेषतया 
के उद्योग-धर्षों में भी पेंजी फँसा देते हूं, किन्दु उनके यहाँ की जमा और 
तथा अन्य देशो के वहाँ की जमा में जिनकी ब्रेकिंग इंगलैणड की 
तग्ह की है, एक बड़ा अन्तर है। अतः, इसमें कोई हानि नहीं हैं। 
चेक बकर की अपने ग्राहक से यह पूछ लेना चाहिये कि उसे कितनी अवर्धि 
के लिए ऋण की आवश्यकता है और उसका जो पहिला उत्तर हो वही ठीक 
“समभना चाहिये | प्रायः यह देखा गया है कि जब कोई व्यापारी अधिक दिनों 
के लिये अआण माँगता है और उसे वह नहीं याप्त होता तच्र वह यह कहकर कि 
बह बाद में किसी अन्य जगह से ऋण प्राप्त करके बैंक को वापस कर देगा उसे 
थोड़े समय के लिए ही प्राप्त कर लेता है। ऐसा ऋण कमी भी वापिस नहीं 
ड्ोता । वाल्यर लीफ ने अपनी पुस्तक में ऐसे दो ऋणों के उदाहरण दिये हैं--- 
एक में तो किसी बीमा कम्पनी से रेहन पर ऋण लेने की और दूसरे में नये 
हिस्से बेचकर ऋण लेने की बात थी, किन्तु यह कुछ भी न हो सका। ऐसे 
ऋण सदा के लिए चालू रह जाया करते हू | * 
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(७ ) ऋणों का अरम्बार का नवीनकरण भी अच्छा नहीं है। ऐसा करने 
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से वे जाम ( 76826 ) हो बाते हैं । इन्हें खाता का पोपरण करना ( )रणा७- 
ग्राए एज 6०८०७ ) कहा जाता है | 

(८) ऋण के उद्देश्य का भी पता लगा लेना चाहिये। ऐसा कहा जाता" 

है कि उपभोग के लिए ऋण नहीं देने चाहिए. | किस्तु सबसे महत्वपूर्ण बात तो 
यह है कि ऋण कहाँ से वापस किया जायगा | कभी-कमी लोग ऐसी सम्माव- 
नायें ( ?7087०८४४ ) लेकर आते है जो पूरी नहीं हो सकतीं | थादि बैंकर इन 
पर उधार नहीं देता तो उससे न केवल उसी की बल्कि आहको की भी बचत हो 
जाती है | 

(६ ) जो यतियूति दी जायें।डनके मूल्य की घर-चढ़ पर भी चैंकर को दृष्टि 
रखनी चाहिये | वदि उसमें हास हो जाय तो उसे अन्य ग्रतिभूति मँगाकर फौरन 
पूरा करा लेना चाहिये | 

( १० ) कम ब्याज की नीति भी बहुत अच्छी नहीं होती। इससे लोग 
अत्यधिक उधार ले लेते है | किन्तु व्यापार तो केवल पूझी ही से नहीं चलता है 
उसके लिए अन्य साधनों की भी आवश्यकता पड़ती है। अतः, उनके ने रहने 
पर जो पूल्ली लगाई जाती है बह भी व्यर्थ चली जाती है। 

( ११ ) अन्तिम बात यह है कि ऋण माँगने वाले का चरित्र बहुत अच्छा। 
होना चाहिये | सच तो यह है कि अच्छे चरित्र से चढ़कर कोई दूसरी जमानत 
नहीं है । जो लोग उधार माँगते हैं उन्हें विश्वासपांत्र होना चाहिये क्योंकि 
विश्वास ही तो साथ की एक मुख्य चीन है । विश्वास के लिए. ईमानदारी, , 
गंभीरता, तत्परता, न्यायपरता और व्यवस्था पालन करने की झादत होना बहुत, 
ही जरूरी है। 

ऋण पतिमूति पर अथवा प्रतिभूति के बिना भी दिए जा सकते हैं। जहाँ 
तक मिन्र-मिन्न प्रकार की ग्रतिमूति का पश्न है उनका हम आगे चलकर विस्तृत 
अध्ययन करेंगे | अब रह गये बिना प्रतिमूति के ऋण सो वह वेयक्तिक यतियूति 
पर दिए जाते है | इसमें ऋण लेने वाले के चरित्र की छान-त्रीन मैहुत ही 
महत्व रखती है। उसकी कुल सम्पलि और ऋण वाइस करने की ऋमता पर 
भी ध्यान रखना आवश्यक हो जाता है| प्रत्येक बैंकर के कुछ ऐसे माहक 
अवश्य होते हैं जो उसके संरक्षक की तरह होते हैं| इन्हें उसे किसी प्रतिभूति, 
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के ब्रिना भी ऋण देना पढ़ता है। उन्हें जब्र बहुत ही आवश्यकता पढ़ती दे 
तभी वह ऋण माँगते है। अतः, बैंकर उन्हें अर्संहुण्य नहीं करना चाहते। 
चस्तव में आवश्यक बरतें ध्यान में रखकर ऐसे ऋण देने से बैंकों की कमी हानि 
नहीं होती । 

(६ ) विनियोग--मैंक अपनी पूँजी सरकारी, अर्ध-सरकारी, जनहित के 
लिए, बनी हुई संस्थाओं और उद्योग-ध्चों सम्ब्स्यी साख-पत्रों में मी लगाते हैं। 
यदि सब पूछा जाय ते ऐसा करना उनके लिये उपयुक्त नहीं है। उनका कॉम 
तो पूँजी चालू रखना है। उसे फंसा रखना नहीं है। किन्तु वे इस काम में 
अपनी पँली केवल इसीलिए, लगाते हैं कि वह इसमें से आवश्यकता पड़ने पर 
आलानी से वसूल हो जाती है | इस पर की वार्षिक आब भी अधिक नहीं होती। 
बह बिलो पर तथा अन्य प्रकार के ऋणी पर दी आय की अपेक्षाइत बहुत ही 
कम होती है । हाँ, इन साख-पत्रों की कीमत बढ़ जाने पर अवश्य लाभ हो जाता 
है, किन्तु यह तो सट्देवाजी है जो बैंकिंग के व्यवसाय के विरुद्ध है। किन्तु ये 
स्टक एक्सचेज्ञ के वाजार में किसी समव भी वेचे जा सकते हैं। अतः, बवली 
की इप्टि से दो यह लागत आदर्श लागत है। सरकारी साख-पत्र जिन्हें स्वर्ण 
साल-त्र ( (०१8७३ 86८८ाघ०७) भी कहते हैं शायद इस इंष्टि 
से सब्से अच्छे होते है । उनके मूल्य का हास भी थरायः कम होता है। किन्तु 
चैंक एक ही प्रकार की लागत भे अपनी सारी पूँजी कभी नहीं लगाते चाहे वह 
सरकारी साल-पत्र की हो, चाहे किसी की भी हो । उनकी पेजी तो मिन्न-मिन्न 
कार की लागतों में लगी रहती है । , हे 

(७) बिल्लों की स्वीकृति--शुक अन्य प्रकार का ऋण भी होता है जिसे 
खिल की स्वीकृति ( ॥८८०८७०८४॥०५ 9पचंा८४४ ) का ऋण कहते हूँ] दम 
यह तो पहिले ही देख चुके हँ-कि जत्र विक्रेता क्रेता के ऊपर कोई बिल करता है 
तथ क्रेता उस पर स्वीकृति देता है। किन्द ऐसा भी हो सकता है कि उसकी साख 
इतनी व्यापक न हो कि उसके द्वार स्वीकृत बिल पर हर बैंक ऋण देने के लिये 
तैयार हो जाय | ऐजी स्थिति में क्रेता का बैंकर उस पर के बिल पर अपनी 
च्वीक्ृति दे देता है। इसमें चह अपने आाहक के संकीरे 


हे 
८ व णु साख के स्थान पर 
अपनी विस्तृत साख्र दे देता है। इसके लिये बह उससे प्रतिफल ( (0 
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"आं0 ) भी पाता है। यह काम पहिले-पहल यूरोप के उन बढ़े-चढ़े व्यापारी 
महाजनों हारा आरम्म किया गया था जिन्होंने उन्नीसवी शताब्दी में नेरेलियन 
युद्ध के समव इंगलिस्तान द्वारा हालैए्ड के हराये जाने पर एम्सटरड्म का 
जो दौर अन्तर्राष्ट्रीय आर्थिक क्षेत्र में था उसके समाप्त हो जाने पर लन्दन 
में अपनी शाखायें लोल ली थीं। उन्होंने शायद यह त्रात समझ ही थी कि 
भविष्य में ब्रिव्श साम्राज्य की राजधानी ही अन्तर्सष्द्रीय आर्थिक हलेन में 
हालेए्ड की राजधानी का स्थान लेगी । कुछ बदी-बड़ी संस्थायें अमेरिकावालों 
की भी थीं | यद्यवि ये सत्र चालू खातो में जमा यास करने का काम न करने 
के कारण अपने को ब्रैंकर नहीं कहते तथापि ये उन्हीं के सहश्य महत्वपूर्ण है 
संसार के सभी महत्वपूर्ण देशों के लोगों से इनके सम्बन्ध हैँ जिससे ये समी 
स्थामों के लोगों के विषय में जानकारी रखते हैं इससे ये उनके ऊपर किये 
गये जिलों पर स्वीकृति भी दे सकते हैं। इनकी इतनी साख है कि इनके द्वारा 
स्वीकृत किये गये बिल्लों पर समी ब्रैंक ऋण देने के लिये तैयार हो जाते है ) 
आय: बह क्रेता से इस बात का वायदा करा लेते है कि वह इन्हें बिल पकने 
की तारील के तीन दिन पहिले उनकी रकम दे देंगे। झाजकल के व्यापारी 
महाजन विनिमय बैंको की मन्त्रणा से भी विलो पर स्वीकृति देते हैं। प्रथम 
महाबुद्ध के समय से अमेरिकाबालों मे भी न्यूयार्क को लम्दन का प्रतियोगी 
चसाने के बहुत से प्रवत्त किये हैं। अतः, ऐसी संस्थायें अच्र वहाँ भी यथेष्ट 
माता में खुल गई हैं । इसके अतिरिक्त यह काम अब बैंकों के हाथ में भी आ 
गया है | बात यह थी कि उक्त युद्ध के छिड़ने पर व्यापारी महाननों को यूरोप 
के शत्रु देशों से जो कुछ पाता था बह नहीं मिल सका | अतः, उनके लिये 
डनक द्वारा स्वीकृत ब्िल्लों का भुगतान करमा कठिन हो गया। किन्तु उसकी 
साख बचाना आवश्यक था। अतः, सरकारी आज्ञा से उन बिलों का झुगतान 
बैंक आफ इंगलैणड मे कर दिया | युद्ध के बाद जब यह पेंजी वयूल हुई तब बैंड 
द्राक इंगलेणड ही को मिली | तब से यह काम बेंक करने लगे | संयुक्त राष्ट्र 
अर्म(रंका मे यह काप बंकिंग का एक व्यवसाय माना जाता है। किल्‍्त भारत के 
सम्मिलित पूजी बाले बैंक यह काम नहीं करते। हाँ, यहाँ के सर्राफ अवश्य 
उन व्यषारियों की हुशिडियाँ खरीद लेते ई जिन्हें बे जानते हैं। अतः, इससे 
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उन पर उनका दावित्र मी हो जाता है और इसी कास्णवश उन पर बैंक भी 
ऋणगण दे देते हैं | 


पेड कैसे लाभ कमाते हैं 
अब हम इस गन की और आते हूँ कि व्यापारिक चेक कैसे लाभ कमाते 

हैं।हम वह तो देस हीजुके हूँ किये अपनी कार्यशील पूँजी किन-क्वि 
लाभदाबक अयोगो भे लगाते है । बात्तव में वही उनकी आय के मुख्य ताथन 
हैं| यहाँ पर हम उन्हे फिर दोहराये देते हैं ;-- 

(१ ) माँग पर वापस होनेवाले ऋणो पर का ब्याज | 

(२ ) बिलो पर ऋण देने की करीती ([2800प7६ 050) 

(३) ऋणो पर का ब्याज । 

( ४ ) साख-पन्नो पर की लागतों पर का ब्याज | 


( ५.) बिली पर स्व्रीकृति देने का प्रतिफल ( 0०पागांइशं०ए ) 
इनके अतिरिक्त प्रासड्िक मूल्य ( लता टक्राहु७ ) री ओर 
आंत तथा ब्न्‍्य कार्य करने से जो आय होती है वह भी उनके लाम मे 
सम्मिलित है। हम जानते हैँ कि बैंक अपने भराहकों दी चेकों, उनके विभिमव 
बिल्ली, प्रण-पत्नो, व्याज़ के पसचों ( (.०४७०॥४ ), चैंदनी पन्नों ( एशेकक्षा्- 
ए%7:90६$ ), चम्दें, किराये, आयकर और जीया के प्रीमियम की वसूली ओर 
उनकी सुगतान भी करते है । इनमें से अधिणाश काम तो से निःशुल्क करते हैं; 
किन्तु कुछ के लिये उन्हें थतिफल भी आत होता है | जैसे आहर वी चेक वयूत 
करने तथा हिस्सों, स्थकों और ऋशण-पत्ो का स्टक एफ्सचेज्ञों में और अन्य 
सामानों का उनके बाजारों मे ऋय-विक्रम करने के लिये वे दलालों की दलाली 
के अतिरिक्त अपना म्रतिफल भी लेते है। फिर, उन्‍हें धरोहरी ( १५5०४ ) 
चर्वराहकार ( 6 तगातां॥।॥078 ) और साध 
हैसियत में काम करने पर मी'उचित अतिपफ्ल मिलता 
चखुझो जैसे जेबराम और जवाहिरात, लेखपन, इत्यादि अपने पास रखने 
( 320 (०७००) ) के लिये भी उन्हें पतिफल प्रात होता है। यह कार्य 


पचठुच बहुत ही जोजिमपर्ण है किन्तु जोखिम लेने के दिना तो कोई काम चल 


के ( +%ऋटटए/078 ) की 
लता है। इसी तरह से बहुमूल्य 


व्यापारिक बेझें के काम करने की प्रखाली ६४ 


ही नहीं सकता | इससे उन्हें न केवल यथेष्ट लाम होता है बल्कि यह उनके 
व्यवसाय का एक सुख्य अड्ड भी हैं। साख-पन्र रखने पर उनके ऊपर उनके 
व्याज, इत्यादि और उनके पकने पर उन्हें स्वयं वसूल करने का उत्तरदायित्व 
भी रहता है। धन भेजने और विनिमव के व्यवसाय से भी उन्हें विशेष लाभ 
होता है | मारतवर्ष में प्रावः व्यायारिक बैंकों को धन सेजने से बहुत आय होती 
है | हा, विनिमय का काम थे पायः नहीं करते क्योंकि वह विदेशी विनिमय 
बैंकों के हाथ में है। 
बैंक अपने लाभ का किस प्रकार उपयोग करते हैं 
लाभ के सब मद ऊपर दिये गये है । किन्तु यह सब लाम हिस्सेदारों के 
चीच में विभक्त करने के लिये नहीं रहता | इसमें से वह सत्र क्षर्च कार दिये जाते 
हैं जिन्हें करना उत्वेद ब्ैंकर के लिये आवश्यक रहता है। ये निम्नाद्धित हैं :-- 
(१ ) स्थायी जमा तथा अन्य खातों पर का ब्याज । 
(२) सजालकी और हिसात निरीक्षकों का। शुल्क, कर्मचारियों के वेतन, 
पेन्शन और ग्राविडेन्ट फरड का खर्च । ः 
, ( ३ ) पैंकरों के संघों, इत्यादि के सदस्य शुल्क । 
( ४) दफ्तर सम्बन्धी ऊर्च जैसे छुपाई, ढाक खर्च, विशपन खर्च, स्टेशनरी 
खर्च, किराया और बीमे के प्रीमियम, इत्यादि | 
, (५ ) प्रतिनिधियों का सफ़र ख् और उनके तथा अढ्तियों के शुल्क । 
( ६ ) झत-स्थक और साख-पन्रों की लागत के हास का अबन्ध । 
(७ ) अप्राप्य ऋण और चैंक के कर्मचारियों द्वारा किये गये गबन | 
(८) आय तथा अन्य कर | 
किसी चैंक का पक्का मुनाफा ( )९७८ 0705: ) उसके अबन्‍्व की कुशलता 
पर ही निर्भर रहता है । इहुआ जमा अधिक व्याज न देकर वरच्‌ आहकों को 
उविधायें देकर तथा उनदी अनेक प्रकार की सेवायें करके प्राप्त किये जाते है | 
कम वेतनचाले कर्मचारी रखने से कोई लाम नहीं होता | उससे अवन्ध की चह 
कुशलता नहीं प्रात्त होती, जो होनी चाहिये. हमारे देश में छुछ बैंक थोड़े-थोड़े 
वेंदन पर मैनेजर, इत्यादि रख लेते है जिससे गबन इत्यादि बहुत होता है | 
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अधिक वेतनवाले कर्मचारी प्रायः कम वेतनवाले करपचारियों की अपेक्षारत से 
पढते है । उन्हें अ्रधिक काम मिल जाता है और थे उसे मली भाँति नित्राह भी 
लेते हैं । वष्ध खाता भी कम हो जाता है. और गवन भी नहीं होता। पके 
मुनाफे में से उसके हिस्सेदारों के बीच में एक निश्चित दर से वेंग्नी करने के 
उपरान्त कुछ चुरक्षित कोष के लिये भी रख लिया जाता है | यह कमी-कमी से 
यपों में बेंटनी की दर बढ़ाने के भी काम्र आता है जब लाभ कम होता है | किद्ु 
प्रायः यह दिन प्रतिदिन चढ़ाने वाले काम के साथ साथ द्विन प्रतिद्विन पूंजी 
बढ़ाने के उद्देश्य से भी सचित किया जाता हैं | 


प्रश्त 

(१) बैज्लों की कारयेशील पूँजी कोन-कोन से साथनों द्वारा गा 
होती है ? उनमें से प्रत्येक का एक संत्तिप्त विवरण दीजिये । 

(२) बैद्धरों के मा किस तरह के होते है ? इस सम्बन्ध में आप 
ख्रज़ित जमा से क्या समभत्ते हैं. ? । 

(३) बैज्लों की पूँी :कितने प्रकार की होती हैं ? हिस्सेदारों के 
सुरक्तित दायित्व से आप क्‍या सममते है ? 

(४) जले की जमा का साए कास अधिकारों का पारस्परिक 
परिवतेन और उनका द्वव्य के साथ परिवर्देन के अतिरिक्त और हे 
भी नहीं है?--इसका विश्लेषण कीजिये । 

(४ ) एक चैह्ृर जमा प्राप्त करके अपने आहकों की और समार्ज 
की कौन-कौन सी सेवायें करता है ? क्या इससे बह समाज की कोई 
हालि भी कर सकता है ! 

(६) किसी बैड्टू की जमा प्राप्ति का कार्य और नोट चलाने के 
कार्य दोनों एक ही प्रकार के हैं?--इसका विश्लेषण कीजिये | 
< (७) कोई बैंक अपनी का्येशीक् पूँज़ी कैसे प्रयोग में लाता है | 
इस सम्बन्ध में माँग पर चापस होनेवाले ऋणों से आप क्या 
समभते हैं ९ 

(्‌ रे ) किसी बैंकर को अपने भ्राहकों को ऋण देने के समय कोन” 
सी बाते ध्यान सें रखनी चाहिये १ इसे रफ्ष्टत्या सममाइये । 


केन्द्रीय वैज्धिह् (११) ' ६७ 


(६ ) बैक्ूरें के स्वीकृत के कार्यों से आप क्या सममते हैं ? यह 
कैसे प्रारम्भ हुआ 
( १० ) वे कौन-कौन से तरीके हैं जिनसे बेंकर अपना लाभ कमाते 
१ बया वह सभी हिस्सेदारों में विभक्त किया जा सकता है। 


प्र 


अध्याध ६ 
केन्द्रीय बेकिंग ( १ ) 

केन्रीय बैंकिंग ने एक विशिष्ट व्यवसाब ( 59«लंशा56ते 8तोेयंग्र्ठ ) 

का रूप तो फेबल इसी शताब्दी में ही धास्ण कर लिया है। इसके पूर्व यूरोप 
में प्रायः सभी देशों में, पूर्व में जापान ओर जावा में तथा अफ्रीका में मिश्र 
कर अल्जीरिया में नोट चलानेवाले और सरकारी काम करनेवाले बैंक तो 
अवश्य स्थापित हो चुके थे, किन्तु जैसा कि तीसरे अध्याय में बताया जा चुका है 
उन्हें केन्द्रीय बैंकों के कायों का कोई स्पष्ट शान नहीं था । हाँ, यह व्यवसाय 
ीरे-धीरे अवश्य उन्नति कर रहा था | बेंक आफ इंगलैणड से प्रारम्म होकर 
अन्य सभी बैंक थोड़े बहुत ऐपे केन्द्रीय बैंकिंग के कार्य अवश्य करने लग गये 
ये जैसे व्यापारिक बेंकों के नकद कोप का एक बहुत बढ़ा भाग अपने पास 
रखता, उन्हें बिलों पर तथा अन्य प्रतिभूतियों पर ऋण देना और आर्थिक 
वथा साख सम्प्रन्धी मामलों में अपने को उत्तरदायी और मुखिया समझना 
इत्यादि, इत्यादि | जहाँ तक उनका जनता से व्यवसाय करने का प्रश्न था 

वह भी मिन्न-मित्र बैंकों के साथ मिन्न-भिन्न था। एक तरफ -तो बक आफ 

इंगलैंएड था जिसने यह व्यवसाय तिल्कुल त्याग दिया था और दूसरी तरफ 

बैंक आफ फ्रान्स था जो अपने यहाँ के छोटे से छोटे व्यापारियों के साथ मी 
काम किया करता था। इस शताब्दी में कुछ ऐसे नियम और, चलन बन गये 

हू जिनसे केन्द्रीय बैंकिंग का व्यवसाय शासित हो रहा है और उसका एक 

विशिष्ट रूप बन गया है। हिल्वम यंग कमीशन के सामने चंक आफ इंगलैंशड 
के शासक ( (७०४०:४०५ ) ने केन्द्रीय चकों के कार्यों का उल्लेख कुछ निम्न 
आशय के शब्दों में किया था :--उन्‍्हें वैधानिक रीति से आआ्य होनेवाल्ली 
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करनी बाहर निकालनेवाली और अन्दर करनेवाली सरिता का काम करना 
चाहिये । उन्हें सरकार की सम्पूर्ण नकदी और देश के अन्य बैंकों और उनी 
शाखाओं के सुरक्षित कोप अपने पा रखने चाहिये। वह अपनी-अपनी 
सरकारों के देशान्तर्गत और अन्तराप्ट्रीय लेन-देन मी उनकी ओर से पूरा करते * 
हैं| उनका यह मी कर्तव्य है कि वे अपने-अपने देश की द्रव्य की इकाई को 
मूल्य देश में और बाहर स्थिर रखने के उद्देश्य से अपने-अपने यहाँ की 
करन्सी और साख का परिणाम आवश्यकता के अनुमार घणते और बढ़ते 
रहें | जच्र आवश्यकता पड़े तब्र उन्हें ग्रिंलों तथा अन्य उपयुक्त प्रतिभूतियों के 
आधार पर आकस्मिक करन्सी और साख-पन्र चालू करने का भी प्रतन्ध करा 
चाहिये । 

एम० एच० डी० काक ने, जिसे केन्रीय बैंकिंग के विपय में प्रमाणस्वल्त 
माना जाता है केद्रीय बैंको के कतंव्य का कुछ विशेष वर्णन किया है, किसे 
यहाँ पर संक्षेप में दिया जाता है-- 

केन्द्रीय बैंकिंग के कार्य 

( १ ) व्यापार तथा साधारण जनता की आवश्यकतानुसार कर्सी 
निकालना | इसके लिये उन्हें नोग चलाने काया तो एकाधिकार अथर्ी 
आंशिक अधिकार दे दिया जाता है। 

(२) सरकार के साधारण बैंकिंग और आहत के काम करना | 

(३ ) व्यापारिक त्रैंकों के तकद कोप रखना | ' 

(४ ) राष्ट्र का धात्विक कोप रखना । / 

(५ ४. ) व्यापारिक बैंकों, मिल के दलालो तथा अन्य ऐसे ही अर्थ ते 
संम्बन्ध रुबनेवाले व्यवसायियों को विनिमय अथवा सरकारी बिलों तथा अल 
उपयुक्त साख-पत्रों के ऊपर ऋण देना | 

(६ ) जत्र कहीं से ऋण न मिल सके 
द्स्ना | 

(७ ) बैंकों के पारस्परिक लेन-देन 


देनों के लिये निकास- ते 
प्रि०५७७ ) का प्दत्थ, इत्यादि करना | नकास-अह ( एट्वाएाई: 


के तब ऋण देने का दावित्व स्वीकार , 
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(८ ) ब्यापार की आवश्यकता के अनुसार और “विशेषतः राज्य द्वार 
ब्वलाई हुई द्रब्ब-मशाली स्थिर रखने के उद्देश्य से साख निमन्‍्भस करना | 


उसमे केन्द्रीय भैंकों का एक अन्य आवश्यक शुण भी बताया था जो यह 
है कि वे साधारण व्यापारिक बेको के व्यवसाय भी न करें श्रर्थात्‌ व तो वे 
प्रत्यक व्यक्ति से जप्ता ही प्राप्त करें ओर न साधारण लोगों को किसी प्रकार का 
ऋण दें | किन्तु यहाँ पर यह कह देता आवश्यक है कि बहुत से केन्द्रीय बेंक, 
जैसे फ्रांस का बैंक, आस्ट्रेलिया का बैंक, जाबा का बैंक और मिश्र का श्ट्रीय 
बैंक यह काम करते हैं। इधर कुछ दिनों से यह स्पष्ट हो गया है कि कुछ 
परिस्थितियों को छोड़कर जद्र राष्ट्र के आर्थिक हित के लिये यह आवश्यक 
अतीत हो, केन्द्रीय बैंकों को यह काम नहीं करने चाहियें | अतः, उपर्यक्त बैंक भी 
या तो इन्हे धीरे-धीरे कम कर रहे दूँ या किसी विशेष कारणवश करते जा रहे 
। भारतवर्ष में ओ्लोर अर्जेस्गइना में जहाँ क्रमशः इम्पीरिवल बैंक आफ 
इश्डिया ओर अरजेन्टाइना राष्ट्र का बेंक कुछ केन्द्रीय कामो के साथ-साथ ऐसा 
करते थे नये केन्द्रीय बेंक स्थापित किये जा चुके हैं ओर उन पर ऐसा करने की 
रोक लगा दी गई है। 
अब हम ऊपर दिये हुये सब काम का प्रंथकू रूप से विस्तृत अध्ययन 
करेंगे :-..- ; 
( १ ) कारजी सुद्रा चलाना--आरयः सभी जगह यह काम सत्रसे पहिले 
य बैंकों की सौंप दिया गया था। हम यह बात जानते हैं कि बैंक आफ 
लण्ड इसे अपनी सस्थापना के समय से ही करता आ रहा दे । इस विपय 
कुछ बड़े-बड़े लेखक इसे केन्द्रीय बेकों का एक मुख्य काम समभते ह। 
सभो केन्द्रीय बैंको के पात आजकल या तो इसका एकाधिकार अथवा शेषाधिकार 
है | पिछले अध्याय में यह बताया जा चुका है कि कुछ बड़े-बड़े केन्द्रीय बैंकों को 
“यह अधिकार कब दिये गये ये । जिन केन्द्रीय बैंकों के पास इस समय इसका 
एकाबिकाए है उनके यहाँ के अन्य बैंकों से या तो किसी समय -एक दूप ही 
उनके चालू नोटो का सुगतान करने को कह दिया राया था, अथवा उन्हे घीरे- 
“धीरे समाप्त करने का आदेश दे दिया गया था हाँ, कुछ ऐसे केन्द्रीय भक भी 
हे जिन्हें-अन्य बैंको के चालू नोगें का दायित्व कुछ शर्तों पर अपने ऊपर ही ले 


डो ० ि 
कै 
डे 
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लैना प था । इंगलैरड में जैमा कि पहले ही बतावा जा युक्ा दे सगे (सर 
में निजी बैंकों को अपने चालू नोट चालू सबने फा अधिकार हो दे दिया गये 
था किन्तु एक ऐसी शर्त लगा दी गठे थी कि जिससे उनका वह अधिकार धीरे 
घीरे समाम होता गया। जमनी में नोट चलानेवाले अधिकांश वेदों ने हे 
१६३५ के बहुत पहिले ही उनके इस अधिकार पर जो उन्धन लगा दिये गये * 
उनके कारण इसे वहाँ के रीश-बैंक को हस्तान्तरित कर दिया था ओर जो ब्रव 
रहे थे उन्हें भी इस वर्ष अपना यह अधिकार उसे हस्तान्तरित करने की विवश 
किया गया | आजकल कुछ ही ऐसे केन्द्रीय बैंक बचे हैँ. मितके परी इस 
एकाधिकार नहीं है और उनमें से भी केवल संयुक्त राष्ट्र अमेरिका और कमर्शि 
ही के केस्रीय बैंक मुख्य है । संयुक्त राष्ट्र अमेरिका में राष्ट्रीय बैक के तो कीं , 
भुगतान तो सन्‌ १६३५-३६ में २ दिया गया या, किन्हु दस समय भी ढ॥ 
सरकारी नोट चालू है, यद्यपि उनका परिमाण बहुत ही कम है। कसा मा 
चार्ट बैंकों के नोये का परिमाण बहुत ही कम है| कनाडा में भी चटड बेक 
के नोसें का परिमाण बहुत ही कम दे, अधिकांश में तो वहाँ के केंद्रीय न 
अर्थात्‌ बैंक आफ कनाडा के ही नोढ चालू हैँ। भारतवर्प में संत १६४० 
जुलाई से यहाँ की सरकार ने भी रिजये बैंक के नोये के साथ-साथ जिसके पर 
उन्हें चलाने का एकाधिकार यरात है. अपने एक-एक रुसये के नोद उसी सकीर 
चलाना ग्रार्म्म कर दिया है जिस अकार ब्रिटिश राजकोए ने प्रथम झुद्ध के सम 
एक-एक पाउण्ड और आधे-झराधे पाउएड के नोट चलाने प्रारम्भ कर दिये में । 
नोट चलाने का एक़ाधिकार ढई कारणों से केद्धीय बेकिंग के वर्ष 
का एक मुख्य अंग माना जाता है ! 

केन्द्रीय बह ढाया नोट चलाने के ल्ञाम--( १ ) इससे मोड करती ] 
जो आजकल वीं द्र्यअणाली में सभी जगह बहुत ही महत्वपूर्ण है साइशवता 
आ जाती है। कु 

(३) इससे केकीय बैंकों का एक ऐसा ग्रमाव उल्तन्न हो जाता है गिरषणी 
उन्हें सद्नृ्काल में चहुत आवश्यकता पढ़ती है | 

( हे ) इससे उसे व्यापारिक बरेंको की साल उत्तन्न करने ढी शक्ति पर निर्य 
जण करने का भी अबसर जात हो जाता है | जैसा कि; आगे चलकर शांत होगा 


केन्द्रीय बैंकिकठ ( १) ७३ 


उन्हें साल बृद्धि के लिये या तो अपने यहाँ का नकद कोप अथवा केन्द्रीय तक 
में अपनी जमा घढ़ानी पड़ती है | बात यह है कि उन्हें अपने द्वारा उत्पन्न की गई 
साख का एक निश्चित प्रतिशत इन्हीं में रखना पड़ता है। अब यदि केन्रीय 
औैंक यह समभता है कि साल की इृद्धि देश के हित में नहीं है तो बह ऐसे 
चैंकों की सहायता नहीं करता। और यदि बह इसका उल्य समभता है वो ऐसा 
करता हैं। 

(४) इससे सरकार को नोरें की सुस्क्ा के विचार से उन्हें नियन्मित 
रखने में भी बड़ी सटूलियत मिलती है | इसके विपरीत यदि यह अधिकार कई 
बैंकी में बेटा रहता है तो इसमें उसे कठिनाई पड़ती है | ।. 

, नोटों का नियन्त्रश--यह कम से कम सात प्रकार से किया जा 
सकता है। 9शमल 'डकबाद्ए नाग उनन्‍रटयाय ४ढरकी ० 
(१) पहिले को अंग्रेजी में फिल्ल्ड फाइड्सियरी इश सिस्टम ( गिरुण्त 
#]000८ंशाए 75४७८ 5एछ6० ) कहते हैं। इसमें एक निश्चित शशि के 
नोट तो सरकारी साख-पत्नों पर निकाले जाते हैं, किन्तु उसके झूपर जो नोट 
रहते हैं, उनके लिये शत पतिशत घात्विक कोष रखा जाता है। इसमें लोच 
नहीं है जिससे धात्विक कोप के घातु की बाहरी अथवा भीतरी माँग के कारण 
काफी कप हो जाने पर नोटे का परिम्ाण भी घटाना पडता हैं। फिए, यदि 
करन्सी की बहुत माँग हो जाती है तो जब तक उसी मूल्य की धातु म श्रात्त हो 
जाय तब तक वह बढ़ाई भी नहीं जा सकती | किन्ठ इसके विपरीत यह कहा जा _. 
सकता है कि यह अच्छी स्थिति में करनसी का अत्यधिक बढ़” जाना रोके रहता 
है। हाँ, सन्‌ १६२८ से ऑँग्रेजी प्रणाली में इसमें कुछ लोच आ गया है| इस 
वर्ष बहाँ पर इस बात की आज्ञा दे दी गई थी कि कोष की आज्ञा से आवश्यकता 
पड़ने पर अधिक से अधिक दो वर्षों के लिये निश्चित राशि से ऊपर के नोट 
भी सरकारी साख पत्नों के आधार पर चालू किये जा सकते हैँ | हम यह तो जानते 
ही हैं कि सरकारी साख-पत्रों के आधार पर नोट चालू करने की जो राशि है वह वहाँ 
पर किस तरह से धीरे-धीरे प्रास्म्म के १९ लाख पाउण्ड से बढ़कर सन्‌ १६२१ 
तक १६,७५०,००० पाडयड हो गई थी किन्ठ प्रथम युद्ध के समब राजकोष ने 
एक-एक पाउण्ड और आवे-आचधे पाठएड के नोट भी चलाये थे । अतः, सन, 
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हि 
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१६४८ में उनका दावित्य भी बैंक को ही हस्तात्तरित कर दिवा शत ' 
और सरकारी साल-पत्रो के आधार पर चालू करने के नोेें का परिमाण मी २६ . 
करोड़ पाउण्ड कर दिया गया | तब से अब तक यह अनेक बार बदला जा छुका 
है? अंग्रेजी प्रणाली जापान और नारे ने भी अपनाई दे और इसमें थोड़ा-सा 
परिवर्तन करके तो इसे कई देशों ने अपना लिया है । 


(२) दूसरी प्रणाली में नोयें का परिमाण विधानतः निश्चित कर दिया 
जाता है ( 9560 ॥6एव #रशडांगाणा 0६ गण८-ं5४०० ) । यह सर्च, 
१८७० से सन्‌ १६२८ तक फ्रांस में चालू रही। लेमीइन का कहना है,“बह 
बहुत ही कड़ी प्रणाली है और द्रव्य के आधुनिक बाजारों की आवश्यकता पूरी 
करने के लिये बिल्कुल ही अनुपयुक्त है। इससे नोट-प्रतार रुका रहने की कोई 
सम्मावना नहीं रहती क्योंकि महासभा ( ?क्रक्ाा०7४ ) जब चाहती है, तती 
नोट चालू करने का परिमाण विधानत: बढ़ा देती है । 


( ३ ) तीसरी प्रणाली में नोट सरकारी साख-पत्रों के अधिकार पर चले, 
किये जाते हैं और साथ ही बैंक की प्राप्त पैनी और सुरक्षित कोष से अधिक 
नहीं हो सकते | यह प्रणाली संयुक्त राष्ट्र अमेरिका में राष्ट्रीय बैंकों के नोयें के 
सम्नन्ध में चालू थ्री। इसमें भी लोच नहीं 'है। जैसा बसौस मे कहा है इसमें 
चालू नोटों का परिमाण सदा के लिये निश्चित सा हो जाता है और न तो वह 
मन्दी में घट सकता है और न तेजी में चढ़ सकता है | 

(४ ) चौथी पणाली में नोये का एक निश्चित प्रतिशत डदाहस्ण के 
लिये २५, ३०, ३३३ अथवा ४० प्रतिशत घात्विक कोय में रखा जाता है 
ओर शेय इस शर्त के साथ कि आवश्यकता पड़ने पर अधिकाधिक व्याने 
देकर छुछ समय के लिये इस घात्विक कोष का प्रतिशत कम भी किया जा सकता 

सरकारी सालन-पत्रों और व्यापारिक बिलो में सकता जाता है | इसे सन्‌ १८७५६ 
में जमेनी ने और सन १६१३ में कुछ संशोधनों के साथ संयुक्त राष्ट्र अमेरिका 
ने तथा प्रथम सुद्ध, के बाद कुछ अन्य देशों ने अपनाथा था। इसमें यह. 


* ? सन्‌ १६४७ के श्रन्त में नोयों 


का परमाणु श्य्ध्च्र्‌ करोड़ पाउएड था 
ओर स्वर्ण कोप का परिमाण 


णु २०४६१ ला शउशण्ड था । 


केन्द्रीय चेड्डिंग (१ ) रे 


अच्छाई है कि जन्म एक तरफ तो इसमें लोच है तत्र दूसरी तरफ इसमें धालिक 
कोध न मिलने पर अत्यधिक द्रव्य प्रसार नहीं हो सकता | 
( ५) पाँचवीं प्रणाली में चौथी प्रणाली ही की तरह नोयें का कुछ प्रतिशत 
तो धात्विक कोप में रक्खा जाता है किन्तु शेप के लिये कोई प्रबन्ध नहीं रहता | 
हाँ, वैंक फेल होने पर उसकी सम्पत्ति पहिले नोगें के और फिर अन्य भुगतानों 
में लगाई जाती है। इसमें त्रैंको के लिये चौथी प्रणाली की अपेक्षाकृत अधिक 
स्वतन्त्रता रहती है । यह प्रणाली हालैण्ड में बहुत समय तक चालू थी, और 
आज-कल दक्षिणी अफ्रीका के संघ में चालू है| 
(६ ) छुठी प्रणाली अनुपातिक जमा प्रणाली (200.00:007र्थश ॥2090- 
5: 9८०0०0 ) है| इसमें नोट चलाने वाले बैंको को जितने के नोट चालू 
किये गए हैं उतने का ए.क विशेष ग्रतिशत सरकारी साख-पत्नों अथवा धातु में 
कैद्रीय बैंक भें जमा कर देना पड़ता है। यह प्रणाली संथुक्त राष्ट्र अमेरिका 
में सदस्य बैंकों के नोयें के सस्बन्ध में चालू है। वहाँ पर उक्त जेंकों को एक 
निश्चित ग्रतिशत सरकारी साख-पन्नों में लगाना पड़ता है और फिर उन्हें फेडल 
रिजर्व बोर्ड के पास जमा कर देना पड़ता है। 
(७ ) सातवीं प्रणाली चीथी प्रणाली की ही संशोधन-मात्र है। इसमें एक 
निश्चित प्रतिशत तो धातु में रखनी पढ़ती है, और कुछ किसी दूसरे देश के 
सरकारी साख-पत्नो में ग्रथवा किसी विदेशी केन्द्रीय बैंक में जमा रखनी पड़ती 
है। भारतवर्ष में सन, १८६१ से सच्‌ १६२० तक तो प्रथम अयाली ( सिंड०0- 
जितपदांशाए 5596 ऐैल00 ) चालू थी और झाज-कल वह सातवीं 
प्रणाली एक विशेष रूप में चालू है । केद्रीए 
अन्त में यह कह देना भी आवश्यक है कि याय: सभी राष्ट्रों ने केंद्रीर 


'बँंकी को नोद चलाने का जो एकाधिकार दे रखा है उससे उन्हें जो भारी 
लाभ होता है उसका उन्होंने बरैंव्वारा करमा प्रारम्म कर दिया है। कहों-कहीं 
पर तो नोन चलाने से इन्हे जो लाम प्रास होता है उसका और इनके दूतरे 
बैंकिंग के कार्यों से जो लाम प्राम होता है उसका अर्थात्‌ दोनों का दिला 
घलग-अलग रक़्खा जाता दे और नोड चलाने से जो लाम ग्रत होता हैं 
सह पूरा राष्ट्र को दें दिया जाता है। अन्य स्थानों में या तो हिस्सेदारों को 
'पहिले एक निश्चित मतिशवत की बेंस्ली देकर शेर उत्र राष्ट्र का हो जाता है या 
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आक फुँे 


सब को सब्र में बैंक और राष्ट्र का किसी विधान द्वारा निर्धासि तरीके पर 
इंटवारा होता है । बैंक आफ इंगलैरड के राष्ट्रीयकरण के पहिले तो उसके नी” 
चलाने से उसे जितना लाभ होता था वह सभी सरकार ले लेती थी और आओ 
वर्ष में रिजव बैक के राष्ट्रीयकरण के पहिले हिस्सेदारों को केवल रेड प्रतिशत 
दी बँथ्नी दी जाने के बाद उसका सारा लाभ राजकोष में चला जाता था। 
(२ 0 जब कि के साधारण चैंकिंग आदृत के कार्य करना और श्रार्षिक 
मामलों मामलों में सरकार को मन्त्रणा देना" की मन्त्रण देना--पुराने केन्द्रीय बंक 


निज आई पा 






यह काम उस समय 
भी करत मे जिस समय वह पूर्सो रूप से केद्नीय बैंक नहीं बन पाये थे, और नये 
केन्द्रीय बैंकों के तो उस विधान के प्रारम्भ ही में जिससे वह संस्थापित हुये ह) 
यह दिया हुआ है कि वह यह सब्र काम करेंगे | 


आजकल तो केन्द्रीय बैंक यह काम केवल इसलिए, ही नहीं कि यह राय 
के लिए. सुविधाजनक और अल्पव्ययी है बल्कि इसलिये भी करते है कि इनकी 
देश के द्रव्य चाजारों पर बड़ा प्रभाव पड़ता है और यदि वह इन्हें न करे वी 
उनका इन पर नियन्त्रण भी न रह सके। वास्तव में एक केन्द्रीय बैंक उसकी 
सरकार के जो लेन-देन होते हैं उसका उसके देश के द्रव्य बाजारों पर जो 
प्रभाव पढ़ता है उसे तभी दूर कर सकता है जब वह राज्य के लिये बैंकर, 
अदृतिये और मन्त्रणा देने का काम करता हो। केन्द्रीय बैंकों का विनिर्मय 
सम्बन्धी दायित्व भी रहता है और सरकार के इनके लेन-देन इतने अ्रधिक रहते 
हू कि जब तक यद्द सब उनके द्वारा न सम्पादित किये जायेँ तब तक बह अपनी 
यह उत्तरदायित्व नहीं पूरा कर सकते । केन्द्रीय चैंकों के द्रव्य बाजारों से 
तौर पर सम्बन्धित होने के कास्ण वह सरकार को आर्थिक मामलों में 
सरकार और देश दोनों के हितो के अनुकूल मन्त्रणा दे सकते हैं।.._- 

केन्द्रीय बैंक सरकार के चै्र की दैसियत से अपने यहाँ की मिन्र-मि 

सरकारों की तरफ से और उनके विभागों की तरफ से पेजी सम्बस्धी श्र 
आय-व्यय सम्बन्धी दोनों ही प्रकार के जमा प्राप्त करते है और खझुगतान देतें 
हैं। बह राज्य केआय और जनतासे उनके लिये ऋण की वसली की 
सम्भावना पर उन्हें ऋण भी देते ह। कोई केद्भीय बैंक बास्तव में अपनी 
सरकार की स्थायी ( एटापश्चावा ) ऋण नहीं देता। हाँ, झुछ केस 


० 


बेकिंग ( १ ) छः 


दर 
श 


अवश्य अपनी सरकार को स्थायी ऋण देने के विचार से हीं संस्थापित 
किये गये ये । किन्तु बाद में उन्हें भी और अधिक ऐसे ऋण देने के लिये 
मना कर दिया गया | हम जानते ह कि बैंक आफ इंगलेए्ड की संस्थापना वह 
की सरकार को उसकी प्रारम्भ की १२ लाख पाउण्ड की सारी पेंजी देने के लिये 
ही हुई थी और बाद सें भी धीरे-धीरे उसने उसे इतना ऋण दिया कि वह सत्र 
मिलाकर सन्‌ श्य०० तक १४,६८६,००० पाउण्ड हो गया | किन्तु फिर सन्‌ 
श्यू३३ में इसे धधकर ११,०१५४,००० पाउण्ड कर दिया गया जो सन्‌ १६२८ 
तक रहा | इसके बाद भी इस राशि में कई बार परिवर्तन किये जा चुके है । 
वक आफ फ्रांस ने भी सन्‌ १८५४७ से राज्य को स्थायी ऋण देना प्रारम्भ कर 
दिया था जो सन्‌ १६२६ तक ३८०० करोड़ प्रैंक हो गया। फिर, सन्‌ शह ्८ 
से यह घटाकर २० करोड़ फ्रेंक कर दिया गया | यह कमी जनता से ऋण लेकर 
और बैंक के स्वर्ण और विनिमय कोप का फ्रैंक की नई विनिमय दर से जो 
फहिले की दर की केवल 5 ही रक्खी गई थी मूल्य लगाकर की गई थी । किन्तु 
चुछ ही समय बाद फिर उसने सरकार को ३०० करोड फ्रैंक का स्थाई 
दिया । इसके बाद सन्‌ १६३५ से सन्‌ १६३८ तक में उसने उसे कई लघुकालीन 
कण दिये जिनका कुल जोड़ ५००० करोड़ फ्रैंक था| किन्तु इस वर्ष बैंक और 
सरकार के बीच में एक थततिज्ञापत्र लिखा गया जिससे ब्रैंक के स्वर्ण और 
विनिमय कोप का फिर से प्रति पाउण्ड १७० प्रेंक के हिसाब से मूल्य लगाने से 
जो लाभ हुआ उससे बैंक ने सरकार को जो लघुकालीन ऋण दे रखा था 
उसका आंशिक भुगतान किया गया और चैंक का सरकार के ऊपर ३२० करेोठ 
ऋक का स्थायी ऋण माना गया। यह कंबल दा उदाहरण मान है| साबः 
अत्येक केन्द्रीय बैंक ने आवश्यकता पड़ने पर अपनी सरकार को अवश्य ही कुछ 
न कुछ स्थायी ऋण दिये ई। नये ऋण देने के बाद बार-आार भविष्य से ऐसा 
करने पर बन्चेज लगाये गये और फिर उन्हें तोड़ा गया। यह ऋण देने के 
अतिरिक्त केद्रीय बैंक अपनी-अयनी सरकार के साख-पत्र ओर बिल भी एक 
जहुत बड़े परिमाण से खरीद कर अपने पास रखते है | संसार के दो बड़े केद्रीय 
जैक वेक आफ इंगलैरड और संयुक्त राष्ट्र अमेरिका के फेड्रन रिजर् बक, प्रथम 


सुद्ध के समय से अच तक बराबर अपनी-अपनी सरकारों की इसी कार सहायता: 
करते आ रहे हैं । 


छ६्‌ बेकिंग : सिद्धान्त और प्रयोग 


यहाँ पर यह बता देना भी श्रावश्यक है कि सरकार को ऋण देकर विश 
केंद्रीय मैंक के अपनी साख बढ़ाने से बैंकों के नकद कोप बढ़े जाते है श्रौर 
उनका साख के प्रसार पर वहीं प्रभाव पढ़ता है जी नोटों के असर पर का 
है । यह संतार के कई महत्तपूर्ण देशों में सन्‌ १६१४-६४ के आंच में और 
उसके ब्राठ में हुआ था। जब कोई केद्रीय बैड अपनी सरकार को शय देवा 
हैं हमर सरकार उसे जनता को या तो माल खरीद कर वा उससे काम कैतकर दे. 
देती है । फिए यहीं बेंढठीं में जमा के रूप में प्रात्त हो जाते हू जिनमे उनदी 
साख-पत्ों पर वी लागत ( [7ए०४पााथया5 ) जिलों पर की लागत वधा करी 
के परिमाण बढ़ा लिये जाते हैं | 


५ 
भारतवर्ष का रिजव मैट्ट यूनियन सरकार को किसी भी तीमा तक इस हे 
पर ऋण दे सकता दै कि वह तीन महीनों के अन्दर-अन्दर वापस हो जागे। 
किखु वह उनके साल-पत्र भी अपनी पेँबी अपने मुरक्षित कोष ओर अपने 
ब्द्धिग विभाग के जमा के ६० प्रतिशत के मूल्य तक रख सकता है। हाँ; हे 
से जो साल भर के बाद पतनेयाले हैं और जो दस साल के बाद पकनेवाले € 
उनका परिमाण उसकी पूँजी और उसके सुरक्षित कोप के अलावा चैंकिंग विभाग 
के जमा के क्रमशः ४० प्रतिशत और २० प्रतिशत से अधिक नहीं हो सकता | 
लघुकालीन साल्ष-पत्रे का परिमाण इसीलिये अधिक खखा गया है कि जिससे 
उनके मूल्य के हास से उसे क्षति न उठानी पड़े और साथ ही वह जब जद 
तब उन्हे चल भी क्र ले | ' 
सरकार के अदतिये और मत्री की दैसियत से भी केद्रीय बैंकों को बहुत में 
क्रम करने पढ़ते हैं। वह सरकारी ऋणों का प्रबन्ध करते हैं; उनके सम्तस्ध के 
च्यक ओर अमाण-पत्र हस्तान्तरित होने पर जिस रजिस्टर में उनके लेखे होते हद 
उन्हे रखते हैं, सरकारी ऋण निकालते है, उन्हें दूसरे ऋणगा में बदलते हैं अथवा 
उनका शंगवान करते है; सरकारी ज्िल निकालते हैं और उनके भुगतान क्स्ते 
हैं, विनिमय की निकासी ( एल्थाताहु ) का तथा अ्रन्य बहुत से कार्य 
करते हैं । 
अप बेटप बे मे पर कर नाप-्मापाि बैंकों ने अपने- 
7 “धीरे अपने मकद कोप रखने प्रारम्भ कर दिये | 


केन्द्रीय वैड्डिक् (१) उडा- 


वास्तव में यह तमी विशेष तौर पर होने लगा जब उन्होंने यह समझ लिया 
कि उनकी नोट चलाने की शक्ति के कारण और विशेषतः उनके देश के 
अन्दर बहुत ही विश्वासपात्र तथा विस्तृत ज्लेत्र में चालू होने के काएंए उठ 
यहाँ अपने खाते रखने से उन्हें बहुत लाभ होगा। सच तो बह है कि वेलीय 
बैंकों में जमा की हुई रकम उनके स्वयं के पाल की रकम के ही सह्शय है । 
इसके अतिरिक्त केन्रीय बैंकों से घनिष्ठ सम्बन्ध उत्पन्न हो जाने में वह अपना 
एक बहुत बड़ा सम्मान भी समभने लगे। इंगलैएड के अठारहवीं शताव्द 
के निजी बैंको ने भी यह सब्च बातें भज्ञी-माँति समझ ली थीं और इसी से वह 
बैंक आफ इंगलैएड में अपने हिंसाव रखने लग गये थे। सन्‌ १८२६ के बाद 
जब सम्मिलित पेंजी वाले बैंकों की संस्थापना हुई तत्र उन्होंने भी पूर्वाक्ति चशन 
चालू रखा । दूसरे देशों में भी यही हुआ । किन्तु संयुक्त साध अमेरिका के 
फेडल रिजर्व बैंक की संस्थापना के साथ ही इस सम्बन्ध के एक नये चिड्धान्त 
का प्रास्भ हुआ जो यह है कि प्रत्येक बैंक अपने यहाँ के केन्रीय त्रक के पे 
अपनी जमा का विधान द्वारा निश्चित प्रतिशत अवश्य खखे। उसक बाद 
जितने केद्धीय बैंक संस्थापित हुये हैं उनमें से प्रत्येक के विधान में यह बात दो 
हुई है । हमारे देश में मी जैसा एक पिछुले अध्याय में बताया जा "चुका है सत्र 
सदस्य बँकों ( 5८४०१ण९० 8795 ) को उनकी माँय पर वापस होनेत्राली 
और एक निश्चित अवधि चीत जाने पर वापस होनेवाली दोनों प्रकार को 
जमा के क्रमशः ५ प्रतिशत और २ अतिशत का नकद कोप रिजिये अंक में 
रखना पढ़ता है । 

जहाँ तक किसी देश की द्रव्य सम्बन्धी और बैंकिंग सम्बन्धी स्थिति का 
प्रश्व है बह नकद कोप के इस म्रकार केन्द्रीय होने से चाहे वह विधान द्वारा 
हो चादे चलन के अनुसार हो बहुत ही अर्थपूर्ण हो जाती है | उसके तेजी और 
आवश्यकता के सप्तय पर पूर्ण रूप से कार्यान्वित हो सकते के कारण उसके 
आधार पर साल को लोच बरहत अधिक बढ़ जाती इ। यदि हम उतार के सुख्य- 
मुख्य देशों के चैंड्ों द्वात जो मकद कोप उनके यहाँ केन्द्रीय की संस्यापना 
के पहिले रखे जाते थे और जो उसके बाद रूख जाते है उनकी ठुलना कर 
दो हमें यह अवश्य ही जाव हो जावगा कि इससे उनकी भी कमी हो जाती है । 


3३८ 
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भारतवर्ष ऐसे क्ृपि-प्रधान' देश में कृषि की ऋतु में जो अत्यधिक सीखें कक 
आवश्यकता पढती है उसे पूरा करने के लिये चैड्लों के नकद कोष केलित रखना 
बहुत ही आवश्यक है। किन्तु यहाँ के रिजये बैड की वैक् दर के वरवर 5३ 
समान रहने पर भी हम यह नहीं कह सकते कि उक्त बैंक की संस्थापना के वोर्र 
से मकद कोप के उसके पास केख््रित रहने पर भी यहाँ की अत्यधिक सा की 
माँग बराबर पूरी हो जाती है। किन्तु जो कुछ कठिनाई है वह नेता कि हम 
थ्रागे चलकर देखेंगे इसी कारण दे कि यहाँ के द्रव्य के आधुनिक बाजार और 
देशी बाजार के बीच में कोई धनिष्ठ सम्बन्ध नहीं है | 

(४ ) राष्ट्र का धात्विक कोप रखना-प्रत्येक केंद्रीय बैंक को प्रक 
विधान के अनुसार ही अपने पास यथेष्ठ थात्विक कोप रखना पढ़ता है। पिएं 
तो यह घात्विक कोष केवल नोटों के लिये ही रखना पढ़ता था किन्तु धीरे-धीरे 
इस बात की भी आवश्यकता प्रतीत होने लगी कि यह जमा के लिये मी होगा 
चाहिये | सच तो यह है कि प्रायः सभी आगे बढ़े हुये देशों में आजकल जमी 
के आधार पर निकाले गये चेको का प्रयोग नोें के प्रयोग की अपेक्षाईत कही 
अधिक बढ़ गया है। अतः, ऐसा होना आवश्वक हो गया है। किन्ठ इंगलेएई 
में और उसके साथ ही अन्य बहुत से देशों में आज भी जमा के सम्बन्ध में 
धात्विक कोष रखने के लिये कोई विधान नहीं है। हाँ, यह देश वैसे ही इंवनों 
अधिक धात्विक कोष रखते दे* जितना कि केवल उनके नोटों के कारण नहीं 
होता चाहिये | फिर, यह कोष कितना होना चाहिये यह बात सदा के लिये नहीं 
निश्चित की जा सकती | अन्त में इसे उस विशेष केन्द्रीय बैंक के मिश्षय पर दी 
छोड़ देना पड़ेगा | वास्तव में जो चीब अनिश्चित है. वह यह है कि किसी देश 
की विनिमय दर और उसकी द्रव्य-परणाली श्थिर और चालू रखने के लिगे 
कितने धात्विक कीप को झावश्यकता पड़ेगी। एक ही देश में मिन्न-मित्र समय 
में और मित्न-मिन्न देश के चीच में यह बराबर परिवर्तित होती रहती है | जितने 
देश दूँ उनकी सबकी आिक स्थिति और प्रणाली में पारस्परिक विभिन्नता के 
नखाश्र-्साश उनकी जनता की प्रकृति में भी विभिन्नता है, और वास्तव में इ्दी 
_सब दरातों पर उनके धाल्विक कोप की मात्रा छी आवश्यकता निर्भर रहती है | 
यह गत इधर कुछ दिनों से सही नहीं है | 
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इसमें सन्देंह नहीं कि केन्द्रीय बेकों के प्रशन्धकर्ता स्वयं ही यह भात अपने 
अनुभव से सीख लेते हे और इसी कारण इसके लिये उन्हें पूर्ण स्वतंत्रता दी जा 
“सकती है। हाँ, जब कोई नया केन्द्रीय बैंक खुलता है तत्र अवश्य उसके अबन्ध- 
कर्ताओं के अनुभवहीन होने के कारण इस बात की आवश्यकता प्रतीत होती है 
कि बह मात्रा निश्चित कर दी जाय | 
कुछ देश अवश्य ऐसे हैँ ज्ञिनकी विशेष परिस्थितियों के कारण उन्हें जो 
-आबः आकस्मिक माँग पूरी करनी पड़ती है उसके कारण अवश्य उन्हें इसकी 
शक बहुत बड़ी मात्रा रखनी पडती है। ये मिम्न प्रकार के हो सकते है---१) 
जिनके यहाँ से कुछ थोड़ी-सी ही बस्तुयें अत्यधिक निर्यात होती ई जैप्ते 
-अर्जेन्दइना, ब्रेजिल, चिली, कनाडा और न्यूजीलैएड | इनके मूल्य गिर जाने 
से इनमी व्यापारिक विषपता ( 880०८ ए£ 7५४06 ) इनके विपरीत हो 
जाती है जिससे इनके यहाँ के केन्द्रीय बैंकों को अत्यधिक धात्विक कोष निकालना 
पड़ता है । (२) वे जिनके यहाँ ब्रिंदेशियों के लघुकालीन बोष जमा रहते हैँ 
जैसे ग्रेट ब्रिटेन और संयुक्त राष्ट्र अमेरिका | इन्हें कमी भी माँगा जा सकता है। 
(३ ) वे जिनके यहाँ की राजनैतिक परिस्थिति गडबड़ होने के कारण डनकी 
“करन्सी के विनिमय मूल्य सें बराबर परिवर्तन होता रहता है, जैसे फ्रांस । 
सन्‌ १६३२ के पहिले बैंक आफ इंगलैण्ड के पास बहुत कम स्वर्णकीष था। 
“किन्तु इसके बाद उसने इसे नोठों और विनिमय समता कोष ( किएो।2प86 
मतुप्भीडातंता एप्प ) के सम्बन्ध में बहुत बदा लिया था। हाँ, द्वितीय 
महायुद्ध के कारण फ़िर बढ बहुत कमर हो गया था, किन्तु इधर फिर धीरे-धीरे बढ़ 
रहा है। इसी प्रकार संयुक्त राष्ट्र अमेरिका की फेंड्रल रिजर्व प्रणाली में भी इसकी 
चाहुल्यता है। अब, केद्धीय त्रकों के अन्य कार्य लेने के पहिले यह भी कह देना 
“आवश्यक है कि प्रायः इनके थाम में रिजर्व ( १८४९:ए७ ) शब्द आने के 
आरण जैसे संयुक्त राष्ट्र अमेरिका के फेड्रल रिजये बैंक, दक्षिणी अफ्रीका का 
रिजर्य बैंक, पीरू का केद्रीय रिजिव बैंक, न्यूजीलेए्ड और भांखि के रिजर्व बैंक, 
श्त्शदि बहुत से लोग इनके रित्र्व अर्थात्‌ कोष रखनेवाले कामों का बहुत महत्व 
न्समभते हैं | 


(४ ) व्यापारिक यकों, बिलों के दलालों और व्यापारियों तथा टुसी प्रकार 
3 घ४/७७४- रण शशथा लाता नव अबतक 
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की अन्य व्रव्य से सम्बन्धित संस्थाओं द्वारा लाये हुये विनिमय बिलों, सरकार 
विलों और दूसरे उपयुक्त साल-पत्नों पर इन्हें ऋण देना और (६ 3 चक 
ऋण न मिल सके तब उसे देने का दायित्व लक हलस 7 7. दोविल_ स्वीकार कला-आापलि के; 
नर के दल्ालीं और व्यापारियों तथा इसी प्रकार क्ष अन्य दृब्य से समरखित 
संस्थायें प्रायः अपने केन्द्रीय बैंकों के पास ऋण के लिये तब तक नहीं जाती जत्र 
तक उनके स्वयं के और बाहर के वह सत्र साधन नहीं सम्राप्त हो जाते झित॑ 
तक उनकी आसानी से १हुँच हो सकती है । अतः, केद्रीय मैंक जब शन्य की 
ऋण न मिल सके तब उसे देनेवाले समझे जाते हैँ और क्योंकि वह यह काम 
प्रायः विनिमय विलो, सरकारी बिल्लो ओर दूसर उस्युक्त साख-पत्रो के आवार 
पर करते हैं, अतः, ( ५) और ( ६ ) काम हम एक साथ ही लेते हैं। किस 
यहाँ पर यह कह देना भी आवश्यक है कि यश्मपि बैंक आफ इंगलैगड मे 
विनिमय ब्िलों, सरकारी बिलो और दूसरे साख-पत्रो पर चहुत दिनो पहिले से ही 
ऋण देना ग्रासम्म कर दिया था तो भी वह जब कहीं ऋण न मिल सके ते 
उसे देने का दायित्व स्वीकार करने के लिये काफी समय तक तैयार नहीं था। 
उन १८२५ तक तो यह उन बिल्ों के अतिरिक्त अन्य बिल लेने के लिये तैयार 
ही नहीं होता था जिन्हें वह वरावर लेता चला आ रहा था। हाँ, उस वर्ष के 
अन्त में जब बैंकों और दूसरी दवब्य सममखी सस्‍्थाओं के पास जह बिल नहीं 
रद गये जिन्हें वह लेने के लिये तैयार था तर उसने अवश्य इस सम्बत्ध के 
कुछ बन्धेज अनिच्छापूरक हथ दिये। इसके बाद अन्य आयिक संकों 
के अवसरो पर भी उसमे बड़ी अनिच्छा दिखलाई किन्तु सत्‌्‌ १८७२ के पहिले- 
पहिले तक जब बेजहौर की लौम्बर् स्ट्रीट नामक पुस्तक प्रकाशित हुई थी उसने 
यह दायित्व पूर्णतया स्वीकार करना गरम्भ कर दिया था| अन्य क्रेल्रीय बैंकों 
रा बह धीरे-धीरे ही किया। हाँ, सन्‌ १६१ रे में जत्र संयुक्त राष्ट्र अमेरिका 
के फेड्रल रिजये बैंक स्थापित हुये उस समय तक यह काम केस्रीय बैंकों का एक 
माप आग सी अप में इसका महत्व सत्र जगह समझे. 
जाने के कारण ही हौयरे के सहित बैंकिंग के सभी बढ़े बड़े लेखकों मे के 


जो के कायों में से इसे बहुत ही महत्वपूर्ण सना है । बिलो पर ऋष देने 
(8६-०६८०फाड ) के अर 5 
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बिलों पर ऋण देने के ही हैं। किन्त इधर इसमें सरकारी बिल और अन्य 
साख-पत्र भी सम्मिलित हो गये हैं । वास्तव में इस व्यापकता को एक-मात्र 
कारण यही है कि केन्द्रीय बैंकों ने कहीं भी ऋण न मिलने पर ऋण देने का 
अपना दायित्व स्वीकार कर लिया है और उसके.लिये बहुत अच्छे विनिमय 
बिल सदा नहीं मिलते । बैंक, इत्यादि विनिमय बिलों के अतिरिक्त सरकारी 
चिलों और अन्य साख-पत्नों पर भी ऋण देते हैं। सच तो यह है कि अयम 
युद्ध के समय से सरकारी बिलों और अन्य साख-पत्नों करा परिमाण विनिमय बिलो 
की अपेक्षाकृत कहीं अधिक बढ़ गया है। “बिलो पर ऋण देने का काम नोट 
चालू करने और नकद कोप रखने के कामी से बहुत ही सम्बन्धित है क्योकि यह 
दोनों जब केन्द्रित हो जाते हैं तब केन्द्रीय बैंकों की ऋण देने की शक्ति भी 
अत्यधिक वढ़ जाती है। नोट चलाने के अधिकार के कारण कोई भी केन्रीय 
बैंक उससे जो हाथों-हाथ चलाने वाली करन्सी की माँग होती हे उसे और नकद 
कोप केन्द्रित होने के कारए उसके पास जो बिलो, इत्यादि पर ऋण देने की 
प्रार्थना की जाती है उसे पूरी करने में पूर्णतवा समर्थ रहता है ।” 

- किन्तु ध्यापारिक बैंकों को इस छुविधा का दुरुपयोग नहीं करना चाहिये। 
साधारणतया तो उन्हें स्थय के साधनों पर ही निर्मर रहना चाहिये | जब कि 
प्रत्येक केन्द्रीय बैंकों के संकट के समय उनकी सहायता करने के. लिये तैबार 
रहना चाहिये और जत्र उन्हें कहीं से भी ऋण न मिल सके तब उन्हें ऋण , 
देना चाहिये, इसये यह हमिज भी अर्थ नहीं हैं कि बैंकों को हर परिस्थिति में 
अपने केन्द्रीय बैंक से श्रपरिमित ऋण लेमे का अटल अधिकार प्राप्त दे ?! 
भारतवर्ष में रिजव बैंक की स्थापना के णद कुछ वर्षों तक बँकों को इस सम्बन्ध 
का एक बहुत बड़ा भ्रमोत्पादक विश्वात था और वहाँ के रिजर्व तैडू को उस 
समय बहुत बुरा-भला कहा गया था जय उसने चावद्गुर नेशनल क्िलन बैंक को 
सन्‌ १६३८ के मध्य में जिस समग्र वह बढ़ी कठिनाई में पढ़ा हुआ था और 
अन्त में उसका काम बन्द हो गया था, मदद नहीं दी। अन्त में बढ़ के 
७वीं दिसम्बर सन्‌ १६३८ के “सदस्य बैंकों के चिलों पर तथा अन्य अकार से 
ऋण देने के सम्बन्ध के पत्र! द्वारा जो निम्न आशय का था, यह वात 
स्पष्ट की गई :--- प * 
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“ससार के दूसरे देशो में केद्रीय बैंकों का जो चलन है उसके श्रनुतार 
तथा इस देश में बेकिंग को एक उचित मार्ग पर चलाने के उद्देश्य से र्थिव 
अंक अपने सदस्य बैंको को साल देमे के समय केवल उनके द्वारा लाई गई 
प्रतिभूतियों पर ही नहीं वरन्‌ उनके लागत की किस्मों पर और उनका व्यवत्ताय 
करने का जो ढंग है उदाहरण के लिये वह जमा आकर्षित करने के लिंग 
न्याज की दर तो नहीं देते है, अथवा साधारण अवसरों पर जब द्रव्य वाजाएं 
में कार्फी द्रन्य रहता है तत्र वह रिजर्व बैड से सहायता तो नहीं लेते हैं, अभवा 
चह अत्यधिक व्यापार तो नहीं करते हैं और वस्तुओं पर अथवा साखयत्रों पर 
सट्देबाजी के लिये अ्रत्यघिक साठ तो नहीं देते हैँ अथवा ग्रतिभूति प्रात क््गि 
बिना दो बहुत अधिक व्यवसाय नहीं करते हैं टू पर भी विचार करेगा। हे 
सम्बस्ध में यह भी ध्यान रखना चाहिये कि रिजरये बैंक विधान के अवतार 
केवल अस्थावी ऋण ही दे सकता है । यह बात निश्चय करने के लिये कि वह 
जो साख दे रहा है उसका किसी प्रकार का दुद्ययोग तो नहीं होगा रिजर्व 
उधार लेनेवाले बैंकों से कोई भी ऐसी सूचना मॉग सकता है झथवा उसमे पर 
कोई भी ऐसे बन्घेज लगा सकता है जो उसकी दृष्टि में बांछुनीय हैं ओर सहायता 
की ग्रार्थना करने वाले किसी भी सदस्य बैड को उपयेक्त सूचना देनी पढ़ेगी तथा 
बन्चेजो की मानना पड़ेगा | ष 

किसी अन्य तेक की तरह स्जिये बैड को मी कोई कारण बताये बिना भी 
किसी बैंड को उसके कागजो पर ऋण देने की मनाही कर देने का पूर्ण अधिकार 
है। किन्तु जो सदस्य चैक उचित ढंग पर व्यवसाय करते है थे रिजव बैड़ में 
सकद के सतय अथवा आवश्यकता पढले पर इचित प्रतियूति देने पर अव् 
सहावता पाने की आशा रख सकते है | 

झचते यह स्ट है कि कोई केन्रीय बैंक जब कहा ऋण न्‌ मिले ता 


ऋण देने का अपना दायित्व स्वीकार करते इसे + के गैकों 

हु गैर करते हु अपने यहाँ के मैकों की 
काम करने का स्तर ऊँचा कर सकता है। मा यहा के मी 
सम्बन्ध की स्थिति अक्टूबर ३७ के एक पे 
गईबी। ७ के एक फेद्रल रिज्येपत्र से स्प्टवी 


(७) बैंकों के पारसरिक लेन-देन 


नए. निवास-ह (00400 ॥००७० 


(१) केन्द्रीय बैड्लिह घ३्‌ 


का] 


द्वारा निपदाना--यह काम केद्धीय बैंक या तो स्वयं ही या विधान के कहने पर 
लग गये हैं । इसमें भी बैंक आफ इंगलैण्ड का ही रास्ता दिखाया हुआ है। 
“सोय के कथन के अनुसार इसका प्रारम्भ सन्‌ १८५४ में हुआ था। वास्तव में 
अंकों के नकद कोष अपने पास रखने के उपरांत बैंक आफ इंगलेरड के लिये 
यह काम करना आवश्यक हो गया था। दूसरे केद्धीय बैंकों ने भी शीघ्र ही इसे 
प्रारुम कर दिया | बैंकों का यह अनुभव है कि दूसरे बैंको के पास उनके 
ऊपर के जो चेक, इत्यादि होते हैं उनकी राशि लगभग उन चेकों, इत्यादि 
दी राशि के बराबर ही होती है जो उत्तके पास दूसरे बैंकों के ऊपर की होती है | 
हो सकता है कि दिन-अतिदिन के हिसाब में यथेष्ट अन्तर हो, किन्तु अआत्त में 
अह निल्कुल भी नहीं रह जाता | अतः, दिन-प्रतिदिन के हिसाव का निपथरा 
उनके जो खाते केद्लीय बैंक में होते हैं उन्हीं में जमा नाम करके कर दिया 
जाता है | अब, यदि इससे किसी विशेष चेक के खाते में उतनी बाकी नहीं 
रह जाती जितनी विधानतः और चलन के अनुसार रहनी चाहिये तथ तक वह 
बैंक अपने जिल्ली, इत्यादि पर केद्रीय बैंक से ऋण लेकर उसे पूरा कर देता है | 
यह क्रम बहुत ही उपयोगी सिद्ध हुआ है । प्रथम तो इससे मिन्न-मिन्न बैंको के 
पारस्परिक लेन-देन एक बहुत ही सीघे-सादे ढक्ल से निमट जाते हैं, अर्थात्‌ 
केवल उनके खातों में ही लैखे करने पड़ते हैं। दूसरे, इससे इस काम में द्रव्य 
के प्रयोग की तचत होती है | अन्तिम बात यह है कि इससे संकट की स्थिति में 
भी नकदी न निकाले जाने की सम्मावना के कारण देश की ब्रेकिंग-प्रणली 
चहत ही सुदृढ़ बन जाती ६ | 
कुछ देशों में जहाँ व्यापारिक नंको ने केन्द्रीय वकों की संस्थापना के पहिले 
ही अपने पारथरिक लेन-देनों के निषञरे के लिये स्वयं ही निकास गहों में 
प्रन्‍न्ध कर लिये मे अथवा जहाँ केद्रीय वेको ने प्रारम्भ में इस तरफ कोई 
ध्यान ही नहीं दिया था; वहाँ पर अब भी स्वतत्त्र निकास-गह है और उसके 
खबं के विधान तया काम करने के स्थान हैं| किन्त वहाँ मी केन्द्रीय बैंक एक 
सो उनके सदस्य हैं ही, साथ ही प्रत्येक निपयरे के घाद उनकी बाकी के निंय- 
डरे का भी प्रभन्ध करते है | अन्य स्थानों में वह प्रायः निकास-शह के लिये 
स्थान देते हैँ, उनके काम करने की विधि सम्बन्धी सियम्म अनाते है, उसका 


घर बेंकिड् : सिद्धान्द ओर भोग 


निरीक्षण करते है. और शर्त में उनकी ज्ाकी के निय्धरे का प्रस्ष मे 
करते है| के 

इंगलैएड में लन्दन में बैंक आफ इद्नलैरड का स्वयं का आफिस है श्री 
साथ ही उन ग्यारह प्रान्तीय शहरों में से जिनमें निकास-णहों का अरे दे 
सात में भी उसकी शालायें हैं। तथापि इन सभी स्थानों के निकास-ह सेवक 
ह। हा, इनकी बाकी का निपद्ारा अवश्य समी जगह बैंक आफ इ्लेएट दि 
किया जाता है। लन्दन में जहाँ उसका आफिस है. और सातों प्रान्तीय शहरों 
में जहाँ उसकी शालायें हैं, यह निपय्ररा उक्त आफिस और उसकी शाता्रों * 
ऊपर जैसा हो चेके काट करके किया जाता है। किन्तु उन चार शहरों में कहा 
उसका कोई आफिस अथवा उसकी कोई साख नहीं है वह उन बैंकों के लात 


स्थित प्रधान आफियों के वीच में उनके जो खाते बैंक आफ इड्जलैण्ड के ही. 


के आफिस में हैं, उन्हीं पर चेक काट करके उसी तरह से होता है, जिम वर 
से यह लन्दन के निकास-यह की बाकी के सम्बन्ध में होता है। हे 
भारतवर्ष में रिजर्व बैंक की संस्थापना के पहिले भी यहाँ के भुख्य-5* 


स्थानों में त्वतन्त्र निकास-गह ये और उनमें कार्य सश्लालन का अधि 
स्वाभाविक रूप से ही इग्पीरिवल बैंक को था जो इस सम्बन्ध के सारे कोम 
सदस्यों की ओर से करता या । यद्यपि रिलव बैंक विधान की भु८ (के) पर 
के अनुसार उसे निकास-रहों के सम्बन्ध के नियम बनाने के अधिकार हैं। 
मी उसने अ्मी तक इस विषय में कोई हस्तक्तेप करमा उचित नहीं यमर्भी 
और पूर्वोक्त निकास-एह पहिले की तरह त्वतन्त्र रूप से अपना कार्य करते 


रहे हू | हाँ, उनमें से कुछ के कार्य सश्बचालन का अधिकार अवरी 
इसने ले लिया हैं, किंठ कलकत्ता और कानपुर जैसे दो स्थान श्र 


भी ऐसे है जहाँ अमशः इसके आफिस और इसकी शाला होने पर 
इसने इस सम्बन्ध के कार्य-संचालन का कार्य दूसरों के ऊपर ही 

कक दे। कलकते में तो हा काम क्लिपरिंग ब्ेंक्स एसोसियेशन की साधारयें 
कनेदी द्वारा नियुक्त एक निरीक्तुक के हाथ में है और कामपुर में यही इस्पीसिवर्त 
जैंक के हाथ में है। किंठु इन सभी स्थानों मे बैंक 32008 
उम्के रिजिय बैंक में जो खाते है उन्हीं के ऊपर चेक काटकर करते हैं। हैं . 
शैसे भी स्थान हैं जहाँ रिजवे बैंक के आफिस है और मे उसकी शाखायें है। 


गे 


केन्द्रीय वैश्विक (१) पश 


अतः वहाँ इग्पीरियल बैंक न केबन निकास-ग्रह सम्बन्धी - कार्यों का संचालन 
ही करता है बश्न उसकी बाकी का भी निप्रयरा करता है । 


(८) आफ जे आया या की आवश्यकता के श्रुतुसार और सरकार द्वारा निर्वारित 
द्रव्य-प्रणाली टििर रखने के उर्ेश्य से साख का निर्यत्रण करना--वात्तव में 
केन्द्रीय बैंकों को वह कार्य अन्य सब कार्यो की तुलना में संबस महत्वपूर्ण दे । 
इस सम्बन्ध में शा ने कहा है “किसी केन्रीय बेक का एक मात्र वास्तविक ओर 
सबसे महत्वपूर्ण काम साख नियन्त्रण हे।! इसका एक मात्र कारण यही है 
है कि आधुनिक काल में सब प्रकार के द्रव्य-सम्बन्धी और व्यापार-सम्पन्धी 
देनों के निपयारे में साख का ही भाग सबसे अधान हो गया है) ऐसा कहा 
जाता है कि ग्रे5 ब्रिटेन और संयुक्त राष्ट्र अमेरिका जैसे देशों में ६० प्रतिशत 
भुगतान मुद्राओ श्र नोटों द्वारा न किये जाकर चेकों द्वारा किये जाते हैं | ऐसा 
होने के कारण साल्ष अच्छे और चुरे दोनों के लिये कार्यरूप में लाई ना सकती 
है, श्रतः, देश के हित के लिये इसका नियन्त्रण बहुत ही आवश्यक हो गया 
है | इसके अतिरिक्त साल चालू करने और उसे वापस करने का काम वाघ्तविक 
रूप में बैंकिंग के ब्यवसाय के अन्तर्गत आने के कारण उसका नियन्त्रण भी 
'राज्य के किसी विभाग द्वास किये जाने की श्रपेज्नाकृत किसी चेंक द्वारा ही किया 
जाना चाहिये और यह बहुत सेव्रैंकों की अपेक्षाकत एक ही बैंक द्वारा सफलतापूर्वक 
किया जा सकता है | जहाँ तक इस नियन्बण के उद्देश्य का प्रश्न है इस विषय 
में बहुत मतभेद है । इसका चालू और जो कुछ ही दिनो के पहिले त्तक मुख्य 
उद्देश्य था बह विनिमव दर स्थिर रखने का था। हमारे देश में तो बह 
उद्देश्य बराभर विश्शि राज्य के अन्त तक रहा। किस्तु विनिमय दर की स्थिरता 
के यह आवश्यक अर्थ नहीं हैं कि चीन्नो के मूल्य भी स्थिर रहेंगे | प्रावः उनसे 
बहुत घद-बढ होती रहती हैं। यदि हम यह बात भली भाँति सोचें तो हमें बह 
'विदित हो जायगा कि विनिमत्र दर की स्थिस्ता की अपेक्षाकृत चीजो की मूल्य 
की स्थिरता कहीं अधिक वाछुनीय है। यह तो सभी जानते है कि मूल्य परि- 
वर्तन से बहुत से परिबरतन हो जाते हैँ और आधुनिक आधिक सइठन बिल्कुल 
गइबड़ हो जाता दे तथा उससे जो वेतन्तीनी फेल जाती है उसके आर्थिक और 
सामामिक फल बहुत बुरे होते हैं। फिर विनिमत स्थिरता को अत्यधिक महत्व 
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देने वाले देश आय: किसी एक बड़े देश के अथवा कई मुख्य देशों के झा्ि ; 
हो बाते ई | जब से भारतवर्ध मे रूलिड्ठ विनिमय मान अपनाना था 7 
इस देश में भी यही हो रहा था। इसकी द्व्य-सम्बन्धी नीति वंशबर इंगतर 
'की हल्-सममवी नीति पर ही थ्राथित रही है। इस देशों कौशिक हि 
एक दूसरे से बिलकुल मित्र होने के कारण माखवर्ष के लिये रह 78 हे 
हानिकारक सिद्ध हुआ है | विनिमव अथवा मूल्य की स्थिखा का उई “ 
छोड़कर साल नियन्त्रण का एक उद्देश्य व्यापारिक चक्र (फिएशं॥0 ण्‌एः 
से रक्षा करना भ्रथवा उसे बिल्कुल दूर करना मी है। अर घीरे'धीरे लोग है. 
पह विश्वास होता जा रहा है कि साख नियन्त्रण का सबसे मुख्य 
व्यापारिक कार्यों की साधारण एवं दराजर डत्नति करना और टेलर्ि हेड 
तथा मन्दी रोकना श 
जहाँ तक बात नियम के तरीकों का प्रश्न है मिर-मित्र केदीय रा ' 
मि्र-मिन्न अवसरों पर मित्र-मिन्न तरीकों का अयोग किया है। भरीर कमी 
'तो उन्हें एक ही अवत्तर पर साथ-साथ ही कई तरीकों का प्रयोग कला ही रा 
इनमें से बैक दर नीति ( 840 7४४० ए०८ए ) और आजार में खुद दी 
पर सौदा करने की मणली ( 0.ठ-ेरक्षपण: 09थ:४707 ) बहु हे 
उपयोगी रिद्ध हुई हैं । किन्तु हम इनका विस्तृत अध्ययन अगले अं 2 
करेंगे । हाँ, किसी देश में उसका केद्वीय बैड साख नियल्त्रश में री 
'सफूल हो।सकता है यह भी चहुत सी बातों पर निर्भर है । पहिले तो पर वा 
'दृब्य बाजार की उन्नति के त्तर और उसके केन्द्रीय चैडे के परत 
“सम्बन्ध पर निर्भर है । अधिकांश देशों में द्रव्य के सुतंगठित बाजार हैं ही | 
हमारे ही देश में द्रव्य के दो बाजार है--एक देशी और दूसरा श्रुति: 
तथा इन दोनों में कोई विशेष समतनध नहीं है । देशी बाजार आधुनिक ऑन 
:मी बहुत कम सहायता लेता है, और इसी पकार आधुनिक जाजार भी देश  ' 
केन्द्रीय केक की बहुत कम सहायता लेता है | इसके' अ्रतिरिक्त दूसरी बाद नह है 
कि च्यापारिक बैड्ों में से कितने बैड केद्रीय बैड के सदस्य हैं। तीसरे, उ्तें 
* दमा है | ये्‌ मि हे ५ के ला हक है सम्बन्धित स्याशों छल हे 
ल-मिन्न देशों में मिन्न-मिन्न हैं। हाँ, क्रेद्धीयं 


क्रेम्द्रीय बैद्धिक्न (१) ये 


उरेश्य से एक सार नीति पर चलकर स्थिति तो अवश्य ही छुघार 
सकते हैं | 
केन्द्रीय बेड्ो का सरकार से सम्बन्ध 
केन्द्रीय बैड्ों के जो कार्य हैँ उनके महत्व के कारण हमें उनके और सरकार 
के बीच के सम्बन्ध का भी अध्ययन अवश्य ही कर लेना चाहिये। प्रायः सभी 
देशों की सरकारों ने अपने-अपने मुख्य दैड्टी के कायों में किसी भ किसी रुप में 
हस्तक्षेप करना आवश्यक समझा है। उल्नीसवी शताब्दी में तो यह त्रात विधान 
में ही सपष्ट कर देने का चलन हो सवा था। किन्तु प्रथम युद्ध के समय 
सरकार के अत्यधिक हस्तक्षेप के कारण इनसे जो जनता का अहित हो गया 
-था, उसके कारण कुछ हवा बदल गई थी। सन्‌ १६२० में ब्रुसेल्स कान्फ्रेल्त 
मे जो यह निश्चय किया था कि चैड्टों और विशेषकर नोट चलाने बाले बेड़ीं 
पर उनकी सरकार का कोई दबाव नहीं रहना चाहिये और उन्हें अर्थ सम्बन्धी 
मामलों में दूरदर्शा नीति पालन करनी चाहिये वह उस समय के जनमंत का 
.ओतक है। किन्तु बहुत से स्पष्ट कारणों से अधिकांश देशों में यह बांत मान 
ली गई दे कि अत्येक केन्द्रीय बरंक के संचालक मण्डल की रचना में उसकी 
सरकार का हाथ अबश्य रहना चाहिये और इधर तो उनका राष्ट्रीयकरण भी हो 
रहा है । 
प्रथम तो कुछ ऐसे केन्धीय वेंक हैं लिनकी सारी पुँनी उनकी सरकार हारा 
ही प्राप्त हुई है, अथवा वह सरकार की और व्यापारिक बैंकों की, तथा लोगों की 
सम्मिलित पँजी है। मारतबर्ष के रिजंव बैंक की पेजी के स्वामित्व के सम्बन्ध में 
सन्‌ १६२७ ही में एक घड़ा गहरा मतभेद उत्पन्न हो सया था किनन्‍्त अन्त मे 
जब्र इसकी संस्थापना हुईं थी उसके पहिले ही यह बात पूर्णतया मान ली गई थी 
कि बह जनता के लोगो की निजी पँजी ही होनी चाहिये | किन्तु १६४६ में सर- 
कार ने फिर इसके सब्र हिस्से स्वयं हीं खरीद लिये। इस सम्बन्ध से यह भी कह 
देना आवश्यक है कि सरकार के स्वामित्व का इस समय कोई विशेष महत्व नहीं 
है क्योंकि बहे ग्रप इसके बिना सी अनेक प्रकार से अपने-अपने केन्द्रीय बैंको 
पर अपना नियन्त्रण रख सकती है| दूसरे, उनके प्रधान कार्यकताओं की नियुक्ति 
भी सरकार हार स्वयं ही, अथवा उनके संचालक मं्दल की मंन्तरणा से अथवा 
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४ & रच अपने यहाँ कक 
व्यवस्थापक सभाओं की स्वीकृति से की जाती है | यदि सरकार अपने सेढी : 


बैंक की पूँजी एकजित करने में कोई म॑ हिस्सा नहीं बैंदाती है तो भी इसके वह 
अर्थ नहीं हैं कि वह उनके सख्ालकों की नियुक्ति में भी हिस्सा नहीं व 
सकती है। कुछ देशों में उनकी सरकारों को उनके केंद्रीय बैंकों की पूँडी मं 
हिस्मा न भी जैंटने पर उनके सद्रालकों की नियुक्तित में ऐसा करें 
अधिकार दै। भारतवर्ष में भी रिजर्य बैंक के रा्धीयकर्ण के पहिले मी रे 
ही था। 


प्रश्न 


. (१) केन्द्रीय वैकिंग ने केवल उसी शताऋ्दी में ही एक विशिंट 


व्यवसाय का रूप धारण कर लिया है।” उपरोक्त कथन पर अपना 
दीनिये। 


(२) केन्द्रीय वैकिंड्ः के प्राय: कौन-कौन से काम हैं? क्या यह 
आचश्यक है कि केन्द्रीय बैक साधारणतः व्यापारिक चैड्डों के कार्य ने 
करे' ९ 


(३ ) नोट चलाने के एकाधिकार अथवा शोेपाधिकार से आप वनों 
सममत्ते हैं ? संसार के मुख्य-मुख्य केन्द्रीय बैंकों ने यह अधिकार कब आर 
किये हैं ? इस अधिकार के कौन-कौन से लाभ हैं ९ 

(४ ) नोट चलाने का नियन्त्रण करने के लिय्रे कौन-कौन से तरीके 
हू १ उसमें से प्रत्येक के विपय सें उदाहरण के साथ बताइये [ 

( ५) सरकार के बैंकर' के क्या अर्थ हैं ? क्या केन्द्रीय बैंक अपनी 
सरकार को ऋण दें सकते हैं ! उदाहरण देकर बताइये कि इस सम्बन्ध 
के बन्येज़ किस प्रकार से वासम्वार तोड़े गये हैं | | 


| 


स्ज्िये ् च् कु 
( $ ) यह चतलाइये कि रिजिवे बैक देश की सरकार को कहाँ वक 
आर्थिक सहायता दे सकती है। 


(७) > चैछ किन-किन तरीकों से व्यापारिक चैक्लें के नकेद 
कोष रखते हैं! इस कार्च से कौन-कौन मुविधाये' प्राप्त हो सकती हैं ? 
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(८) राष्ट्र का धालिक कोष आय; किस रूप में उसके केन्द्रीय बैड के 
"पान रहता है. ? बास्तविक राशि किस बात पर निर्भर रहती है ? अपने 
उत्तर के सम्बन्ध में कुछ उदाहरण दीजिये । 

( ६ ) ब्रित्लीं पर ऋण देने और जब कहीं ऋण न मिले तब ऋण 
दैने का दाग्रिल् स्वीकार करने में क्या सम्बन्ध हैं ! यह बत्ताइये कि बाद 
बाते कार्य की किस प्रकार धीरे-बीरे उन्नति हुई है। भारतवर्ष के रिजर्व 
पैड की इस सम्बन्ध में क्या सीति है ? 

( १० ) निकास-गृह का कया सिद्धान्त है? उनसे कोन-कोन से 
लाभ हैं ? इस सम्बन्ध में केद्रीय बैझ्लों का क्या भाग रहता है ! अपने 
उत्तर में भासतवष ओर इंगलैए्ड के उदाहरण दीजिये । 

(११) केन्द्रीय बैल द्ारा साख नियन्त्रण से आप क्या समभते 
'हैं? इसका क्या उद्देश्य होना चाहिये? इसे करने के दो मुख्य तरीके 
“बताइये । 

( १३ ) किसी केन्द्रीय बैंक का उसकी सरकार से प्रायः क्‍या संबंध 
रहता है ९ अपने उत्तर के सम्बन्ध में उदाहरण दीजिये । 


अध्याय ७9 
केन्द्रीय +९७६५ 
केन्द्रीय बेकिंग (२) 
केन्द्रीय बैंकों का एक काम साख मियस्त्रण करना है) इसके लिये बह निम्न 
"तरीके प्रयोग में ला सकता है :-- 
(१ ) बैह्डू दर 
सम्‌ १६१४-१८ के महायुद्ध के पहिले मुख्यतः बैंक दर नीति ही के दास 
नसाख निवन्‍्दण किया जाता था | 
बैंक दर्का अर्थ--क दर वह दूर है जिस पर कीई कैद्रीय बैक सर्वोच्च 
“क्टि के दिल फिर से डिस्काउण्ट (0०१॥४००००७ करने के लिये तैयार रहता 
है । बह हर सत्ताह में एक विशेष दिन बैंक संचालबों की एक विशेष बैठक में 
निश्चित किया जाता है और फिर ोषित कर दिया जाता है। जहाँ तक होता 
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है यह एक बार निश्चित हो जाने पर फिर एक सप्ताह के अन्दर नहीं बदला 
जाता | आजकल यह बह दर भी है जिस पर कोई केंद्रीय बके अपने सदस्य 
को को उनकी सर्वोच्च कोटि के साख पत्र के आधार पर ऋण देने के 
तैयार रहता है | यह परिवततन केवल इसीलिये हुआ है कि इंघर बिलों की गेहुत 
कमी हो गई है ओर सरझारी साख-पत्र तथा ब्रिल बहुत बढ़ गये हैं । में क्हिं 
की कमी कई कारणों से हुंइं है जिनमे मे मुख्य ॥ यह ह्ठे कि इधर व्यापारिक 
पैंक पायः अपने आहको को उनके ह्वारा जमा दी हुई राशि से कहीं अधिक मी 
निकालने वी आज्ञा, अषिविकर्ष ( 0एलाता्शा: )) नकद साख ( (४४0 
(760 ) तथा जमानती ऋण ( (णीश्लद्ाओं ॥,0205 ) देने लगेह। 
इसके अलावा पहिले द्रव्य एक स्थान से दूसरे स्थान में भेजने के सम्बंस्य मे र्मा 
जिले का प्रयोग होता था, किन्तु अब ऐसा नहीं है | व्यापारिक तंकों की संख्या 
बढ़ती जा रही है और वह यह कार्य अधिकाधिक अपने अंक ड्रास्ट दर करते 
६। यह लव्दन में भी हो रहा है और अन्य स्थानों में भी हो रहा है| ही ह 
अलावा प्रथम महायुद्ध के पहिले लन्दन के अन्तर्राष्ट्रीय भुगतान की कई होने 
के कारण वहाँ पर ने विदेशी बिल डिस्काउस्ट होने के लिये आते ये । कि 
उसके बाद छे अन्य स्थान भी अन्तर्राष्ट्रीय मुगतान के केन्द्र बस गये हैं) जिससे 
लिल डिस्काउस्ट होने का कार्य उसके बीच में बैंट गया है । साथ ही संस्करण की 
नीति चालू हो जाने के कारण, अन्तर्राष्ट्रीय व्यापार में भी कमी हो गई दै निं 
यह बिल भी अब उसने नहीं निकलते जितने 7हिले निकलते थे | इसके वि 
सरकारी साख-पत्नों और बिलो का प्रयोग विभिन्न सरकारों के ऋण के परिमाण मे 
बृद्धि हो जाने के कारुए बहुत बढ़ गया है| यह ऋण माक्त की बद्धि प्रथम और 
हितीय महायुद्ध की और उनके बीच के समय की कटिनाइयाँ दर करने के हे 
ही हुईं है। ६ 


साख नियंत्रण में बैंक दर का प्रयोग--साश्ष मियन्‍्द्रण में दैँढ दर की 
प्रयोग पहिले-पहिल बैंक आफ इंंगलैणडइ ने सन्‌ श्य३६ में किया था। इसके 


्ः 


पदिले बैक दर ४ अथवा ४ परतिशत रहती थी। बदि शबार ही दर ४ अविशत 


घब्वपरज 
800 प्ती हे में भेक अपनी दर चार मत्तिशत से क्रम नहीं करता था | 
क् है होता था कि उठके पास डिस्काउस्ट कराने के लिये मिल का ह 
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रुक जाता था | बैंक को अपनी दर ५ प्रतिशत से अधिक बढ़ाने का भी अधिकार 
नहीं था | बात यह थी कि उस समय वहाँ पर अधिक व्याज के विद्द्ध एक 
विधान ( (5०४७ !6७ ) था | तीन महीनों तक की अवधि पर के जिल्लो के 
लिये सन्‌ १८३३ में इसका बच्चन हटा दिया गया था । इसके छुछ वर्ष झाद ही 
यह हर अ्रबधि के बिलों पर के लिये हदा लिया गया | किंतु इसके यह अर्थ नहीं 
हैं कि बैंक आफ इंगलैणड सन १८४६ के पहिले साख-नियंत्रण के लिये कुछ नहीं 
करता था। बह दूसरे तरीके प्रयोग में लाता था। एक तो वह हर प्रार्थी के ऋण 
की राशि सीमित करके नाख का एक तरह से राशन चाँच देता था। दूसरे जो 
बिल वह डिस्काइस्ट करने के लिये तैगार रहता था उनकी अवधि कम कर देता 
था। सन्‌ १८३६ में ब्रैंक दर पहिले तो ४) अतिशत और फिर ६ प्रतिशत कर 
दी गई | किन्तु इसके साथ ही जो त्रिल चह डिस्काउए्ट करने के लिये तैयार 
रहता था उनकी अवधि भी उसने ६४ दिन से घटाकर ३० दिन कर दिया था | 
किन्तु साख-नियन्धरण के लिये बैंक दर नीति का अधिकाधिक प्रयोग केवल समर 
१८४४ के बैंक विधान पास हो जाने के बाद ही होना प्रारम्भ हुआ और जैसे: 
जैसे बैंक ने और कहीं ऋण न मिलने पर स्वय ऋण देने का दावित्व स्वीकार 
कर लिया चैसे-बैसे यह दायित्व निम्राहने के लिये उसे ताख-नियन्त्रण के पहिले 
' वाले तरीके छोड़ने पड़े | सन्‌ १८४७ में जन्र एक संकट का समय ( (४9७ ) 
उपस्थित हुआ तत्र बैंक को साख-नियल्रण की इस नई नीति की परीक्षा करने 
का अवसर प्रात हुआ | किन्ठ पहिले तो उसने कुछ नहीं किया और झुप्रचाप बैठा” 
रहा और शाद में जब उसने यह नीति अपनाने का प्रयत्न किया तब इसका कोई 
प्रमाव नहीं पड़ सका | अतः, सरकार को हस्तक्षेप करना पढ़ा ओर उसने सन्‌ े 
श्८४४ के विधान का वह' भाग कुछु दिनों के लिये रह कर दिया जिसके द्वारा 
नेक एक निश्चित राशि छोड़ कर अन्य के नोट शत्त-प्रतिशत स्वर्ण रक्‍खे बिना 
नहीं चालू कर सकता था। किन्तु (इसके ययोग की आवश्यकता नहीं पढ़ी। 
केवल इसके पास कर देंगे से ही संरूट बल गया | सन्‌ १८५७ ओर रद्द के 
संकद काल के समय भी इसने शीघ्रता नहीं की, और अपनी दर उस समय न 
बढ़ाकर जब साख की अत्यधिक बाढ़ हो रही थी केबल उसी समय ही. बढ़ाई जन्र 
' दैश से स्वर्ण निर्यात होने लगा | अतः, इस दोनों अवसरो पर भी सन्‌ १८४४ 
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के विधान के जिस भाग का ऊपर सकेत किया गया है उसे रह करने के लिये 
प्रबन्ध करना पडा और सन्‌ १८५७ के संकट के समय इसे प्रयोग में मी लाना 
पड़ा । हाँ, सन्‌ १८७३ में जब्र इसे एक कठिन परिस्थिति का सामना करेनों 
पडा तत्र इसने शीघरता की श्रौर उसमें इसे सफलता भी मिली । इसके बाद अल 
अवसरो पर भी इसने यही किया और उनमें मी यह सफल रहां। सन्‌ (8६० 
में एक तरफ तो इसने अपनी दर बढ़ाकर साख का अत्यधिक कैलाव रोका और 
दूसरी तरफ अन्य अंग्रेजी बैंकों और श्र्थ सम्बस्धी संस्थाश्रों के सहयोग 

चारिंग अदर्स के जो फेल हो चुके थे देने उनके पकने पर देमे का विश्वात 
दिलाया । इससे न केबल जनता का भय दूर हो गया बल्कि बैंक वी 
मर्यादा भी काफी बढ़ी। किन्तु धीरे धीरे साख-नियन्त्रण के अन्य तरीके 
मी प्रयोग में आने लगे जैसे लन्दन बाजार में उधार लेना, किसी हद तक स्वर 
के ऋण-विक्रम के अपने दर बढ़ाना और घयना तथा फ्रांस और छस में साल की 
प्रबन्ध करना और उसे स्वीकार करना | तथापि प्रथम महायुदू के पहिले और 
विशेषतः सन्‌ १८४४ के विधान पास हो जाने के बाद तक साख-नियन्बण की 
मुख्य तरीका बैंक दर मीति ही रहा | कहना न होगा कि अन्य केन्द्रीय बैंकों ने 
भी बैंक आफ दगलैण्ड के नियत्रण सम्बंधी अनुभव से लाम उठाया किस्तु इसका 
और कही भी इतने जोर से और इतनी जल्‍्दी-जल्दी प्रयोग नहीं हुआ | लूतेट 
के कथन के अनुसार जब कि बैंक आफ दंगलैरट ने सन्‌ १८७५ और १६०० 
के बीच में इसका १६७ बार उपयोग किया, बैंक आफ फ्रास ने केबल २५ अर 
और रीश बैंक ( जमैनी के केन्द्रीय बैंक ) ने केवल ८७ बार दसका उपयोग 
"किया । इसके कई कारण थे :--( १) लन्दन के स्वर्ण का एक स्वतस्त्र आगार 
काम गा न जा 0 मम शलाका 
लन्दन से निकाली जाती थी सत्र कन म अ आफ और पक ३ हा 
थी | (२) मिर्शि साल की रचना की की भू. अवर कठिनाई उत्पन्न हो जाती 

| में इस समय बैंक आफ इगलेण्ड 


का स्वर्ण कोष बहुत ही थोड़ा रहता था 2 फट 
“के कारण ग्रेड ब्रिटेन के बैंकिंग के । (३) ब्रिविश पूंजी विदेशों में लगने 


साधनों पर बराबर जोक पडता त्रौ 
पा रहता था और 
हयर 

सका यह प्रभाव होता था कि कमी-कमी अत्यधिक लागत लग जावी थी तथा 


केन्द्रीय वैद्विक्न (२) ध३्‌- 


उत्सि और व्यापार सीमा उलंचन कर जाते थे जिससे सट्देत्राजी चढ़ जाती थी । 
यह केवल बैट्ट दर ही बढ़ाकर और कमी-कभी तो अत्यधिक बढ़ाकर ही रोकीः 
जा सकती थी । 

चैडू दर का अन्य दरों से सम्बन्ध--बैंक दर नीति साख नियन्त्रण तमी 
कर सकती है जब केन्द्रीय बैड के डिस्काउण्ट दी दर के परिवर्तन से द्रव्य के 
अन्य दरों में मी उसी अनुणत से परिवर्तन हो। इंगलैण्ड में द्रव्य दी विभिन्न 
दरो के बीच में एक बढ़ा घनिष्ठ सम्बन्ध था। बैंक दर प्रायः ्ाबार के 
डिस्काउस्ट दर से कुछ ऊँचा रहा करता था । यह एक प्रकार से दंड देनेबाली 
दर थी। अतः, वाजारवाले बैंक से उसी समय ऋण लेते ये जब उन्हें और कहीं 
ऋण नहीं मिलता था| साथ ही त्रैड़ का यह सबसे नीचा दर था। इस पर 
बैक फेबल सर्वोच्च बिल डिस्काउस्ट करने के लिये तैयार रहता था। निम्न श्रेणी 
के बिल डिस्काउण्ट करने के लिये यह और ऊँची दर लगाता था । चैडः प्रति-- 
भूतियों पर जो ऋण देता था उन पर भी इससे £ प्रतिशत डँची दर लेता था | 
बैक्ल दर के परिवर्तन पर बाजार के डिल्काउए्ट दर में मी पसर्त्रर्तन होता था। 
चैक सात दिन की सूचना की शर्ते पर जो जमा ग्रात्त करते थे उस पर जो ब्याज 
देते ये उतकी दर पायः इस दर से १४३ मतिशत कम रहती थी। सन्‌ १६२१ 
में तो यद्द अन्तर २ प्रतिशत तक हो गया था; माँग पर वापस होनेवाले ऋणों 
पर की व्याज दर झायः जमा के ज्याज दर से 3 अतिशव अधिक होती थी । 
फिर, चैक अन्य ऋणों के सम्बन्ध में अपने ग्राहकों से जो ब्याज लेते ये उसकी' 
दर बैड्ड दर से प्रायः एक प्रतिशत ऊँची होती थी और कम से कम ५ प्रतिशत. 
अवश्य होती थी। कभी-कभी यह क्रम नहीं चलता था, किन्द यात्रः यही रहता? 
था |किन्तु अन्य देशों में यह सम्बन्ध इतना निश्चित नहीं रहता था। अतः. 
वहाँ की बैक दर नीति साख-नियन्त्रण में इतनी सफल नहीं होती थी। जिन 
परिस्थितियों में कोई केन्द्रीय चैंड़े साख-नियन्त्रण कर सकता है उनका अध्ययन 
तो हम पहिले ही कर छुके हैं, और यह मी स्पष्ट है कि इंगलैरड को छोड़कर 
किसी भी दूसरे देश में वह परिस्थितियाँ सम्पूर्ण रूप से नहीं पाई जाती । 

जब सन्‌ १६१४ में फेडल रिजर्व बैंकों ने कार्यारम्म किया था तब उन्होंनेः 
चैंक आफ इंगलैंड के साख-निवन्त्रण के तरीकों का अवलग्बन करना चाहा था 
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और न्यूवार्क में एक चहुत ही उन्नत द्रव्य बाजार की संस्थापना “का निस्तर 
प्रवतन किया था । इसमें सम्देह नहीं कि वे इसमें बहत अंशों तक सफल भी हो. , 
“गये थे | झिन्‍्तु उनके यहाँ के चैड् दर और बाजारू दरों का सम्नन्ध कुछ मित्र ' 
परिस्थितियों के कारण भिन्न था। ग्रे ब्रिटेन में बंद! आफ इंगलेण्ड से सीवे 
ऋण की वाचना नहीं करते थें। आवश्यकता के समय वे बिल के ढलालों से 
और अन्य ऋण लेनेवालो से अपने माँग पर वापस होनेवाले ऋण माँग लेते थे, 
और साथ ही उनके ग्रिल डिल्काउन्ट करना चन्द कर देते ये | इसका स्वभावतेः 
"यह फल होता था कि वाजारबाले बैड आफ इंगलैंड से सहायता माँगते, थे और 
चह उनसे यथोचित व्यवहार करता था । इसके बिपरीत संयुक्त राष्ट्र अमेरिका में 
रिज्रम बैज्लों के सदस्व बेड सीधे रिजर्व बेड के साथ काम करते थे। फिर, जब 
इंगलैण्ड में बैड आफ इंगलेरड से ऋण प्राप्त करने का सबसे नीचा दर बैड दर 
था संयुक्त गष्य अमेरिका में यह बात नहीं थी। डिस्काउन्ड दर के अतिरिक्त 
फेइल रिजर्व बैड अन्य बेड़ी द्वारा स्वीकृत हुवे विल्लों के क्रम की एक अ्रन्‍्य दर 
भी श्ोषित करते थे जो बिल बाजार की सहायता करने और उन्हें त्रनाये रखने 
के उद्देश्य से डिस्काउन्द दर से नीची और प्राय: बाजार दर के बराबर होती. " 
'थी | अतः, जब सदस्त चैड्ड स्जिये बैड्डों से ऊँचे दर पर अपने व्यापारिक साल- 
घत्र डिस्काउन्ड कराते थे तब वह बाजाखालों के बैछ्षरों द्वास स्वीकृत किये हुसे 
बिल वह नीच दूर पर खरीद लेते ये । इसका यह फल होता था कि चहाँ पर 
साख-नियन्त्रण के लिए बंक्ठ दर नीति उतनी कारगर नहीं होती थी मितनी ओऔठ 
जिटेन में होती थी | तीसरे, जब से फेडल रिजवे बैड स्थावित हुये हैँ तब हे 
चहँ पर स्व कोष के चाहुल्वता रही है जिससे वह करसी अखार के लिये काम 

में आता रहा था| इन सब कारणों के साथ-साथ कुछ अन्य कारण भी ये जैसे 

| पर सड्टेबाजी की अत्यधिक सुविधा और वहाँ के लोगों का उसके प्रति. 

अत्यधिक फुकाव । फिर, रिजव बेड्डों को त्रैड्ध दर निर्धारित करने की उतरी 
स्वतन्त्रता भी नहीं है जितनी त्रेड़ आफ इंगलैण्ड को है। ऐसे अमेक उदाहरण 


हैँ जब रिजने तैड्लों को आर्थना पर बोर्ड ने बैड दर बढ़ाने को अनुप्ृति नहीं 
अदान की। 


छू दर को वत्तेमान स्थिति--प्रथमत महायुद्ध के काल में और ठीक 
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उसके बाद तथा द्वितीय युद्धबकाल में और ठीक उसके बाद अनेक अवसरों पर 
क्ेद्धीय बेड बेड दर ।नीति का पालन केवल इसलिए नहीं कर सके कि उन्हें 
सरकार की श्रर्थ-सम्बन्धी आवश्यकताओं का ध्यान रखना था। कित्तु इन दोनों 
काल के बाद जैसे ही केन्द्रीय बेड अपनी इच्छानुसार कार्य करने के लिये मुक्त 
हो गए. वैसे ही साख-नियन्त्रण के लिये बैड दर नीति का फिर से अधिकराधिक 
प्रयोग होने लगा । उदाहरणार्थ द्वितीय घुदकाल और उसके ठीक बाद का 
समय श्रीत जाने पर नवम्बर १६५१ में वही बैक दर जो पिछुले २० वों से 
२% थी २१ ९, फिर मार्च १६५२ में ४५, सितम्बर १६५३ में फिर ३३ ९, 
मई १६४४ में ३१ और मार्च १६४४ में ३३% कर दी गई। तीन चार 
बषों में ही इस प्रकार बैड दर के परिवर्तन के कुछ अर्थ तो हैँ ही। अन्य देशों 
में भी ऐसा ही हुआ | भारतवर्ष में १६४१ में यह ३५४ से २६५६ कर दी 
गई | किन्तु तो भी अच बैड दर का साख नियन्त्रण पर वह ग्रमाव नहीं है जो 
पहिले था| इसके कई कारण हैं। एक तो द्रव्य वाजार अब पहिले से अधिक 
द्रवित हैं| दूसरे जब्र से स्वर्णमान सारे संसार मर से हट गया है तब से उसके 
स्थान पर कृत्रिम करन्सी मान चल रहा है। तीसरे आजकल अधिकांश देशों में 
स्वाभाविक तौर पर काम होने के स्थान में योजनाओं के अनुसार काम हो रहा 
है जिससे मूल्य में, मजदूरी के दर में, उत्पत्ति में और व्यापार में द्वव्य की दरों 
के और साख की स्थितियों के परिवर्तन के साथ-साथ योजना के अनुसार ही 
परिवर्तन हो जाते हैं। वेजमैन का कथन है कि बैंक दर नीति उसी आर्थिक 
"संगठन में सफल हो सकती है जिसमें मूल्य, मजदूरी और व्याज प्राव; 
आवश्यकता के अनुसार स्वाभाविक तौर पर ही बदलते रहते हैं न कि कृत्रिम 
तरीकी से योजनी के अनुसार अतः, इन परिस्थितियों में बैंक दर नीति का कोई 
अमाव नहीं पढ़ता | दे 
किन्तु आय; सभी केन्द्रीय बैंक हर सप्ताह में अपने-अपने चैंके दर अब भी 
त्रोषित करते है| अधिकतर तो उनके विधानों में ही यह दिया हुआ है कि 
उन्हें अपना बैंक दर सिश्दिव और घोपित करना पंड़ेगा। इससे ग्रैंक दर के 
'आज भी महत्वपूर्ण होने का पता लगता है। पहिले तो इससे यह मालूम हो 
गाता है कि केद्धीय तैक कुछ विशेष प्रकार के साख-पत्नों की प्रतिभूदियों पर किस 
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दर से ऋण देने के लिये तैयार हैं | दूसरे, यह इस बात का मी ब्योतक है कि 
ऋण साधारणत: किस दर पर प्रात्त हो सकता है। तीसरे, इससे यह भी पता 
लगता है कि केन्द्रीय ग्ैंक का देश की साख की स्थिति के विषय में बया मतः 
है । कभी-कभी ती इससे यहाँ की साधारण आर्थिक स्थिति के विषय में भी* ' 
नैंक के मत का पता चलता रहता है। गित्रन के शब्दों में! हम यह कह: 
सकते हैं कि बैंक दर की वृद्धि आर्थिक स्थिति के विकृृत रूप की चेतावनी देंती 
है | एडिस के कथनावुसार* यह व्यापारियों के लिये भवसूचक लाल रोशनी 
का काम करती है और उन्हें इस जात की चेतावनी देती है कि आगे चलकर 
उनके ठोकर खाकर गिर जाने बी सम्भावना है। इसके विपरीत इसकी कमी 
हरी रोशनी वी चोतक दै जो यह चतलाती है कि रास्ता बिल्कुल साक है शरीर. 
व्यापार रूपी पोत सावधानी के साथ आगे चढ़ रुकता है | 
(२) बाजार में खुले तौर पर काम करना-- 097 शोशफे९: 
0.८०४स०७५ )--यह तो पहिले ही बतलाया जा चुका है कि बैंक आफ 
इंगलैए्ड साख-नियन्त्रण के सम्बन्ध में बेंक दर नीति झे साथ साथ अन्य कई 
तरीकों का प्रयोग प्रथम महायुद्ध और उसके बाद के बहुत पहिले से ही करता 
आर रहा था। इन सब से से बाजार में खुले तौर पर काम करने की नीति. 
( 09०॥ 7थ:०८ 9णॉी०ए ) ही धीरे-चीरे विशेष तौर पर प्रधानता आंत 
' कर्म: गई--यहाँ तक कि आजकल यह बैंक दर नीति के सहायक रूप में न 
रहकर स्वयं ही एक स्वतन्त्र रीति से प्रयोग मं आने लगी है | इस नीति के यह 
अर्थ ई कि केद्वीय बैड स्वयं ही बाजार में प्रवक्ष॒ रूप से उन सत्र साल-पतरों का 
क्रय और विक्रय करते लगे जिन्हें वह साधारण तौर पर लेता और चेचता 
है, चाहे वह सरकारी साज-पत्र हों अथवा जनता के दूसरे साल्-पत्र हों, अथर्वी 
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चैंढ़ीं द्वारा स्वीकृत किये गये बिल हों अथवा व्यापारियों के बिल हो। लेकिन 
खलन यही है कि बैंक केवल सरकारी साख-पत्र ही लेते और बेचते हैं | हाँ, वह 
दीमैकालीन और लघुकालीन दोनों होते हैं। जनता के दूसरे साल-पत्र चह कुछ 
स्पष्ट कारणों से नहीं छूते | वास्तव में यह सम्भव भी फेवल इसीलिये हो सका 
है कि आजकल की सरकारों ने बहुत से ऋण ले खखे हैं | भारतवर्ष में १६५९ 
तक तो रिजिये बैंक अन्य बैंकों से इन्हें खरीद लेदा था। किन्तु उस वर्ष से वह 
इन पर प्रायः उधार देता है जिससे बैंक दर अधिक प्रभावित हो गई है | 

बाजार में खुले तौर पर काम करने की मीति का प्रभाव यह केवल निश्न 
परिस्थितियों में ही पढ़ सकता है । 

( १) प्रथम तो यह आवश्यक है कि देश की बैंकिंग प्रणाली बहुत 
ही उन्नत अवस्था को पहुँच गई हैं, अर्थात्‌ लोग अपनी बचत अपने पास से 
रखकर मैंकों में ही रखते हैं। यदि ऐसा नहीं होता तो जत्र केद्रीय मैंक साख- 
पत्र बेचने लगता है दब उन्हें लोग अपने पास की पूँजी से खरीद लेते हैं जिससे 
बैंकों के ऊपर कोई प्रभाव नहीं पड़ता । किन्ठ जब उनकी बचत वैंकों में जमा 
रहती है तब केन्द्रीय बैंक द्वारा बेचे गये साख-पत्र खरीदने के लिये लोग बैंकों 
से अपनी पूँजी निकालते ई और भैंकों के नकद कोष में इस प्रकार से कमी श्रा 
जानें पर उसकी साख उत्पादन शक्ति में भी कमी था जाती है। यही साख- 
नियन्त्रण है। यह साख-नियन्नण उस समय भी नहीं हो पाता जब विदेशी लोग 
केद्रीय बैंक द्वारा बेचे हुये साख-पत्र खरीद लैते है । 

(३ ) दूसरे, बैंको के नकद कोप में इंद्धि होने और कमी पड़ने पर उनकी 
साख उलतादन शक्ति पर भी प्रभाव पड़ना आवश्यक है। यदि ऐसा नहीं होता 
प्रो साख-मियस्त्रण नहीं किया जा सकता। अहुधा ऐसा होता दे कि नकद की 
[द्वि पर भी व्यापारिक बैंक साख नही बढ़ाते | 

(३ ) तीसरे, इसमें केवल यही प्रश्न नहीं है. कि व्यापारिक बैंक केद्रीय 
पक की लक्त्य पूर्ति के लिये तैयार हो, चल्कि यह भी प्रश्न है कि कुछ साहसी 
वोग काम चलाने के उद्देश्य से ऋण लें और उनका इतना विश्वास हो अथवा 
सके पास इस तरह की प्रतिभूति हो कि जिस पर बैंक उन्हें उधार दे सके । 

[दि यह दोनों बाते नहीं दे तो त्रेंकों की इच्छा रहने पर भी साख असार नहीं हो 
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सकता | इसी तरह से यदि काम करने बालों को व्यापार और स्ठे में लाभ 
दिखाई पढ़ता है तो बैंक प्रयत्व करने पर भी शायद साख की माँग में कमी नहीं 
कर सकते । ु । 

(४ ) अन्तिम बात यह है कि ब्रैंकों की जमा की चाल ( 2०9०शी 
रछा०्ाज ) में भी कोई परिवर्तन न हो। स्वाभाविक तौर पर तो बाप 
, की पृद्धि से इसमें वृद्धि और उसकी मन्दी से इसमें मन्‍्दी हो जाती है। 

किम्ठु सच बात तो यह है कि उपर्युक्त में से कोई भी बात पूरी तौर में 
किती देश में भी नहीं मिलती | लेकिन साधारणतयवा बाजार में खुले तौर पर 
काम करने की यह नीति मुख्य-सुख्य देशों में अपना ग्रमाव अवश्य रखती दै। , 
इसका महत्त्व यह है कि यह बैंकों के नकद कोष बढ़ा अथवा घटा देवी हैं 
इन परिवत॑नों से द्रव्य की दरो और साख की स्थितियों में भी परिवर्तन हो जाते 
हूं जिससे मूल्यों और व्यापारिक स्थितियों में भी आवश्यक उलद-फेर हो जि 
हूं। हाँ, यदि कहीं कोई रुकावट पढ़ जाती है तो अवश्य इच्छित अमावे 
नहीं पड़ता | * 

जहाँ तक लन्दन का प्रश्न है वहाँ के क्रिक नामक एक वैंक अर्थशात्री ने 
यह कहा है कि बैंक आफ इंगलैएड अपने प्रत्यक्ष काम से वहाँ का नकद कोई 
घण-बढ़ाकर वहाँ के बैंकों की जमा प्रसार और संकुचन बड़े जोरों से और जान 
बूक्कर कर सकता है श्रौर करता दे तथा इसी तरह साख नियन्त्रण में सर्फ 
होता है | एम० एच० डी काक ने बैंक आफ इंगलैएड की इस नीति के लक्ष 
के विषय में निम्न॑ बातें बतलाई है :-... 

बैंक दर का प्रभाव उत्पन्न 32628 

क्के के पैदा कर देना । करना अथवा बैंक दर में परिवतन करी 
ह (२) सरकारी द्रव्य की अथवा ऋतु सम्बन्धी गति-विधि से द्रव्य बागारों 
में जो हलचल पैदा हो जाती है, उसे रोकना | ० 

(्‌ डे) स्वर्ण निर्यात और आयात रोकना | 


(४ ) नये ऋण निकालने और लत 
अबस्था में सरकारी साल की रक्षा करना पे ऋण नये ऋणों में बदलने कीं 
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(५ ) व्यापार के पुनर्निर्माण सें सहायता पहुँचाने के लक्ष्य से सस्ते द्रव्य 
न्‍्की स्थितियाँ उत्तल करनी और उन्हें बनाये रखना | 
० च्प 
संयुक्त रा अमेरिका के फेड्ल रिजर्व बैंकों की भी खुले तौर पर बाजार में" 
“काम करने की नीति के लक्ष्य के विषय में यही कहा जा सकता है। हाँ, उनके 
कामों में और उनके इस पर जोर देने तथा इसे करने के स्तर (5६॥80%:9) 
में अवश्य कुछ विशेष अन्तर है | है 
भारतवर्ष के रिजब बैंक को भी आवश्यकता पड़ने पर इस नीति का प्रयोग 
करने का अधिकार दिया गया है, और साथ ही जहाँ तक सम्भव हो सका है 
उन परिस्थितियों को भी उत्पन्न करने का प्रयत्न किया गया है जिनसे इसका 
ययेष्ठ प्रमाव पड़ सकता है | रे 
साख नियन्त्रण के अन्य तरीकों का प्रयोग 
साख नियंत्रण के अन्य तरीकों में से कुछ का संकेत तो हम बैंक दर नीति 
के सम्भंध में ही कर जुके हैं | वहाँ पर यह भी बतलाया जा चुका है कि सन्‌ 
१८३६ के पहिले बैंक आफ इंगलैण्ड ( १) प्रत्येक प्रार्थी के ऋण की राशि 
बाँध करके साख की राशनिंग कर दिया करता था, और (२) जिन बिल्ों 
का डिस्काउण्ट करने को तैयार रहता था उतकी अवधि भी घठा देता था | 
उसने इस वर्ष साख नियंत्रण के लिये वास्तव में बैंक दर नीति के साथ-साथ 
उपर्युक्त दूसरी नीति भी अपनायी थी और डिस्काउण्ट करनेवाले बिलों की 
अवधि ६४ दिन के स्थान पर केवल ३० दिन ही कर दी थी। उसी सम्बन्ध 
में हम यह भी देख चुके हैं कि धीरे-धीरे बैंक ने साख नियंत्रण के अन्य तरीकों 
का भी प्रयोग करना प्रारम्भ कर दिया था जैसे लंदन बाजार में ऋण लेना, 
स्वर्ण का क्रम और विक्रय दर एक विशेष सीमा के अंदर बढ़ा देना और फ्रांस 
तथा रूस से उधार लेना अथवा स्वीकार करना। इधर हाल में कुछ श्रन्य 
तरीकों का भी प्रयोग होने लगा है। किन्तु उन सब का अध्ययन करने के 
पहिले हमें एक वार साख की राशनिग का तरीका फिर से मली-माँति समझ 
"लेना है | बात यह है कि इधर तानाशाही ( ४४8०5: ) सरकारों ने हाल में 
भी इसका काफी प्रयोग किया था । वास्तव सें राष्ट्रीय योजनायें कार्यान्वित करने 
के लिये ऐसा करना आवश्यक हो जाता है। 
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(३) साख की राशनिंग--जर्मनी ने इसका प्रयोग सन्‌ रृध्र४ 
अपने निउ रैंटेनमार्क के मूल्य का हास रोकने के लिये - किया था। फिए, कह 
पर सन्‌ १६१६ में भी यहीं प्रयोग में लाई गई थी | उस बर् बच्चन योबनों के 
सम्बन्ध वी पेरिस की वार्तालाप के कारण वहाँ से द्रव्य का निरवात म्ासम 
गया था जिससे वहाँ दी करंसी की स्थिति ब्रिंगड़ने की सम्भावना उपस्थित ह्ली 
गई थी | अतः, उसे इसी नीति द्वारा साख नियंत्रण करके सैमाला गया था। 
सन्‌ १६३१ में भी वहाँ पर रीश-बैंक ने साल्ल का कोश ( 0००४४ ) मी 
करके बड़े-बड़े बैंकों को फेल होने से बचाया था| रूस में तो यह तरीकी वही 
के सरकारी बैंक की साधारण आर्थिक नीति का प्रायः एक अद्भ ही इन गया है) 
छजनलनबाम ( (शटका्ीक्षां)४णा) ) का कथन है कि केन्द्रीय बैंक की 
दर न तो ऋण सम्बन्धी कोप की माँग और मस्ती ( 50907 ) का झुवक हट 
और न उसकी भरती ठीक करता है। जहाँ तक रूस के सरकारी बैंक में जमा 
होमेवाले कोष का प्रश्न है उसके सम्बन्ध में वह एक अन्य सिद्धांत के अ्रतोर 
चलता है अर्थात्‌. जिन्हें उसकी आवश्यकता होती है उन्हें बह एक निश्धिव 
योजना के अनुसार देता दै और कभी-कभी जब्र उनकी माँय उसके पास के की 
की अपेद्ाकृत अधिक हो थाती है तत्र वह उसे उनके बीच में एक विरेः 
योजना के अलुत्षार चाँद देता है । द्वितीय महायुद्ध के काल में प्रजातंत्र सब्यों * 
भी इस तरीके का काफी प्रयोग किया गया था। भारतवर्ष में भी ऐसा कियी 

गया था | 


(9) प्रत्यक्ष कार्यवाही करना और नैतिक प्रभाव डालना '( 77%४. 
2०५० धा4 9072 ६४४४०॥ )--बाख्तव में गत्वज्न कार्यवाही करे _. करने * 
नैतिक अमाष डालना भी सम्मिलित भी सम्मिलित है । किद् एम० एच० डी० कांक ने किद एम० एच० डी० काक ने 
दोनो.के बीच में कुछ अंतर दिखाने का प्रयत्ष किया है। उसके कथन 
दि अलुसार प्रत्य॑ कार्यवाही करने के अर्थ है किसी च्यापारिक बैड के _विस्ठ 88  ग्रत्यज्ञ कावबादी करने के अरे हे दस उप; जि 7, 
अनुसार गत्वक्षु कार्यवाही करने के अर्थ हैँ कियो व्यापारिक बैड के विचु5 ढ5, 
कह मय हर नेतिक प्रभाव डालने के अर्थ है. डरयबों का प्रयोग करना और नेतिक प्रभाव डालने के अर्थ हैं. .उपयर्त 
अकाश डालकर अपना लक्ष्य सिद्ध कला। इसमे कत्ल बैंक का प्रमाव शरीर 

के हथात समन का और उस के अजय रब 7 पक पा 5 
उसकी रियति हफ्ते में और उठी के अनुसार काम करा लेने की शर्कि 


अधिक क महत्व ् जप केद्ोय बेड >> 
मल अप मेक नें इन दरीको का प्रयोग किस न कियी हुए 7. 
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दर मीति और बाजार में खुले तौर पर काम करने की नीति अपनाने के 
साय तय अभवा उनसे प्रथक-पथक अनेक बार समय-समय पुर किया है। 
संयुक्त सद्ध अमेरिका में जब-जब्र फेड़ल रिजर्व चोड ने बेकू दर में परिवर्तन 
करने की अनुमति नहीं दी और विशेषकर १६२८-९६ सें उसने उसके स्थान 
पर यहीं तरीके काम में लाने के लिये इशारा किया था| किन्तु क्वार्क के कथना- 
मुसार हम यह कह सकते हैं कि फेड़ल रिजय बेक्ों को इनके प्रयोग का जो 
अनुभव हुआ है उससे यह ज्ञात होता है कि यह काफी उपयोगी नहीं सिंद्ध हुये 
झूतः, इनका प्रयोग बहुत ही सम बूक कर करना जाहिये। हाँ, रीश चैड्ो 
ने मी प्रायः इनका प्रयोग किया है और दस जय उस एक है। कि वह केवल सकित थे- खा इससे फेट्रल रिजर्व बैक्ों की 
अपेक्षाकृत अधिक सफल हुआ दे । किन्ठ यह केवल इंसीलिय हो स 
उसमें चुत कड़े उपाय प्रयोग में लाने का भय दिखाया गया था जोकि केवल 


बॉनाशिही शासन पंणावी वी मे अन्याय पाते का न + तल गए शासन-प्रणाल्ीी ही के अन्तर्गत सम्भव है। 


(५) केल्दीय बेची में व्यापारिक बैंकों दास रक्खों जानेवाली 
न्यूनतम नकदी से परिवत्तत--पाँचवे अध्याय सें जन्र हम व्यापारिक बैड़ो के 
नकद कोप के विपय में अध्ययन कर रहे थे तर हपने यह देखा था कि कुछ 
देशो में इन बैड़ी को चालू जमा ओर स्थायी जमा का एक निर्धारित अंश 
अपने यहाँ केन्द्रीय बैड्ढों में रखना पड़ता है। इधर केन्द्रीय अंकों ने कभी-कभी 
यह अंश घटाने-बढ़ाने की शक्ति का भी प्रयोग किया है। पहिले-पहल इतका 
आदिएकार संयुक्त राष्ट्र अमेरिका में सन्‌ १६३३ में हुआ था और फिर इसका' 
संशोधन वहाँ पर सन्‌ ६६३५ में किया गया था | इसके सम्बन्ध का जो विधान 
बना था उसके द्वारा फेड़ल रिजये प्रणाली के शासक मण्डल को साख का 
'डानिकारक प्रसार और संकुचन रोकने के लिये सदस्य बैंकों द्वाश उनके णस 
उनकी जमा का जो अंश जमा किया जाता है उसे घटाने बढ़ाने का अधिकार 
दे दिया गया है। वस्तुतः इसका अ्रयोग वहाँ पर सत १६३६ के अगस्त में 
किया गया था। उस वर्ष जमा होनेवाले कोष का अंश पहिले से छयोढा कर 
दिया गया | उस समय शासक मण्डल ने यह कहा था कि इंसकी अगमेलाइत 
कि पहिले विकार कोप साक्ष बनने के काम में आवे और फिर उसे 
वापस लिय अधिक ओेप्ठतर है कि इसके अयोग में आने के पेहिले 
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ही इसके एक झंश की रवादन-शक्ति रोक दी जाव। कितु खरे का बम 
आयात होने के कारण सदस्य बैड्ी के कोप बढ़ते रहे और तम (धर रि 
आम में शासक मण्डल को फ़िर उसके द्वारा जम्ता किये जाने वाले कोई ६ 
अनुपत दो किस्तों में बढ़ाना पड़ा जिससे संदस्य चैड्टों को श्रगत्त १६३५ ! 
पहिले जो न्यूनतम जमा रखनी पढ़ती थी उससे झब दुगदी जमा रखती पढे 
लगी | पसतु सन्‌ १६१८ में इस जमा किये जाने, वाले कोप का प्रतिशत नव 
प्रतिशत से १२१ प्रतिशत कम कर दिया गया। न्यूजीलैएड श्र स्वीडन ने 
मी बाद में इस तरीके का प्रयोग किया था | मी 

निरन्देह साथ-नियन्त्रण का यह तरीका बहुत ही श्रच्छा है कि व 
ही इसमें कुछ कठिनाइयों भी हैं | प्रथम तो सब वैड्टों के कोष शक साथ व 
एक ही मात्रा में नहीं पस्ते-जढ़ते | श्रतः, केस्रीय बैड्डों का उनके यहाँ ही 
किये जानेवाले घय-बढ़ा देने से मिन्न-मित्न बैंकों पर मिन्न-मिन्न असर पी 
है। दूसरे, यह तरीक्षा तमी उफ्ल हो सकता है कि जत्र बानार में छुते तौर 
पर काम करने की नीति उप बनाने के लिये लिन परिस्थितियों का होगी 
आवश्यक है वह सब परिस्थितियों यह तरीका अयोग में लाने फे लि 
मौनह हों। िपत 

(४ ) साख-पत्रों के मूल्य का बह अंश घटाना-बढ़ाना त 
बरावर आधार पर ऋण दिये जाते हैं---सन्‌ १६३४ के साख-पत्र विनित 
विधान ( 5०0६६ +%ऋ८।॥रघ8० 3०: ) द्वार फेड्रल रिजव अश्ती 
को साख नियत््रण का एक अन्य तरीका भी अतला दिया गया है, अर्थात्‌ पा 
पर्नो के मूल्य का वह अंश पदना-बाता जिसके बराबर उसके आधार 
ऋण दिये जाते ईं। जैसा कि स्पष्ट है इसका उद्देश्य साख-पत्रो की स्टटेतानी 
रोकना है। सद्‌ १६३६ में मरइल ( 80:70 ) ते बैड्ों और दलाजों के तिये 
यह आवश्यक कर दिया था कि वह लोग सालों दी प्रतिभूति पर अरे 

आलतें फिर सन्‌ १६३७ के मबम्बर में आकर ४ 

अतिशत कर दी गई थी। द्वितीय महायुद्द के समय यह्‌ हक हा देशों 


में मी अयोग में लाया गया था ज़िममें भासवर्ष भी एक है | 


केन्द्रीय बेकिन (२) १०३ 
(६ ) विज्ञप्ति--तमी केन्द्रीय बैंक समय-समय पर किसी न किसी रूप॑ में 
अवश्य कुछ न कुछ विज्ञप्ति करते रहते हैं। किन्तु साख नियन्त्रण के लिये 
इसका प्रयोग जितना संयुक्त राष्ट्र अमेरिका में हुआ है उतना अन्य किसी भी 
देश में नहीं हुआ है | बरस के कथनानुसार फैड्ल रिजव प्रणाली के अफपरों 
के वक्तव्यों का साख निवन्‍्त्रण के लिये कमी-कमी तो उतना असर पढ़ा +4 
- जितना कि शायद उनके प्रत्यक्ष दबाव का पड़ता। रीश बैक ने भी श्सेका 
काफी प्रयोग किया है । सन्‌ १६४६ में बड्स्‍ाल के बैड्डो पर जन्म सक्कृढ पढ़ा था 
त्तव भारतवर्ष में रिजर्व बैंकों ने भी ऐसा किया था। 
केन्द्रीय बैंकों की व्यापारिक चक्र ( 80४॥7०88 ८ए०४६४ ) 
| रोकने की शक्ति | 
केन्रीय बैंकों के साख नियन्त्रण के कार्य के सम्बन्ध में यह तो पिछेति 
अध्याय में ही जताया जा चुका है कि इसका एक उद्देश्य व्यापारिक चक्र का 
पमाव' कम करना अथवा उसे बिल्कुल रोक देना भी है। साथ ही हम वहीं 
पर यह भी देख चुके हैँ. कि आज-कल तो इस साख नियन्त्रण का पहिला 
उद्देश्य व्यापारिक कार्यों की बराबर स्वाभाविक तौर पर उन्नति करते रहना श्रीर 
तेनी-मन्दी ( 80075 शा शैंण्ा$ ) रोकना ही है, श्रन्य सब बातें तो 
बाद में झाती है। अन्र, यह बात समभने के पहिले कि केन्रीय गैक्ल इसमें कहाँ 
तक सफल हुए. हैं, हमें यह मी समझ लेना चाहिये कि व्यापारिक चक्र, तेजी 
और मन्दी ( 800778 व शंफ्मए७ ) के क्‍या अर्थ हैं। जहाँ तक 
च्यापारिक चक्र के प्रयोग का प्रश्न है वह इसलिए होने लगा-है कि व्यापारिक 
कार्यों की को घट-अढ़ होती है वह एक प्रकार से चक्र ही की तरह की है। 
» चैसले मिचेल ने व्यापारिक चक्र की जो परिमाषा" दी है वह कुछु इस 
आशय की है :--यह व्यापारिक कार्यों का एक ऋ्मिक प्रवार और संकचन है| 
छप्रश॥०३8 ८ए26 43 879 #7०श6 8322९४४०7 0. रूएभार्भ0प भा 
ध्गाफबदाणा ० छ9पर्ए2१३ इव्पंणाए, 4. ९. फेशचज्ररशा 06 9670 ०६ 
एा0फक्‌थयोए बावे बाणवीश 0 एशजएरशा 096. त6ए/९१अ०त बाते 
97067, 4776896८च९९६ ए एगशधश 08 लाएअंतणत एिएा 9708- 


-कश्याए 30 3897९8867 49 ० 776 गबध्या6 ता म लंड 0 प्राधहाए 
गयी 7६०९३४००--ए९३६ए जाली, मु 
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इसमें यह आवश्यक नहीं है कि तेजी और मन्दी का परिवर्तन एक सैर्क 
रुप में हो | इसमें दो तेजी की भी अवधि हो सकती है और दो मी वीं 
अवधि हो सकती है | इसी आ्राधार पर एम० एच० डी० काक इसमें चारवता 
की गतिविधि सम्मिलित करता है, अर्थात्‌ उत्थान ( 200एणयोए ), वापसी 


(06८५४४०॥)), मुकाव (0०0:०8क०॥) और पुनर्त्थान ( ए८्रंए्यं )! 


इनमें से उत्थान की अवधि तेजी की श्रवधि ( 500 7००५ ) 
झुकाव की अवधि मदी की अवधि ( 5]प्ग्ए 9०70५ ) कहलाती हैं | 
कारण और निराकर्ण--इसके कारण द्रव्य सम्बन्धी ( णाश४३7/ ) 
और गैर द्रव्य समबखी ( एणा-ताणा८कक्षए ) दोनो हू। अत है 
सम्बन्धी कारण पूरी तरह से नहीं तो कुछ अंशो में अवश्य ही रोके जा सर्केत 
हूँ । उत्थान और प्रहार के समय के बाद जो वापसी श्रथवा संकट को सम 


आता है वह केवल अत्यधिक स्रेवाजी के कारण ही आता है। ध्म० सा 


डी० काक ही के कपन के अनुसार उत्थान के और व्यवसाय की दृढ़ ई 
सप्रय जन-साधारण में साहस और आशा की भावना स्वामाविक रूप से 
इृश्िगोचर होने लगती है | ऐसे समय में व्यवसाय में थ्रासानी से लॉ टैं 
के लिये व्यवसायी समुदाय अपनी बिछ्की और उत्पादन भी बढ़ाता है और उसके 
लिए बैंकों की सहायता प्राप्त करना चाहता है। इसका फल यह होता है 
त्रैंक उत्पादकों और अन्य व्यवसायियो को साख देते हैं और उत्ादर्क 


व्यवसायी भी अच्छी परिस्थितियों से प्रभावित होकर अपने आहकों को पीट न्‍ 


देते हैं। अतः, पूँजी की ठलना में व्यवसाय के अनुपात की उपभोग तर्थी 
उलत्त्ति के सामान के उत्पादन और व्यापार के परिमाण की उत्तरोत्तर वृद्धि 
होती जाती हैं और चारों तरफ तेजी ही तेजी ( 80000 ) दिखाई पढ़ने लगती 
हैं किन्तु यह लाभ की इंद्धि का, बढ़ते हुये व्यापार और उत्पादन का) अमें” 


काधिक स्ट्टेयाजी का और भूमि, सामान तथा साख-पन्नों के मूल्योंत्कर्प का की - 


सदा के लिये तो नहीं बढ़ सकता | कभी न कमी तो विपरीत परिध्यितियों 
उत्पन्न हो जाती हैं और जिल्कुल उल्य हो जाता दे। वास्तव में सह्ठा रोकता 
ही चाहिये। इसमें सन्‍्देह नहीं कि बैंको के पास जन समुदाय की मावनायं 

रोकने के साधन ती नहीं हैं किन्तु वह ऐसे साख का नियन्त्रण करके उतकी | 


हि 
१ 


केन्द्रीय वैज्धिड्न (२) श्व्श्‌ 


-कार्यान्वित होना तो रोक ही सकते हैं। इससे वापती ( १८८०६४०४ ) भी 
'सक जाती है। बाउसी तथा संकर के क्रम का विश्लेषण करके साइक्स ने तीन 
सुख्य बातें बताई हैँ जो निम्नांकित हैं :--(१) इसके लिये सट्ढें की भावना 
होनी चाहिये; (२) सट्ठे का प्रभाव मूल्य दृद्धि दृष्ठिगोचर होता है; (३) सद्ठ 
मूल्य को साख घृद्धि द्वारा ही प्रभावित करता है। अतः, उसका कथन है कि 
साख नियन्त्रण करके मूल्य नियन्चरण कर सकते हैं और मूल्व नियन्नण 
संप्देबाजी रुक सकती है जिससे वापसी रुक जाती है। केन्ीय बैड्ड बेड़ों का 
अधान है। अतः, वह उनकी स्वाभाविक स्थिति पर दृष्टि रखकर उन्हें सचेत 
कर सकता है और यदि इतने पर भी कोई संकट में पड़ जाय तो वह उसकी 


सहायता भी कर सकता है । 
ग्रश्त 


(१) (बैड दर से आप कया समझते हैं ? इधर इसके अर्थ में जो 
परिवतेन हो गया है वह किन कारणों से हुआ 
; २) ेड्टू दर नीति उन्नीसचीं शताब्दी में इंगलेण्ड में तथा अन्य 

पृशे। में साख नियन्त्रण के सम्बन्ध में क्‍यों अधिकाधिक प्रयोग -मे आने 
शगी। फिर, सन्‌ १६१४-१८ के महायुद्ध के काल से इसका महत्व क्यों 
'घट गया है ? इस समय इसका क्‍या महत्व हैं ! 

(३ ) बेछ्ू दए और दूसरी दरों के बीच में लन्दन के द्रव्य बाजार 
सें क्या सम्बन्ध था ? बेड आफ इंगलैेण्ड का बैड दर अन्य केन्द्रीय 

अ्चों के शेड: दर! से क्रिन-किन बातों में भिन्न था ? 

(४ ) 'साख नियन्त्रण के लिये बेड दर नीति अन्य देशों में न तो 
'उतनी प्रभावोत्यादक ही सिद्ध हुई और न उतनी प्रयोग में ही आई 
पतनी इंगलैण्ड में |? उपर्यक्त के क्या कांस्ण थे ? 

५. , ५४) बाज़ार सें खुले तौर पर कास करने से आप क्या समकतते 
हैं! साख नियन्त्रण के लिये इस नीति की सफलता किन-कित 
परिस्थितियों पर निर्मर हैं ! 


१०६ चेंकिंग : सिद्धान्त और प्रयोग 


(६) साख नियस्त्रण के निम्न तरीकों पर संक्षिप्त कि 
लिखिये :--(१) साख की राशनिंग, (२) डिस्काउण्ट के योग्य वि 
की अवधि घढाना, (३) प्रत्यक्ष कार्यवाही करना, (8) नैतिक अं 
डालना, (५) न्यूनतम मकद कोष में परिवर्तेन, (६ प्रतिभूतति के जिस 
अंश के बराबर ऋण दिया जाता है उसमें परिवर्तत और (७) विश्व! 

(७) “व्यापार चक्र', 'तेजी! और 'मन्दी' से आप क्या सममते है * 
क्या केन्द्रीय वैज्ञों के पास व्यापार चक्र रोकने की शक्ति है. 


अध्याय ८ 


साख ओर साख-पत्र* 


आधुनिक व्यवसाय और बड़ी मात्रा की उदपत्ति दोनों ही साक्ष और तरल 
पत्नों के प्रयोग पर निर्मर हूं। मैक्लियड के कथनाठुसार यन्त्र के लिए निर्ती 
आवश्यक इन है, गणितशान्न के लिये जितना आवश्यक कलन ( "४०7 
98 ) है उतनी ही आवश्यक व्यवसाय के लिये साख है [ 


साख क्‍या है १ 


साख का शान्दिक अर्थ तो विश्वास है, किन्तु वास्तविक रूप में इसी 
अर्थ भुगतान यलना ( ?0४:७०४८४९४६ ०६ ए४ए77००६ ) है। हेंग कैंट 
सकते हैं कि यह वह विनिम्तय है जो एक निश्चित समय बीत जाने के पहिले एए 
नहीं होता है । तात् की तीन आपश्यकताय हैं ४ १) मूह्य विनिमय: 
६ २) उमय, और ( ३ ) विश्वास--बह विश्वात ऋणी ढी ऋण श्रद्धा केले 
की ऋमता और ईमानदारी दोनों में होना चाहिये । 

भक्ति ( 2६७007० )--श्रीदयोगिक क्रान्ति के समय से साल ने इतना 

# उ० भ्र० शिक्षा परिषद्‌ 


के पाठ्यक्रम के अनुसार यह प्रथम अश्तेपक 
का सिंदय है | न 


साख और साख-पत्र १०७ 


'महत्व ग्रात्त कर लिया है कि कुछ लोग इसे धन अथवा पूँजी और उत्पत्ति का 
साधन समभने लगे हैं। इसकी सत्यता निश्चित करने के लिये हमें यह जानना” 
आवश्यक है कि क्या साख किसी अन्य चीज की सहायता के बिना मनुष्य 
की इच्छा पूर्ति कर सकती है; क्योंकि घन का यही तो एक विशेष लक्षण है। 
फिर, यदि इसका उत्तर हाँ! में है तो हमें बह मालूम करना पड़ेगा कि क्या 
यह उत्पत्ति करने के लिये प्रयोग में झा सकती है; क्योंकि धन इसी तरह से 
पूँजी बनता है | प्रथम तो साख स्वर्य ही घन नहीं है | हमारा किसी पर कितना 
ही विश्वात् क्यो न हो, इस अकेले विश्वास से ही तो उसे पूँजी नहीं मिल 
जायगी, पूँजी मिलने के लिये तो किसी के पास धन भी होना चाहिये। हम 
उस पर विश्वास तो करते है किन्तु हमारे पास धन तो है ही नहीं। अतः, हम 
उसे पूँजी दे कहाँ सकते हूँ । किन्ठ हम देखते हैं कि बैल्लें के पास जितना पनः 
रहता हैं उससे कहीं. अधिक मूल्य की साख वह उत्पन्न कर देते हैं! अतः, लोग 
कहते हैँ कि धन से अधिक जितनी साख उत्पन्न हुई है बह तो धन है ही। 
किन्तु सत्य यह है कि इस बढ़े हुये घन की तह पर कुछ वालविक धन है 
जिसके बिना यह बढ़ा हुआ घन उलन्न हो ही नहीं सकता था| अ्रतः, हम यह 
कह सकते हैँ कि साख से धन बढ़ जाता है और वही जब्र प्रयोग में आने लगता 
है तत्र पूँजी बन जाता है और संक्तेप में हम यह कह सकते हैं कि साल धन को 
अधिक उपयोगी बना देती है। अतः, यह उत्पादन का साधन (78४०८०7) नहीं 
है, वरन्‌ तरीका ( 7॥०८८४०० ) है। वह पूँजी को उसी प्रकार अधिक कुशलः 
बना देती है जिस प्रकार अम विमाजन ( िएडइठा ठ 7800०: ) श्षमः 
फो कुशल बना देती है । 
रूप साख के अनेक रूप हैं--अवसायिक साख ( (0ग्राशललंतो 
(०८0६ ), चैडू की साख, सरकारी सात ( ?00॥० (7०१६ ), औदोगिक. 
साख ( तरतेपरषफांग्रे 02 02900 (६००६ ), वैवक्तिक साथ (गरतरं- 
वंपशे 60 एटाइठमत्री (3207 ) | जब कोई व्यवसायी अपनी साख के. 
कारण उधार माल खरीदता है तत्र वह व्यवसायिक साख कहलाती है। किन्तु . 
इस साख का ज्ञेत्र बहुत ही सीमित रहता है और वह बहुत जल्द ही समाप्त हो 
जाती है| अ्रत:, इसका चेत्र और इचकी अवधि हअदाने के लिये इसका 


/ 


श्न्य बेकित्ा : सिद्धान्त और प्रयोग 
विनिमय बैहु साल से करना पड़ता हे। विनिमव मिल व्यावसायिक सास हे 
रूप हैं। उनका चलन सीमित रहता है| किन्तु मैसे ही उनका विनिमं 
की साख के साथ श्र्थात्‌ नोगें तथा वैद्धों दाग स्वीकृत किये गये विलों ओर 
साख पत्रों (.0घ075 6६ (८१६) जैसे अन्य साखदत्रों ( हक 
पछ्ध्णााा5 ) के साय हो जाता है बैंसे ही वह एक बहुत पढ़े हक 
चालू किये जा सकते हैँ | किसी व्यवसावी को तो कुछ ही व्यवसायी जानते हैं। 
अतः, वह अन्य व्यवसायियों से ग्रपनी साख पर उधार माल नहीं खर्गद 
सकता | किन्तु जत्र वह अपनी साख बह साख से बदल लेता है तंत्र वह हा 
से भी उमार माल खरीद सकता है; बैड उसे चेकें और प्रिल कायमे ( छ:70) 
की आज्ञा दे देता है। गिल तो प्रायः उस व्यवसायी को माल उधार देने वर्ण 
श्वयम करते हैं| हमने इनके विषय में बहुत काफ़ी अध्ययन पाँचवें श्रण्षात 
में ही बैंको द्वारा स्वीकृत किये जानेयाले बिलो के अन्तर्गत कर लिंवां हैं। 
सरकारी साख के अन्दर सरकार द।शा उधार लेना आ जाता 'दै। वे अपने 
व्याजू साख-पत्र निकालते हैं। ओ्रौद्योगिक साख के अन्तर्गत उद्योग-धत्वों दे ॥ 
उधार लेना आता है। वैवक्तिक साथ के अन्तर्गत उपभोक्ताओं द्वारा उप्र 
के लिये उधार माल खरीदना अथवा उधार द्रव्य लेना आ जाता है। उपर 
या तो साख-पत्नों के आधार पर या हिसाइ-किताब की पुस्तकों में किये गे 
लेखों के आधार पर मिलता है।जब यह हिसाब-कितात्र की पुस्तकों में 
किये गये लैखों के आधार पर मिलता है तन्र हम उसे किताब्री साख ( छ0् 
(८2086 ) कहते हैं । 
लाभ--साख से साख-पत्नों की उत्त्ति होती है जो धात्विक मुद्रा के स्थार्त ह 
7 कोत करते हैं )(अ) यह धालिक मुद्राओ की अपेक्षाकृत विनिर्मय के 
अकेली आ्राज-कल के विनिमय दा हा आर है 2 
सकती । इनके प्रयोग से बहुत सी द्ोमती गम ०2 के हि के 
धातु दूसरे उपयोगों में आने के लिंयें 
“उक्त हो जाती है | यह द्रव्य को दूर-दूर भेजने के काम में भी आते हैं| अखे- 


"राष्ट्रीय भुगतान तो इनके द्वारा बहुत ही आसानी से सुगत जाते हर 


ला 


साख ओर साख-पत्र १०६. 


साख के कारण जब समुदाय की चचत केन्द्रित हो जाती है, तथ उससे: 
चचत करने बाले ओर त्रचत का उपयोग करने वाले दोनों को लाभ होता 
है| अतः, समुदाय मितव्ययी चन जाता है | फिर, जब केन्द्रित राशि उद्योग- 
धन्‍्धों अथवा व्यवसायादि में लग जाती है तब्र उससे अनेक व्यक्तियों का 
जीवन-निर्वाह होता है| श्रांघुनिक काल का ब्याप्त'उत्पादन साख ही के कारण 
सम्भव हो सका है । 

साख के कीमतों की घट-चढ़ मी कमर हो जाती है। जब कमी द्रव्य की 
आवश्यकता पढ़दी है तब बैद्टः साख के रूप में उसे उत्पन्न कर देते हैं, और सब 
उसकी आवश्यकता नहीं रहती है तब वह उसे समेच लेते हैं । 


साख के राष्ट्र अपने यहाँ के आधिक संकट दूर कर लेते हैं | इसी के सहारेः 
वे लम्बी-जम्बी लड़ाइयाँ लड़ते हैं । 

जब कोई च्यक्ति थोड़े समय के लिये धन संकद में पड़ता हे तब उसे भी 
साख के ही कारण उधार मिल जाता है और उसका काम चल जाता है । 

हानियाँ--जहाँ पर साख से इतने लाभ हैं वहाँ पर उससे अनेक हानियाँ 
भी होती हैं | वास्तव में उससे सबसे अधिक बुराई तो उसके अत्यधिक उपयोग 
में थ्रा जाने के कारण होती है। जम अत्यधिक साख उत्पन्न हो जाती है तब- 
बहुत उत्साह बढ़ जाता है और उससे अत्युत्पादन तथा स्रेबाजी बढ़ जाती है |, 
इससे अयोग्य व्यक्तियों को भी सट्ेवाले तथा अन्य हानिकारक व्यवसाय करने 
की भ्रवसर प्रास हो जाता है; जिससे न केबल उन्हीं की वल्कि दूसरों की भी - 
द्वानि होती है। जो उपभोक्ता साख प्राप्त कर सकते हैं, वह आयः अधिक व्ययी 
होकर अपनी आर्थिक अवस्था खरात्र कर लेते हैं। फिर, इससे पूँजीवाद और . 


उससे उत्पन्न अन्य घुराइयों की, जैसे प्रतियोगिता तथा श्रम शोपण, इत्यादि की.- 
उत्पत्ति हो जाती है। 


साख-पत्र - 
साख से अनेक प्रकार के साख-पत्नों की उत्त्ति हों गई है। अतः, उने 


सत्र का तो यहाँ-पर अध्ययन करना असम्मव-सा है। किन्तु उनमें से कुंछ का: 
' अध्ययन अवश्य हम यहाँ पर ( १) विनिमय साध्य साख-त्रों ( )ए६७०७-. 
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दशजठ एक पाश८ग७ . ( २) इमिंहगों तथा ( | ) अर सीट पत्नी के 
शीर्षक के अन्तगंत करेंगे | 


विनिमय साध्य साख-पत्र--इनमें चेछ, सितिमंथ बिल और रवि 
सम्मिलित है। सापह्णतः ये हस्तान्तरक़ठ वो शन्‍्द्रा ऋषिकार देते है गिरे 
इनदी यह शक्ति विनिमय साथना ( ४लु०मंतजीछि ) इस पर प्रतिगरपुके 
ब्ेचान ( रिल्कााटाए6 सातेएइथागदार ) करके अथवा चेक्ष मूं उठ ९ 
अविनिमय साथ रेपाइन (00६ 766०-४7५० (5०5४7) दरके उमा। 
अथवा सीमित भी वी जा सकती है । किनु विनिमय साथ्वता दी समाति अं 
इउसकि एतिस्न्त के यहू हक ह कि यह वाल इश्तान्तरित (:४क0 
नी नदी किये जा सकते है ४हस्तान्तरित होने की शक्ति (779वर्श००४एी0) 
और विनिमय साधथ्यता ( ८हण)॥छरए ) का झन्‍्तर मली भाँति शर्म 
सेना चाहिये। जिस साखयत्र में विनिमय साथ्यता नहीं होती अथवा 
न्‍्माप्त शथ्या सीमित कर दिया जाता है उठे, जिंदनी आर चाहे उतनी 
इस्तालरित दा किया जा सकता है; किस्तु यदि चह किसी व्यक्ति ढा ह 
लिया जाता है ग्रथवा किसी अन्य अतुच्ित तरीके एर उसके पाते पहुँच भाती 
है, तब्र उ8 पर हश्तास्तस्कृत ((:५05(०:८८) का उसी हस्तांतस्कर्ता (]7कीर्ट 
6: ) ही की तरह का अधिकार होता है जिसने उसे चुरा लिया था ती- 
श्रन्य अनुचित तरीके पर ग्राप्त कर लिया था, अर्थात्‌ उससे उसने जो टीम 
उठावा है उसे आ्रावश्यकता पढने पर उक्के वास्तविक स्वामी को लौताश देगी 
पडता है | साथ है कि यदि हस्तांतरकर्ता ठीक है तो हलांवर्त की कीदे होगें 
“हीं है | इसके विपरीत यदि किसी ऐसे विनिमय साध्य साख-पत्र को सिर्की 
यह विनिमय लाथ्यवा समात श्रथव्रा सीमित नहीं कर दी गई है. कोई व्यक्ति 
उसके पूरे मूल्य पर गाप्त कर लेता है तो उसे उसका लाभ उतके वॉल्विर 
स्वामी के जिससे उसे चुरा लिया गया था अ्रथवा किसी अनुखित तरीके पर 
होने की शक्ति निरपेत् ल्वार्मिल 


(्‌ ह< पक 0फ7७४७४७ ) नहीं प्रदान करती, विनिमय साध्यता ऐप 
करती हे । 
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चेक--विनिमय साध्य पूर्जों के भारतीय विधान की एवीं धारा सें चेक . 
नही जो परिभाषा दी गई है वह इस आशय की है :--चेक एक ऐसा विनिमय 
बिल है नो एक विशेष बैड के ऊपर लिखा जाता है और जिसके भुगतान देने 
का आदेश माँग पर छोड़कर अन्य किसी प्रकार नहीं हो सकता है | श्रतः, 
इसकी तीन निशेषतायें है। ; 

(१) यह विनिमय बिलो के सद्ृश है, ( २) इसका झपरवाला धनी 
को बैड्डर होना चाहिये, और ( ३ ) यह दर्शनी होनी चाहिये, अर्थात्‌ इसका 
"भुगतान माँगने पर फौरन होना चाहिये। 


उपर्युक्त विधान की शवीं धारा में विनिमव बिलों की भी परिभाषा दी हुई 
है। बह निम्न आशय की है :--यह एक ऐसा लिखित पत्र है जिस पर इसे 
लिकने वाले के हस्ताक्षर रहते हैँ और जो उसमें लिखित किसी व्यक्ति से 
उससे लिखित किसी अन्य व्यक्ति को अथवा उसके आरदेशानुसार अथवा उसके 
'चाहक की उसमे लिखित राशि किसी शर्तें ब्रिना देने की आशा देता है 

अस्तु उपर्युक्त परिमापायें ध्यान में रखते हुये हम चेक की अपनी परिभाषा 
भी चना सकते हैं जो कुछ निम्न प्रकार की होगी :--एक चेक एक ऐसा शर्त 
रहित लिखित आज्ञा-पत्र है जिसमें उसे लिखनेवाला अपने हस्ताक्षर से उसमें 
लिखित किसी विशेष व्यक्ति को अथवा उसकी श्राशनुसार अथवा उसके बाहक 
को उसमें लिखित एक विशेष राशि माँग पर देने के लिये कहता है | यद्यपि 
इस परिभाषा का प्रत्येक शब्द महत्वपूर्ण है तो भी इसमें निम्न विशेषतायें 
'मिलती हूँ :-.- 

(१ ) यह एक श्राज्ञापत्र है। 

(२ ) यह लिखित होता दे । 

(३ ) यह वेशत होता है । 

६४ ) यह किसी विशेष बैड पर होता दै | 

( ५. ) इस पर इसे लिखनेवाले के हस्ताक्षर होते हैँ | 

( ६ ) इसमें लिखित राशि माँगने पर फौरन देनी पड़ती है। 


फ्क  > 
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(७ ) इसकी राशि निश्चित होती है। 


. 4२ रे २2४ हे नि हे है 
(८) जिसे भुगतान दिया जाता है उसका नाम इसमें लिखित होता हैः 2 
अथवा उसके आदेशानुसार होता है ग्रथवा इसका वाहक होता है | 


चेक से सम्बन्धित घनी तीन प्रकार के होते हैं: *' 


(१) लिखनेवाला घनी (0799०:)--इसका बैंक में चालू खाताहोवा 


. है, ( २) ऊपरवाला घनी ([0:80०८)--यह ग्रैंक होता है और ( ३ ) पे: 


चला धनी (?५००८)--जिसे चेक का धन मिलना होता है। यदि पानेवाती 


चनी कोई कल्पित व्यक्ति रहता है तो चेक का घन चेक के वाहक (०४7०0) 
को मिलता है | 


पाने वाले घनी का नाम लिखने के लिये जो स्थान होता है उसके बर्त मे 
“आडेर (0:त6०) अथवा बेरर (8८॥००)' छुपा ह्वोता है। अतः चेंक लिंखने “ 
काले को इसमें से एक कार देना चाहिये। यदि आईडर कद जाता है तो बेण 
चेक (8600०: (0८००८) रह जाता है और यदि बेरर कद जाता है वे," 
झाईर चेक (0:06: (३०५५०) रह जाता है। बेरर चेक के अर्थ है न्‍ ह 
उसका दाम उसके वाहक को दे दिया जाय और आईर चेक के श्रर्थ दे कि 
उसवा दाम ऊपर वाले 'घनी के आदेशानुसार दिया जाय | आर्डर चेंक का वेचान 
होतः है | इसके बारे में हम आगे चल कर विस्तृत रूपए से अध्ययन करेंगे। 
चहाँ पर तो यह कह देना ही काफी है कि एक आर चेक बेचान दवासही 
हस्तांतरित की जा सकती है । कमी-कमी बेरर और आईर दोनों ही शर्न्द 
काट कर किवल' ( (077 ) लिख दिया जाता है| ऐसी चेक भी आईर चेक 
कहलाती है.। आर्डर चेक को हम फरमानजोग चैक और वेरर चेक को देखनहा: ' 
चेक कहते हैँ | | 
चेके उसी स्थान की करसी में कायनी 
यदि चेक किसी अन्य करन्सी में काट दी गई 
उत समय की विनिमय दर के अनुसर 


चाहिये जिस स्थान में बैन रहता, है। | 
ई है तो चैक चाहे तो इसका शुग॒तान, 
कर दे अथवा उसे लौटा दे | 


है । 
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श्री रामप्रसाद को अथवा उनके आदेश 





चेक का रूप ( प्रा ) और प्रतिरूप ( (०४४८७.-०/! ) दोनो होते हैं। 
बायों भाय मतिरूप ( (0097८र्नण] ) और दायाँ माय रूप ( छठ ) कह- 
लाता है। प्रतिरूप झपने पास रख लिया जाता है; रूप पाने वाले धनी को दे 
दिया जाता है | 


चेक लिखते सप्तव उसके रूप और पतिरूप दोनों भरने चाहियें | प्रथम तो 
घ 


१९४ बैंकिंग : सिद्धान्त और प्रयोग... 


तारीख रहती है। इसे ठीक-ठीक भरना चाहिये । आगे की तारीख भर देने ते 
जब तक बह तारीख नहीं आ जाती उसका मुगतान नहीं होता | ऐसी चेक उत्तर 
दिथीव (?०४८-0%:०0) कहलाती है | यदि किसी चेक में पीछे की तारीज भर 
दी गई है तो यदि वह छै माह से भी पहिले की हो जाती है वो उसका शुगतार 
नहीं हो सकता । पहिले की दारीख भर देने से चेक पूर्व तियीय (/87॥0-6%(०7) 
हो जाती है और छै महीने से ज्यादा की चेक पुरानी (5६४|०) हो जावी है। 
यदि किछो चेक में त्रिल्कुल ही तारीख नहीं भरी जाती तो उसे प्राने वाला बनी 
अथवा अन्य कोई व्यक्ति उस पर सही तारीख भर सकता है। यदि कोई हित 
तारीख की चेक त्रेह! में पहुँच जाती है तो बैड्डर चाहे तो उस पर सही तारीज 
भरकर उसका सुगतान कर दे अथवा अपूर्ण (7८0ा7]०:०) लिखकर वी 
कर दे । 9५, “आते 
तारीख भरने के बाद पाने वाले धनी का नाम भरना पढ़ता है। इसे अर 
अक्तरों में भसना चाहिये जो पाने वाला धनी लिखता है, अन्यथा जब वह हंएी" 
क्षुर करेगा, गलती हो जाने का डर रहेगा । यदि राशि स्वयम्‌ के लिये निकाली 
है तो उसमें पमुझी को दीजिये! (22४ ६० 5८६ ) लिखना चाहिये | इसके 
चाद प्रायः हर चेक में जेसा कि पहिले जताया जा चुका है बेस अ्रथती 
“आर्डर शब्द दिये रहते है। इनमें से आवश्यकतानुसार एक रख लेना बहिन 
और दूसरा काट देना. चाहिय्रे ।.कमी-कसी दोनों काटकर "केवल? लिख. दिये 
जाता है। ५५. 
पाने बाले धनी के नाम के बाद घन लिखना पड़ता है | यह घन पढें 
शब्दों में और फिर अंकों में लिखा जाता है | शब्दों और अंको में एक ही,पर्त 
होना चाहिये | यदि अन्तर है तो बैंकर अपनी इच्छानुसार या तो शब्दों की रा 
या शब्दों और अंकों में से जिसकी शशि कर है उसका भुगतान क्र सकता ह्। 
किन्त प्रायः चैंकर 'शब्दों और अंकों के घन सें अन्तर हैं? ( 8गर9प्ा8व 
0005 ४७50 4905०३ प[६९+ ) लिखकर चेक वापस कर देते हैं। भर 
लिखते समय इस बात का ध्यान रखना चाहिये कि शब्दों के बीच में और इवी” 


 दइयों के बीच सें कोई अन्तर नहीं हल 
- रेड जाती. है. तर नहीं छोड़ना चाहिये-वरना जालसाजी की सम्ना ः 
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अन्त में सिखने वाले धनी के हस्ताक्षर होते हैं। इस धनी ने बक में जब 
“अपना दिसाव छोला होगा तब वहाँ पर हस्तान्षर का नमूना दिया होगा। अतः 
यह हस्ताक्षर उसी से मिलना चाहिये । यदि यह हस्तान्षर नहीं मिलता तो चेक 
का भुगतान नहीं किया जाता । 
जहाँ तक चेक की मुस्क्षा का प्रश्न है, आईर चेक बेरर चेक की अपेक्षाकृत 
कहीं अधिक मुरक्तित रहता है | किन्तु जैता कि पहले बताया जा चुका है. “केवल? 
4 09 ) शब्द लिख देने से बह अर भी अधिक सुरक्षित हो जाती है। ऐसी 
"चैक का हस्तांतरकर्ता हस्तांतस्कृत को उस पर चैसा ही अधिकार देता है जैसा 
उसका स्वयं का रहता है | चेकों को रेखांकित ((705560) भी बनाया जा सकता 
है | इसके लिये उसके ऊपरी बायें काने पर दो आंड़ी समावान्तर रेखायें खींच दी 
जाती हैं | यदि इनके अन्दर किसी विशेष बैंक का नाप्त नहीं लिखा जाता तन 
तो यह साधारण रेबांकन (७९०८४८४८४ (४:०४४४702) कहलाता है |. रेघांकन के 
अर्थ हैँ कि उत्का भुगतान किसी बैंक की मार्फत फिया जाय। अतः, कोई बैंक 
किी चेक का धन तभी तो लेगा अब उसकी उस व्यक्ति से जान-पहचान द्वोगी 
जिसके लिये वह भुगतान ले रहा है | ऐसा व्यक्ति प्राथः उसका आहक द्वोता है । 
स्पष्ट है कि रेश्ांकित चेक अन्य चेको की अपेक्षाकृत अधिक सुरक्षित रहती है। 
यदि इसे ओर अधिक सुरक्षित्र जनाना है तो रेखाश्ं के अन्दर किसी विशेष बैंक 
'का नाप दिया जा सकता है। ऐसा रेखाुंकन “विशेष रेखांकतत ( 56० 
(08४7९ ) कहलाता दे | यदि किसी चेक पर विशेष रेखाडुन ,किया थया है 
तो उसका भुगतान केवल उसी बैंक की मार्फत किया जाता है जिसका नाम रेखाश्रों 
के अन्दर दिया गया है | यदि इसे और अधिक सुरक्तित' बनाना है तो रेखाओ 
के बीच म॑ साधारण रेखांकनः में और विशेष रेखांकन में भी “केवल -पाने वाले 
धनी के जाते में” ( 0०८००००८ 72ए०८,०शॉए ) अथवा 'अविनिम्य साध्य! 
( २० )९८९४०४४४०७ ) अथवा दोनों लिख दिये जाते हैं । “केवल पाने वाले 
धनी के खाते में! ( ॥0०००४४८४ ?४ए०० ०77 ) लिख देने से उसका वसूल 
करने वाला बंक ( (णा०्टताए ऐव्वप्रॉट्टा: ) उसकी राशि पाने वाले घनी के 
खाते में जमः कर देता है' उसे नकद नहीं देता। 'श्रविनिमय साध्यः ( २०६ 
3२८९०४५४०७ 3 लिख देने उसे उस पर हस्तान्तस्कृत का .चैसा ही “अधिकार हो. 
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जाता है जैसा हस्तांतरकर्ता वा था । अतः, वह रेखकिन चेकों को और भी अ्र्ि 
झुरक्तित बना देते हे | 

चेक के अधिकारी ( ०0९ ए 2 ट८पुप८ )कों उसे उप्के जी 
चाले बैंक के पास उचित समय के अन्दर ले जाना चाहिये | यह काम मैं को 
अथवा अपने किसी प्रतिनिधि दवा कर सकता है | यदि कोई श्र घिकारी बरी 
चेक अपने पास खखे रहता है और इस बीच में ऊपर वाला चैक फेस 
है तो इससे जो हानि होती है उसका उत्तरदायित्व उसी अ्रधिकारी के जी: 
पढ़ता है | मान लीजिए कि राम ने श्याम को एक चेक दी है। और रे 
मे उसका भुगतान उचित समय के अन्दर नहीं लिया है तथा अरे । 
बैंक इसी बींच में फेल हो गया है, तब यदि राम को ऊपर वाले बैंक से कवर 
आधी राशि मिलती है तो राम श्याम को उस चेक की आधी राशि ही देगा | 
जिस चेक में रेखांकन नहीं होता वह चेक खुली चेक ( (0967 0४०५४ 
कहलाता है | 

चेक का अधिकारी ( 006८: )--विनिमय साध्य पुने के विर्यो् ध 
प्वीं धारा में चेक के, प्रण-पत्र के और विनिमत्र बिल के अ्रभिकार्ी की जो परि 
माषा दी हुई है वह कुछ निम्न आशब की है--““यह वह व्यक्ति है जिसे 
रखने का और जिनके ऊपर उसके भुगतान का दायित्व है उनसे उसका 
पाने और वसूल करने का अधिकार है। यदि कोई चेक, मंण-पत्र श्रम 
विनिमय बिल खो भी गया है अथवा नष्ट हो गया है तो मी उसका झषिनात 
चही है जिसे उसके खोने अथवा नष्ट होने के पहले उपर्यक्त अधिवार थे! 
साथ ही उसे उस चेक, प्रण-पत्र तथा चिनिंमय मिल की एक अन्य 
भी उनके ऊपर वाले घनी से इस बात का वायदा करके प्रात कर ऐते 
अधिकार है कि यदि उनके किसी निरफ्राधी व्यक्ति के हाथ में पढे ने दें 
उसकी कोई हानि होगी तो बह उसे पूरा कर देगा | यदि कोई साख-पर्न ही ते 
कल है और वह सस्ते मं खो जाता है तो उसका दायित्व उस सेजनेवाल 

ऊपूर पढ़ता है | हों, यदि मेजने वाले ने उसे जिसके पास मेला गया 


डसके आदेशानुसार ऐसा किया कक 
३ था त्तो्‌ बहदी जिस के गया या 
उसका दायी होता है |? ही जिसके पास उसे भेजा 
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मूल्य दिये हुये पुरे का भ्रधिकारी ( ध्र०0७८ (0: ९०४०८ )--जिस 
यु का मूल्य किसी ने कभी भी चुका दिया है उस युर्जे का अधिकारी, मूल्य दिये 
हुये पुओजं का अधिकारी माना जाता है। मान लीजिये कि एक चेक ४! के पक्ष 
'में है ओर त' का घर! के ऊपर द्रव्य चाहिये जिससे “था ने पत! के पक्ष में 
उसका वेचान कर दिया है। अब यदि “स! उसे द' को दान में दे देता है तो 
द? मूल्य दिये हुये पुर्जे का अधिकारी है। उसने स्वयं तो इसका मूल्य नहीं 
दिया है किन्तु इसका मूल्य 'सः के द्वारा दिया जा चुका है । 


चलन के अनुसार अधिकारी ( [पल | तप ०0एछा४० )-- 
इसकी परिभाण भी उपयक्त विधान ही भें दी हुई है। यह निम्न श्राशय की 
है--य्दि कोई चेक, प्रण-पत्र और विनिमय बिल वाहक को देय है तो उसका 
चलन के अनुसार अधिकारी बही व्यक्ति है जिधने उसके प्रतिफल के ब्निम्य 
में उसे प्राप्त किया है, और यदि वह आदेशानुसार देय है तो इसके लिये 
उपर्युक्त के अलावा उसे या तो उसका पानेवाला धनी अथवा वेचान हारा 
हस्तान्तरकृत होना चाहिये | साथ ही चलन के अनुधार अधिकारी के लिगे यह 
भी आवश्यक है कि उसने उसके पक जाने के पहिले और उसके हस्तान्तरकर्ता 
पर इस बात का सन्देह किये बगैर कि उस पर उसका अनुचित अधिकार है उसे 
प्रा्त किया हो । अतः, यह स्पष्य है कि वाहक को देय पत्र में तो बह उसे दिया 
गया हो और आदेशानुसार देव-पत्र मे था तो बह स्वयं उसका पानेवालों धनी 
“हो या उसके नाम वह वेचान किया गया हो | साथ ही इसके ।लिये निम्न बातें 
_मी आवश्यक हैं--- 

( १) बह किसी प्रतिफल के विनिमय में प्राप्त किया गया हो | 

(२ ) जब चह प्राप्त किया गया हो तथ पक न चुका हो । 

(३ ) उठे इस बात का रम्देह होने की तनिक मी आशंका ने रही हो कि 
'उसके हस्तान्तरकर्ता का उत्त पर कोई श्रनुचित अधिकार था | 

उंक्तेष में यह 'आच्छी नीयत से मूल्य के विनिमय में किसी सनन्‍्देद् बिना 
-आत करनेवाला अधिकारी! ( 807४5 धठ]त6: 058 रशॉंपट क्रती0ए: | 
-एघ०६८० ) होना चाहिये | यह वाक्यांश बेदंगा अवश्य है, किन्तु स्वयं स्पष्ट है | - 


५्श्य बैंकिंग : सिद्धान्त और प्रयोग 


किसी विनिमव साध्य पुजे के चलन के अलुसार अधिकारी की ही डे 
अच्छा अधिकार होता है। 


चिहित चेक ( ४56० (०वु०९ )--वह वह थक है मिंत 
ऊपरवाले बैंक ने कोई ऐसा चिह् बना दिया है जिससे वह मार्लम पिता है | 
जिस समय वह चिह्न बनावा गया था उस साथ यदि उसका भुगतान मागाः 
जाता तो ग्रैंक दे देता | ऐसी चेक का मविष्य में सुगतान होना आरद 
निर्भर होता दै कि लिंखनेवाले धनी के खाते में रकम शैषर है या नहीं | बा 
चेक उसके लिखनेवारे धनी की अथवा उसके पानेवाले धनी वी और 
किसी भी अधिकारी की प्रार्थना पर चिह्नित किया जा सकता है। 


पिनिमय विल्ल (आ॥ ०६ छला2786०)--विनिमय विलो की पूर्ण 
तो ऊपर दी ही जा झुकी है। इसके भी चेकों ही की तरह के तीत नी होते 
हा, यह अन्तर अवर्य रहता है कि यह आवश्यक नहीं दे कि ऊपरवाली धनी 
कोई बैंक ही हो। यह देशी और विदेशी ( [मश्पवे शाप #०:४8/ दे 
पकार के हो सकते हैं। देशी विल बह दै जिसे जिल देश हे लिखा बहा 
उठी देश में उसका भुगतान होता है, अधवा उसका ऊपरबाला धो उसी 
का रहनेवाला होता है। इसके विपरीत विदेशी बिल वह है जिसमें अर 
चातें नहीं होती हैं । 


हु 


देशी ब्रिल का नमृना 





प्रयोग 
१७ जनवरी, संत, 
है उपरोक्त तिथि से एक माह बाद पॉच सो रुपया पहुँचे दाम वाद प्रकाशवर्त 
के अथवा उनके आदेशालुसार दे देना । जप 
लोग देना | 
माई मोहनशाल, 
नीची बाग, 
कलकता ॥ 
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विदेशी बिल का समूना मूल्य लिपि हे 
। श्श्रा । - कम प्रयाग ( भारतवर्ष ) 
| पा० ४० १५, जनवरी, १६४८ 





यह मृत लिपि देखने के नब्बे दिन बाद बदि इसकी दूसरी और तीसरी 
लिपियों का भुगतान नहीं हुआ है तन चालीस पाउए्ड भाई एडवर्ड स्मिथ को 
पहुँचे दाम दे दीजिये । 





जोय देना बी० बादशाह 
श्री जेम्स स्मिथ, 
लच्द्न 
| छा कऊऋलताओआओएठछ 
| +4- । #्रधरथते (749), 
कक 5202 पुषआएश्षए 45, 948. 
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भिए्य८5 8 छंडपूए., 


+.0एत07 -+-+--.....सशप02, 
अल .22//473234£:47 विद कक की की शव किट की डक म कल 


१२० बैंकिज्न: सिद्धान्त और प्रयोग 


बिल लिखते समय निम्न बातो का ध्यान रखना चाहिए 7 


(१) तारीख--जिस दिन बिल लिखा जाता है उसी दिन की तारीख मी 
लिखी जानी चाहिए | बात यह है कि व्रिल पकने की तारीख का पता डा 


तारीख ही में बिल की अवधि जोड़कर मिकाली जाती है। 


प्‌ २७८ ब डे. कोई 
(२) अवधि--( ६7०: 0: ७ )--जिंस अवधि के लिए # 


बिल लिखा जाता है बह उसकी अवधि कहलाती है, जैसे उपर्युक्त तारीख के तीर्ग' 


माह बाद ( ॥6९ एा0/5 शछा: त॥०-- > 77१ ) अथवा 

के ६० दिन बाद ( 90 0899 ४2: ४£200900/$ ) यह अधि बहु ही 
स्पष्ट तौर पर लिखी जानी चाहिये । त्रिल पकने की तारील निकालने के लि 
उसमें प्रायः तीन स्यायती दिन भी जोड़े जाते हैं । यदि किसी ब्रिले के पकने 
तारीख किसी छुट्टी के दिन पढ़ जाती है तो उसका भुगतान छेद के पहिले ही 


हो जाता है । अंग्रेजी विधान में सावेजनिक छुट्टियों और बैंक की खंड है 


कुछ अन्तर है | यदि ।कोई बिल किसी बैंक वी छुट्टी के दिन परी है वन 


उसका भुगतान उसके अगले दिन होता दै । भारतीय विधान में ऐती कोई मो 
नहीं है, अतः, यहाँ के विद्यार्थियों को सावेजनिक छुट्टियों और बैंक की छुद  . 


के बीच का अन्तर जानने की आवश्यकता नहीं है | बिल दशेनी (00क्षा0 


भी हो सकते हूँ । उनमें स्यायती दिन नहीं जुडते | ः 
(३) धन की राशि--यह दो बार लिखी जाती है--शब्दों में और 


में । कुछ लोग बिलों के बीच में जितनी राशि का ज्रिल होता है उत्तमें ढर्य 
बढ़ाकर उससे नीचे ( (90०7 8५.. ) लिख देते हैं । ठ 


(४) बिल के धनी--पानेवाले घनी का नाम तो इचारत के साथ ही दिंगी 
रहता है और उसमें आदेशानुसार अथवा बाहुक शब्द (0४06: 0: 300८ 
दिया रहता दे । लिखनेवाले धनी का नाम इवार्त के नीचे दाहिनी तरफ और 
ऊपरवाले घ॒नी का बार्यी तरफ दिया रहता है । 


__ (2) स्टाम्प--दर्शनी विलों को छोड़कर अन्य सब बिलों पर उनकी रा 
के अनुसार स्मम्प लगा हहता है। » १५ 


(६) पहूँबे दाभ ( एचेचए रट्टरल्प 3--प्रत्येक ब्रिल में यह शब्द 


ड् 


साख और साख-पत्र १२१ 


अवश्य लिखे जाते हैं| इनके यह अर्थ हैँ कि ऊपरवाले धनी को इसका मूल्य 
“किसी न किसी रूप में मिल गया है | 
विदेशी बिल्ली की दो अथवा तीन लिपियाँ एक राथ तैयार की जाती हैं। 
अत, प्रत्येक लिपि में अन्य लिपियों का संकेत रहता है। ऊपरवाले धनी को 
केबल एक ही लिपि का सुगतान करना पड़ता है । प्रत्येक प्रतिलिपि ऑँग्रेजी में 
“वाया ( ०४ ) कहलाती है। यदि किसी विदेशी त्रिल की एक ही लिपि तैयार 
'की जाती है तो उसे सोला त्रिल ( 504 ) कहते है । कह्दी-कहीं अन्य देशों में 
लिखे गये बिलो पर उनके भुगतान के लिये आने पर फिर से स्यम्प लगाना 
"पड़ता है । 
प्रत्येक आवधिक पिल पर ऊपरवाले धनी को अपनी स्वीकृति ( ॥८८८७६- 
280८6 ) देनी पढ़तो है | यह वह उसके बीच में हस्ताक्षर करके करवा है | यदि 
चह चाहे तो स्वीकार किया ( /००८००४८१ ) और अमुक स्थान पर भुगतान 
होगा ( ९३५४० ॥६...) भी उस पर लिख सकता है। जब तक़ त्रिल पर 
“स्वीकृति नही होती उसे ड्राफ्ट कहते हैं, और जब यह हो जाता है तब वह 
स्वीकृत बिल ( 0८८८०८४०८८ ) कहलाता है। बिल की स्वीकृति साधारण 
( एटा ) तथा विशेष ( 59०८ंथे ) हो सकती है। साधारण स्वीकृति 
में ऊपरवाला धनी उसे उसमें दी हुईं शर्तों पर स्वीकार करता है' और विशेष 
स्वीकृति में वह इन्हें बदल देता है। अतः, यह निम्नाह्लित हो सकते हैं--- 

, (१) हेतुमत, शर्ती ( 0०४तीधं०णछ )--जब्र भुगतान के पहले कोई 
'शत पूरी हो जाने के लिए लिख दिया जाता है जैसे माल आ जाना |" 

(२) आंशिक ( 9४धंशै )--जितनी राशि लिखी हुई है उससे कम के 
लिए स्वीकृति देना। 

. (३) स्थानिक ( ,0८४ )--जत्र किसी विशेष स्थान पर ही भुगतान 
'देने के लिये लिख दिया जाता है--केवल इलाहाबाद ब्रेंक में ही भुगतान 
“मिलेगा और कहीं नहीं ( 2४एम्ी€ हा शैीशीकशत 3280: शण्पे प्रौदःठ 
-0पगगए )। जिस जगह भुगतान दिया जायगा उसका स्थान लिख देने से वह 

बिल स्थानीय बिल ( 790लो०्ते-8ग] ) कहलाता है । 
अवधि परिबतेन--इसमें ऊपरवाला घनी हिल में दी हुई अवधि से कुछ 
अधिक अवांध्े में बिल का भुगतान करने की स्वीकृति देता है | 


सर 
च्रह््मि 


श्श्श्‌ कुग ; सिद्धान्त और प्रयोग 


धनियों कि एक 
ऊपरवाले सब धनियों हारा न स्वीकृत होनता--मवे कर 2 

बिल राम, श्याम और हरी के ऊपर लिखा गया है, कि्ह उस प९ हे 

की ही स्वीक्षति होती है | 


द्राफट स्वीकृति के पहले भी हस्तान्तरित किया जा उकता है। बंद का 
बिल पर विशेष स्वीकृति मिली है तो उसका अधिकारी उसे अस्वीदृत का 
सकता है । हाँ, यदि उसने उसे लिखनेवाले धनी तथा उसके ऊपर बिन मे 
थनियो का दायित्व है उनसे पूछे बिना ही ऐसा कर लिया दे तो विशेष की 
के कारण जितने दायित्व से ऊपरवात्षा धनी बच जाता है उतने ही दार्विट | 
अन्य सब बनी भी तय जायेंगे । किसी बिल की स्वीकृति के लिये उत्तें के 
वाले घनी को छु्नियों छोडकर ४८ घण्टे का समय दिया जाता है | 


५कित अपनी स्वीकृति और अपने भुगतान के लिये तिस्‍्कृव हो श्रयव 
नकारा जा सकता है ( 0[80070प7९0 ) | किसी बिल के नकारे जति *. 
उसके अधिकारी का यह कर्तव्य हो जाता है कि वह उस सब धनियों को इस 
सूचना दे दे जिन्हें वह इस पर दावी बनाता चाहता है। फिर उसे हे: 
नोट ( )९०४४४ । भी कराता पढ़ता है। इसके लिये नोटेरी पब्लिक (५० 
शा 2०० ) हैं। बह व्यक्ति यह त्रिल उसके ऊपर वाले धनी के पति हे 
चार स्वयम्‌ ले जाता है, और यदि तब भी बह नकार दिया जाता ई वो गई 
उस पर यह बात लिख देता है| यही मोरिंग है | इसके लिए नोटेरी परत 
अपना शुल्क भी लेता है | कहीं-कहीं पर नोटेरी पब्लिक से एक प्रमाण 
भी ले लिया जाता है| इसे अग्रेमी में प्रोटेस्ट ( ?:068: ) कहते हैं ( कमी 
कर्मी ऊपर वाले धनी का दिचाला निकल जाने पर उससे बिल के शुगरवाते *ै 
विषय में पूछ-ताछ की जाती दे, ओर यदि इसका कोई ऐसा उत्तर नहीं मिर्गी 
कि जिससे यह विश्वास हो जाय कि उसके पकने पर उसका मुगतान हो जीरो 
तो यह श्रोढेस्ट अच्छी प्रतिमूति का प्रोटेस्ट ( छगद्ा 460 फल: 86५०: 
पत्र ) कहलाता है! 


सेई के 208 0228६ के ब्राद अथवा उसको आओदटेस्टिड्ड हो जाने के वर 
कोई मी व्यक्ति उसे विस मी ऐसे धनी के बजाय जिसके ऊपर उतका दावे 


साख और साख-पत्र श्ण्रे 


बा 


हैं स्वयं उसे सकार सकता है | वह यह स्पष्ठ लिख देता है कि वह किसके लिये 
उसे सकार रहा है । 
ब्रिल नकारे जाने से उनके श्रधिकारियों को जो कठिनाई उठानी पच्ती है 
उसे दूर करने के लिये कभी-कभी तो लिखने वाला धनी पहले ही से उसके नीचे 
यह लिख देता है कि आवश्यकता पड़ने पर यह अमुक घनी के पास ले जाना 
जाय ( 70८९ 0 ८४४७ ०६ 7060 ) | 
विशेष परिवर्तेन ( ॥४॥६७४४)] 2५]६७:४४०॥5 )--किसी भी विनिमय 
साध्य पुर्ज पर कोई भी विशेष परिवर्तन कर देने से उस पर जो उत्तरदायित्व बढ़ 
जाता है उसके लिये यदि वह उनकी आज्ञा से नहीं किया गया है जो उसके 
लिये दायी है तो वह उनके ऊपर लागू नहीं होता | निम्न परिवर्तन साधारण 
, परिवर्तन हैं | अतः, वह उन लोगों पर लागू हैं जो उस पर उत्तरदायी हैं । 
साधारण परिवर्तेन--( १ ) अ्र्धलिखित पुर्जा ( [00208 5६0- 
€ऐ ॥75009/920/8 ) पूरा कर देना । 
(२) जब कोई साधारण वेचान उसके ऊपर किसी का नाम लिखकर विशेष 
चेचान में परिवर्तित कर दिया जाता है | 
(३) जब्य खुली हुई चेक पर साधारण अथवा विशेष रेख्वांकन कर दिया 
जाता है अथवा साधारण रेखाक्नन विशेष रेखांकन में परिवर्तित कर दिया जाता 
है। वसूल करने वाला बैंक अपने पक्ष के रेखाइ्ुन में किसी अरने अढ़तिया बेंक 
की जिसके द्वारा वह उसे वसूल कराना चाहता है विशेष रेखाइन भी कर 
सकता है । 
विशेष परिवर्तन के निम्न उदाहरण हैं--- 
( १ ) किसी पु की अवधि बदलने के विचार स उसकी तारीज बदलना | | 
(२ ) उसका घन बदलना । 
( ३ ) उसकी अवधि बदलना । 
( ४ ) उस पर दायी घनी बदलना । 
(५ ) ब्याज अथवा विनिमय दर बदलना । 
(६ ) भुगतान का स्थान बदलना । 


५२९ बेकिंग : सिद्धान्त और प्रयोग 


प्रणुपन्र--यह वह लिखित पुर्जा है (ेंक नो८ और करूसी मोट नहीं ) 
जिसमें उसका लिखने वाला उसमें दिये हुये किसी धनी को अ्रथवां उसके 
आदेशानुत्तार अथवा जिसके पास वह पुर्जा हो किसी शर्त के बिना उसमें लिखी 
हुई एक निश्चित राशि देने का प्रणु करता है । 

प्रणुपत्र मे केवल दो ही धनी होते ६--( १ ) लिखने वाला, ( २) पाने 
बाला | 

प्रण॒पत्र लिखने वाला धनी एक अकेला श्रथवा कई संयुक्त हो सकते हैं । 
संयुक्त ग्रस॒पत्र लिखने वालों पर उसके भुगतान की केबल सयुक्त और अलग- 
अलग दोना जिम्मेदारियाँ हो सकती हैं | प्रथम अ्रवस्था में तो उसका पाने वाला 
धनी सब लिखने वाले धनियों से उसका भुगतान करने की केवल एक साथ 
हीं आर्थता कर सकता है, किन्तु दूसरी अवर्था में वह चाहे तो प्रत्येक लिखने- 
वाले धनी से अलग-अलग भी उतका भुगतान करने को कह सकता है; किंग्स 
इसमे शर्त यह है कि उसे उतना ही भुगतान मिलेगा जितना प्रएपत्र में 
लिखा है। 


प्रणपनत्र का नमूना 
| २ श्र | न २००) बनारस, 
६ जनवरी, १६४८ 
उररोक्त तारीख से एक माह बाद मैं भाई लाठापल को केबल तीन सो 
कया पहुँचे दाम देने का प्रण करता हूँ । 





शिवनाथ नस 
संयुक्त प्रणपत्र 
पक जी रोड, 
उप इलाहाबाद । 


रे ले जनवरी १२, १६४८ 
हम श्री हखंश जी को उनके माँगने पर केवल एक सौ रुपया पहुँचे दाम 

देने का प्रण॒ करते हैं । 
अजप्तोहन साहु 
कर ऋष्णमोहन साहु 


साख और साख-पत्र १२४० 


संयुक्त और प्रथक्‌ 
। २ आ० | झु० ६००) मस्थन रोड, 
कानपुर । 
फरवरी १५, १६४८ 
हम संयुक्त और प्रथक-पुथक भाई रामलाल को आज से तीन महीना बाद 
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भारतोय कांगर्जी मुद्रा विधान के अनुसार रिजर्य बैंक छोड़ कर अन्य कोई 
व्यक्ति अथवा संस्था देनी और देखनहार दोनों प्रण॒ुपत्र एक में नहीं लिख 
सकती है । 
हुँ डियाँ े 
वद्गयपि विनिमय साथ्य युर्जे विधान में केत्रल तीन ही विनिमय साथ उुजा 
अर्थात्‌ चेक, विनिमव विज्लों और प्रणपत्रों का ही नाप्त दिया हुआ है । किन्तु 
चलन के अनुसार अन्य कई पुर्ण मो ऐसे माने गये हैं। हुरिडयाँ प्रावः सभी 
विचार से विनिमय जिलो से निल्ञती-जुलती हैं । उन्हीं की तरह उन वर स्थम्प 
लगता है, उन्हां की तरह उन पर वेचान होता है और उन्हीं की तरह उन्हें 
सकारा जाता है | हाँ, उनकी लिखाबर अवश्य कुछ मित्र होती है । किन्तु 
जांखमी हुए श्रवश्य वि।नमय जिलों की तरह नहीं होती । जैठा कि हम आगे 
चलकर दखेंगे इसे लिखने का सिद्धान्त ही। कुछ दूसरा है। इसके अलावा 
उहाओी रसीद, डाक बारएठ, छुपुदंगी के आदेश-पत्र ( जो सब्र माल सम्बन्धी 
'हैं ), शेयर वारएट, देखनहार ऋणपत्र (जो अधिक अवधि के होते हैं) आंशिक 
विनिमय साथ युनें ( 56४-ेप०७०४४४७७ ]789प्रद्ता5 ) कहलाते हैं | 
इनके अधिकारी ( लहनी बालों ) को इनमें की सम्पत्ति अपने नाप से वयूल 
कर लेने का अधिकार ते रहता है किन्तु इस पर, उनका वैसा ही अधिकार 
हो पाता है जैसे उन लोगो का था जो इनको उन्हें हस्तांतरित करते है| 
इंडिया विशेषतः दो थ्रकार की होती हँ--(१) मुह्ती; और (२) दर्शनी। 
मुइती हुएडी वह कहलाती है जिसका भुगतान हुन्‍्डी लिखने की तारीख या मिति 
के भाद हुन्डी में लिखी हुई अवधि पूरी होने पर किया जाता है। दर्शनी हुन्डी 
वह कहलाती है जिसमें पहुँचे तुरुत अथवा इसी तरह के अन्य कोई शब्द 
“लिखे जाते हैं जिनका अर्थ वह होता है कि हुन्डी में लिखी हुई मिती के बाद 
किसी दिन भी उसे दिखाने पर उतका भुगतान हो जायगा। है 5 उप 
फिर हुन्डियाँ देखनहार, फरमान जोग, घनी जोग, शाह जोग और जोखमी 
-भी हो सकती हैं | 
टेखनहार हुन्डी--यह वह है जिसका भुगतान उसे दिखाने वाले व्यक्ति 
- हे किया जाता है | दर्शनी हुन्डियाँ देखनहार नहीं हो सकती हैं । 


साल और साख-पत्र श्र 


नाम जोग था फरमान जोग हुन्डी--यह वह है जिसका भुगतान पाने 
बाले धनी के आादेशानुतार किया जाता है। इसमें वेचान की आवश्यकता 
पब्ता है | 

धनी जोंग हुंडी--यह वह होती है मिश्तका भुगतान केवल पाने वाले धनी 
को ही हो सकता है | 

शाह जोग हुस्डी--यह वह हे जिसका भुगतान केवल किसी शाह को 
ही हो सकता है। शाह उस व्यक्ति या फेस या कम्पनी को कहते है जिसका नाम 
उस सूची में लिखा हो जो किसी स्थानीय बोर्ड द्वारा समय-समय पर प्रकाशित 
हुआ करती है | आधुनिक काल के बैक या इनके अलावा जिपे हुन्डी भरने 
बाला श्रपती जानकारी या जॉच के सुताबिक शाह मान ले उसे भी शाह 
कहते हैं । 

जोखमी हुन्डी--यह आजकल तो व्यापार का ढंग बदल जाने के कारण 
नहीं चलती किन्तु पहले इसका बड़ा चलन था| मान लीजिये कि बनारस के 
किसी व्यक्ति के पास कलकते की किसी फप् का आर्डर झ्ाता है। बनारस 
का व्यक्ति माल तैयार करके किसी ऐसे व्यक्ति के सुपुर्द कर देता था जो माल 
ले जाने का, उसका बीमा करने का और उसके सम्बन्ध की हुण्डी की मिति 
काय्कर भुगतान करने के लिये ( 70)5200787६ ) तैयार होता था। यह 
हुंडी जोखमी होती थी | इसका लिखनेबाला,।माल बेचनेवाला, ऊपरवाला, माल 
"खरीदनेवाला और पानेवाला जिसे खखे भी कहते हैँ वह होता था जो समिति 
काटकर इसका भुगतान करता था | मिति काव्नेवाले न सिर्फ मिंति का व्याज, 
बल्कि माल बनारस से कलकत्ते ले जाने का किराया और उतने समय की जोखिम 
की ब्रीमे का प्रीमियम काट लेता था | यदि माल सुरक्षित कलकसे पहुँच जाता 
या तो ऊपरवाला धनी माल लेकर उसे सकार देता था और यदि माल रास्ते 
है में खो जाता था तो हुंडी का भुगतान नहीं होता था और खखेवाले घनी का 
'नुकसाम होता था। इस तरह से यह हुंडी आजकल के विनिमय बिल, विल्यी, 
जीमा पत्र और गिरवीं पत्र ([.00०: ०६ ल्एण००४४०४) चारों का काम 
ऋगरती थी | चूँकि इसका भुगतान केवल उसी शर्त पर होता था जब माल ऊपर- 
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वाले धनी को सुरक्षित अवस्था में दे दिया जाता था, यह जिला शर्तें का पुरथा 
नहीं था। इसमें श्रोर विनिमय बिल में यह सैद्धान्तिक अन्तर है। 


हुंडी का नमूना 


सिद्ध श्री कानपुर शुभ स्थान श्री पत्नी पाई सीताराम लक्षुमननदास जोग 
लिखी प्रयाग जी से माधुरीदास मरायनदास की राम राम बंचने। अपरंच हुंडी 
कीबी एक आप ऊपर रुपया ४००) आँकड़े चार सी के नीमे दो सौ के दूमने पूरे 
देना । यहाँ रखा भाई पन्नााल शम्मूवाथ के मिति चेत्र बदी पंचमी संवत्‌ 
२००३ से पूरे पचपन,दिन पीछे दाम घनी जोग बिना जाब्ता बाजार चलना 
हुडी की रीति ठिकाने लगाव चौंकस कर देना | मिति चैत्र बरी पंचमी 
संबत्‌ २००१॥ 





पीठ पर 
मीमे के नीमे रुपिया एक सौ का चौयुना पूरा रुपिया चौकस कर दीजो । 
[०] 





2 
श्री पत्नी माई सीताराम लक्षमनदास, कानपुर | 


हुंडी लिखनेवाले भी उनके ऊपरवाले घनी के भ्रुगतान न करने पर उनका 
झुगतान करवा देने के उद्देश्य से रखखेवाले को किसी ऐसे व्यक्ति के नाम चिट्ठी 
दे देते थे जो उनका भुगतान कर दे । यह चिंट्टी जिकरी चिट कहलाती है। 


हुँडियी की स्वीकृति उन पर हस्ताक्षर करके नहीं होती, वरन्‌ ऊपरवाला 
घर्नी टनका ब्योरा अपनी हुंडी बही में कर लेता है| 


यदि हुंडी सो जाती हे तो उसकी प्रतिलिपियाँ मिल सकती ई। पहिली 
प्रतिलिपि पैठ, दसरी पर पैठ, तीसरी दर पैठ और चौथी पंचावती अथवा मैजर- 
ना कहलाती है । श 


_* हुंडी का शुगत्तन करना उसे सकारना और हण्डी का भुगतान न करना 
उसे खड़ा रखना कहलाता ई | 


ट् 


साख ओर साख-पत्र 


चेक और विनिमय जिलों में अन्तर 


चेक 
(१ ) चेक एक बैंकर के ऊपर । 
लिखी जाती है । 

(२) यह दर्शनी होती है । 

(३) यह प्रातः देशी होती है । 

(४ ) यह देश की ही करन्सी 
में लिखी जाती है । 

(५) इसमें स्वीकृति की आब- 
श्यकता नहीं होती । 

(६ ) यदि यह उचित समय 
के अन्दर बेक में नहीं ले जाई जाती 
तो यदि बैंक फेल नहीं हो जाता तो 
इसके लिखने वाले धनी का इस पर का 
दायित्व समाप्त नहीं हो जाता । 

(७ ) यदि लिखने वाला धनी 
बैंक की इसे खड़ी रखने के लिये 
लिख देता है अथवा बह मर जाता 
है, अथवा पागल हो जाता है, अथवा 
दिवालिया घोषित कर दिया जाता हैं 
तो इसका भुगतान नहीं होता | 

(८८) इस पर रेखाइन किया 
जा सकता है। 

(६ ) यदि इस पर का वेचान 
जाली है तो बंकर की कुछ वैधानिक 
अचत है । 

(१० ) इसके खड़े रद्द जाने | 

& 


विनिमय चित्त 


( १ ) विनिमय बिल किसी के 
ऊपर भी लिखे जा सकते है । . 

(२) यह दर्शनी और मुद्दती 
दोनो हो सकते है | 

( ३ ) यह देशी ओर विदेशी 
दोनों हो सकते ह । है 

(४ ) विदेशी विनिमय बिल 
विदेशी करन्सियों में भी हो सकते है । 

(५ ) महती बिलों में स्वीकृति 
की श्रावश्यकता पड़ती है | 

( ६ ) यदि यह उचित समय 
पर ऊपर बाले धनी के पास नहीं ले 
जाया जाता तो लिखने वाला धनी 
तथा अन्य धनी इस पर के दायित्व 
से मुक्त हो जाते हैं । ; 

(७ ) इसका ऊपर बाला धनी 
यदि इसका भुगतान नहीं करता है. 


' तो लिखने वाला धनी स्वयं इसका 


भुगतान कर देता है। 

(८) इस पर रेखांकन नहोँ 
होता 

(६ ) स्थानीय विलों पर के 
जाली वेचानों के सम्बन्ध में बेंकरों को 
कोई भी वेधानिंक चचत नहीं दी गई है। 

(१० ) इसके खड़े रह जाने 
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पर इसके ऊपर जिन लोगों का दायित्व | पर इसके ऊपर जिन लोगों का दाविल - 
है उन्हें इसकी सूचना देने की आव- | है उन्हें सूचना देनी पड़ती है । 


श्यकता नहीं पड़ती । ( ११ ) इठकी नोविज्षि होती हे। 
(११) इसकी नोटिज्ञ नहीं | कमी-कभी तो इसके श्रोटेस्ट की भी 
होती | आवश्यकता पढ़ती है | 
चेक ओर प्रणपत्रों भें अन्तर 
चेक प्रस॒पत्र 


(१) चेक प्रावः जमा रखने (१) प्रणपत्र लिखने वाले 
वाले ( (४८०॥६0: ) के द्वारा लिखी | स्वथम्‌ ऋणी (]0690075 ) होते 
जाती है । हर 

(१२) इसमें भुगतान करने का (२ ) इसमें मुगतान करने की 
आदेश रहता है। प्रण होता है । 

(३ ) इससें दो पर अधिक घनी (३ ) इसमें दो ही धनी होते 
भी हो सकते हैं| हैं । 

(४) इसका ऊपर चाला। (४) इसका भुगतान कोई भी 
धनी केवल बैंकर ही हो सकता | धनी स्वयम्‌ श्रथवा किसी के साथ ओ्रौर 
है प्रथकू-धथक्‌ भी कर सकता है । 

(५) यह प्रायः प्रयोग में (५) यह बहुत योग में 
आती है। अतः, यह विनिमय के | नहीं आते । अ्रतः विभिमय के 
माध्यम का चहुत काम करती | माध्यप्त की तरह भी काम्र में नहीं 


है। ४ आते | 
(६) यह दर्शनी- होती (६ ) यह दर्शनी और झुदती 
है। दोनो हो सकते हैं । 
दिनिमय पिलों ओर प्रणपत्रों में अन्तर 


विनिमय बिल 
(१) इसमें दों से अधिक 


, अखपत्र 
(१) इसमें दो ही धनी होते 
* धनी भी हो सकते हैं| च । 


साख और साख-पत्र 


(२) इसे प्रायः लेनद्वार 
( (:०0॥:0: ) ही लिखता है। 

(३ ) इसमें सुगतान करने का 
आदेश रहता है 

(४ ) यदि यह दर्शनी नहीं होता 
तो इसकी स्वीकृति की आवश्यकता 
'पडती है । 

(५ ) इसे किसी की साख रखने 
के लिये सकारा जा सकता दे । 

(६ ) विदेशी ब्रिज्लो की कई 
अतिलिपियाँ एक साथ लिखी जाती 
हे 

( ७ ) इसके ऊपर वाले घनी 
केबल संयुक्त रूप से ही इस पर दायी 
डोते हैं । 

(८) इसकी 
और इसके विदेशी होने पर इसकी 
ओवेस्टि्र भी होती है । 

(६ ) यह बहुत प्रयोग में आता 
ह्डे। 


नोटिज्ष होती है | 


१३१ 
(२ ) इसे देनदार (0४007) 
लिखता है। 


( ३ ) इससे भुगतान करने का 
प्रण रहता है। 


(४ ) इसकी स्वीकृति की आव- 
श्यकता नहीं पडती। 


(५४ ) यह किसी की साख रखने 
के लिये नहीं सकारा जाता | 


(६) यह अकेला ही लिखा 
जाता है। 


( ७ ) इसे लिखने बाले इस पर 
संयुक्त रूप से और प्रथक्‌ रुप से 
दोनो प्रकार से दायी हो सकते हैं । 

(८) इसकी नोटिड् और 
प्रोटेस्टिक्ष की आवश्यकता नहीं 
पड़ती | 

(६ ) यह 'बहुत अधिक प्रवोग 
में नही आता । 


विनिमय बिल ओर हुएडी में अन्तर 


विनिमय बिल 


(१ ) इसमें केवल आवश्यक | 


चआातें रहती हैँ । 


डे] 


हुण्डी 
(१ ) यह एक पत्र के रूप में 


| होता है और इसमें राम राम, इत्यादि 
| भी लिखा रहता है । 

(२) इसकी भाषा निश्चित । 
' के अनुसार अदलती-बदलती रहती है | 


(२) इसकी भाषा स्थानीय चलन 


श्श्र 


(३ ) वह हमेशा बिला शर्त 
होता है । 

( ४ ) इसमें ऊपर वाले घनी का 
माम नीचे बाँये कोने पर दिया 


होता है। 


(५ ) लिखने वाले घनी का 
नाम इसमें नीचे दाहिने कोने पर 
दिया रददता है । 

(६ ) इसमें धन की राशि दो | 
अथवा अधिक से अधिक तीन बार | 
दी होती है । ॥ 

( ७ ) इसकी स्वीकृति इसी पर | 
हस्ताक्षर करके-दी जाती है | | 
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(३) यह क्रिसी शर्त कीमी' 
हो सकती है, जैसे जोखमी हुएडी । 

(४ ) इसमें ऊपरवाले धनी का 
नाम सिरनामे में ही दिया रहता है। 
और बाद में इसकी पीठ पर दिवा 
रहता है। 

(५) इसमें लिखने वाले धनी 
का नाम सिरनामे ही में दिया रहता 
है। 

(६ ) इसमें धन की राशि पाँच 
बार दी रहती है। अतः, उसमें जाल 
नहीं हो सकता ) हु 

(७ ) इसकी स्वीकृति के लिये 
केवल इसकी मुख्य-मुख्य बातें श्रलेगः 


(८ ) विदेशी बिलों की सभी नोट कर लेनी पड़ती है | 


अतिलिपियाँ एक साथ ही तैयार कर 


(८) इसकी प्रतिलिपियाँ केवल: 


ली जाती हैं और मिन्न-मिन्न डाकों से | माँगने पर ही की जाती हैं। इसकी: 


भेज दी जाती हैं। | 
(६ ) यह संसार भर में सब 
जगह प्रवोग में आते हैं और इसी से ' 


चार प्रतिलिपियाँ हो सकती हैं । 


(६ ) यह केवल मारतवर्ष हीः 
में ग्रवोग में आती हैं और इसी से” 


देशी तथा विदेशी दोनों हो.सकते हैं। | केवल देशी होती हैँ । 


. (१० ) यह विनिमय साध्य पुर्जो 
के विधान द्वारा शासित होते है | 

( ११ ) इनके खड़े रह जाने । 

पर इनकी नोखिज्षि और कमी-कभी 
योटेस्थिज्ञ मी होती है | ह 





-विनिमय तिल और हुए 


- "(६ १,) दोनों में तीन घनी होते हैं । 


( १० ) यह स्थानीय चलन के 


| अनुसार शासित होती हैं| 


(११) इनकी नोटठिज्ञ और- , 


प्रोटेल्डिड् नहीं होती | 


विकक-ब 


इया 


०. 


मं पमानतदा 
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(२) दोनो दर्शनी ओर मुद्दती दोनों हो सकते हैं। दोनों में मुइती होने 
नी अवस्था में घन के अनुसार स्टाम्प लगता है। 
(३) दोनों में लिखने वाले धनी की साख के लिये स्वीकृति दी जा 


सकती है। को 
(४) दोनों की मिति काटकर धन मिल जाता है। 


(५) दोनों का बेचान किया जाता है। 
(६) दोनों में पकने की तारीख पता लगाने के लिए कुछ स्थायती दिन 
जोड़ने पड़ते हैं | 
(७) दोतों ही एक निश्चित रकम भुगतान करने के लिये होते हैं । 
अन्य साख-पश्र 
चैक्कू ड्राफ्ट--यह भी एक प्रकार का विनिमय बिल ही है। जब आधु- 
निक काल के बैड भारतवर्ष में नहीं थे तब बैड ड्राफ्ट का काम हुंडियाँ ही 
करती थीं। आजकल यदि किसी धनी को कहीं द्रव्य भेजना है तो वह किसी ' 
चैंहः से एक बैड्ढ ड्राफ्ट ले सकता है | यह बैड ड्राफ्ट एक बैक का उसके किसी 
अन्य आफिस के ऊपर अथवा अढ़तिया बैड के ऊपर एक प्रकार का दर्शनी 
बिल होता है, जिसमें यह लिखा होता है कि वह एक अमुक घनी को अथवा 
उसके आदेश के अनुसार किसी को एक अ्रमुक राशि दे दे। द्रव्य भेजने में 
आजकल बैड ड्राफ्ट का बहुत चलन हो गया है। कोई चैक्ठ अपने किसी आफिस 
को दर्शनी और देखनहार ड्राफ् नहीं करता | 
बेक डफ्ट का नमूना 
इम्पीरियल बैद्ध आफ इन्डिया 


चसें०......... इलाहाबाद, ,.... १६४ 
-४०..०..५ मॉगने पर,.. --««०-०५०५०००००५०००- अथवा उनके आदेशानुसार 
0088४ रुपया पहुँचे दाम दीनिए । 
, ज्वोग देना-- इम्पीरियल बैक आफ इण्डिया की ओर से 
इम्पीरियल ब्रेड आफ इन्डिया ह 
अम्बइई 


५ 
मैनेजर 
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डिविडेन्ड वारन्ट--जब कोई कणनी अपना डिविडैण्ड ( हिस्सों पर का- 
झनाफा ) बॉय्ती है तब वह हिस्तेदारों क्रो डिविडैन्ड वारए्ट भेज देती है ) वह 
चेक की शक्ल का, अथवा विल की शक्ल का अथवा रसीद वी शक्ल का हो' 
सकता है। चेक की शक्ल का होने पर यह कम्पनी-द्वारा लिखा जाता है और 
इसका ऊपरवाला कम्पनी का बैंक तथा पानेवाला हिस्सेदार होता है। ऐसा 
वारएटचेक की तरह ही माना जाता है अर्थात्‌ इस पर रेखाइन भी हो सकता 
है। बिल के रूप का होने पर भी इसके वह घनी होत्ते हैं जो चेक के रूप का 
होने पर होते हैँ । इसके रसीद के रूप में होने पर यह पानेबाले ( हिस्सेदार )' 
की तरफ से रसीद होती है जिस पर बीस रुपया अथवा उससे अधिक की राशि 
होने.पर स्थम् भी लगता है । यह कम्पनी की तरफ से निकाली जाती है और 
हिस्सेदार इस पर हस्ताकुर करके इसे कम्पनी के बैड में दे देवा है | 
व्याज्-पत्र ( धरालालछ पिब्शशा।ड सरकार और सम्मिलित पूँजी- 
वाली कम्पनियों को जब श्रपनी उधार ली हुई पूँजी पर ब्याज देना होता है तब 
वे ज्यान-पत्र निकालते हैं| जब सरकार को ओर से व्याज़ दिया जाता दै तब 
इसे केद्रीय बैंड निकालता है और यह उसी के ऊपर लिखा भी जाता है | जब 
उम्मिलित पूँजीबाली कम्मनियाँ इसे निकालती हैँ तब यह उनके श्रपमे-अपने 
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चैट्टों के ऊपर लिखे जाते हैं। जब इसे कोई केन्द्रीय बह अपने ही ऊपर करता 
है तत्र यह चेक के रूप में नहीं होता | 

सरकारी बिल ( /५०४४७४ए जं। )--बह इंगलैण्ड और भारतवर्ष 
दोनों में निकाले जाते हूं | भारतवर्ष में इन्हें केन्रीय सरकार ओर राज्य सरकारे 
दोनों निकालती है | यह एक लघुकालीन ऋण है जिसकी श्वधि प्रायः तीन 
माद होती है । रिजर्व तैड्ड के बैक्िंग विभाग के सभी दफ्तर और उसकी शाखायें 
'फेबल दिल्‍ली को छोड़कर! इन्हें टेंडर से अथवा मध्यकालीन दर से निकालते 
हैं। जब्र इन्हें निकालना होता है तत्र एक सूचना-द्वारा जिसमें इसकी सभी शर्तें 
दी रहती हैं इनके लिए <डर मेंगाये जाते हैं | टेश्डर के प्रार्थना-पत्नों में सरकारी 
बिलों की शर्तों का, उनकी राशि और दर का खुलासा हवाला रहता है। दर 
प्रत्येक सी रुपये के लिये रुपये, आनों ओर पैसों में दी रहती है । जितना रुपया 
ऋण में लेना है यदि उतने से अधिक के टेंडर आ जाते हैं तो उनके श्रनुपात 
के दिलान से बेंठनी है! जी है / ल्ियी धनी ही अधनी सचीस हजार यफयों के 
कप्त की नहीं होती हे । सरकारी विज्ञ पचीस हजार, एक लाख, पाँच लाख, दस 
लाख और पचास लाख रुपयो के होते हैँ | जत्र सप्ताह के बीच सें इन्हें चालू 
करना होता है तत्र यह उसी दर से चालू कर दिये जाते हैं जो दर उस सप्ताह के 
स्वीकृत टेंडरों की होती है| इन सरकारी पत्रों की अवधि चीत जाने पर इनका 
भुगतान रिजिय बैंक द्वारा ही हो जाता है। ५ 

साख-पत्र (,८८८४:५ ०६ (:८0६: )--साख-पत्र कई अकार के होते हैं । 
एक तो यह परिपत्र ( (॥८४४४ ) अथवा साधारण ( 5वगठार्श ) हो 
सकते हैं | दूसरे यह चालू ( रि०ांगढ़ ) और विशेष हो सकते हैं । 

परि साख-पत्र ( (6४: 4,८।९४४ 0£ ८:०१ )--जब किसी 
व्यक्ति को बई स्थानों पर रुपयों की आवश्यकता पड़ने की सम्भावना रहती है 
तर वह परि साख-पन्र लेता है। इसमें एक राशि दी होती है जिस हद तक 
पानेबाले को किसी एक अथया कई स्थानों से राशि लेने का अधिकार रहता है । 
मान लीजिए! कि किसी व्यक्ति को यूरोप के कई शहरों में घूमना है और उसे 
सब मिलाकर पाँच हजार पौंड की आवश्यकता है जिसको वह थोडा-थोडा करके 
यूरोप के बढ़े-बडे शहरों में लेना चाहता है। अतः, यदि उसके पास परि साख- 
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पत्र है तो वह जहाँ चाहे वहाँ जितने ऐसा साख-पत्र निकाला है उसकी किसी 
शाखा में अथंवा उसके किसी अद्ृतिये के यहाँ उसे दिखाकर अपनी आवश्यकता 
के झनुसार द्रव्य ग्रात कर सकता है। द्रव्य देने वाला जितना द्रव्य देता है 
उसे साख-पत्र पर लिख देता है जिंतसे पूरी राशि जितनी उसमें लिखी है उससे 
अधिक म हो जाय | ह 


साधारण ( 57०६५) ) साख-पत्र--यह साख-पत्र किसी विशेष व्यक्ति 
के नाम रहता है जो एक निश्चित राशि तक भुगतान दे सकता है। जो माल 
खरीदना चाहते हू उन्हें भी उनके अरदतिये के नाप ऐसा पत्र मिल जाता दे 
जिससे कि अठतिया उन्हें माल दे देता है श्रौर उसके लिग्रे साख पत्र लिखने 
वाले के ऊपर जो प्रायः कोई बैड होता है, बिल अथवा हुएडी कर लेता दै। 

चालू ( रिप्रणणंण8 00 +१०ए००ए४६ ) साख-पत्र---इस साख-पत्र में 
एक निश्चित राशि दी होती है जिस तक द्रव्य मिल जाता है और जिसकी 
वापसी पर फिर भी द्रव्य मिल सकता है | अतः, यह बराबर चालू रहता है । 

विशेष साख-पत्र--इसमें एक विशेष राशि दी रहती है जिस तक एक 
बार द्रव्य मिल जाता है। इसके भुगतान के जद फिर द्रव्य नहीं मिल सकता [ 
यदि आवश्यकता पढ़ें तो एक दूसरा साख-पत्र लिखवाना पढ़ता है | 

आई० ओ० यू० ( 7. 0. ए. )-...वह पुर्जा अंग्रेजी के ऐसे तीन शब्दों 
के उच्चारण के नाम से विख्यात हैं जिसके अर्थ हैं--मैं ठुम्हारा देनदार हूँ । 
इसमें दाहिनी ओर लिखने वाले का पता और लिखने की तारीख होती है । 
फिर उसके बाद बाई ओर जिसका ऋण चाहिये उसका नाम, पता देकर बीच 
में आई० ओ० यू० शब्दों के साथ-साथ राशि दी होती है और श्रन्त में दाहिने 
किनारे पर लिखने याले का हस्ताह्षर होता है | 

ओद्योगिक साख-पत्न--औद्योगिक कम्पनियाँ अपने हिस्से और ऋण 
पत्र निकालती-हैं, उन्हें ओद्योगिक साख-पत्र कहते हैं | 

सरकारी साख-पत्र ( 50ए८:प्ा८ा६ 50८एरंघं८५ )--जत्र॒ सरकार 
दीघेकालीन ऋण लेती हे तब वह सरकारी साख-पत्र निकालती है। ये सरकारी 
साख-पत्र कई शक्ल के हो सकते 'ह, जैसे- स्थक सार्टिफिकिस्स ( 38005 


साख और साख-पत्र ५्श्छ 


"(26४0०४९४ ), प्रणपत्र ( ?70775507ए )९०॥65 ) और देखनहार बाणड 
( 8686: 80709 ) | एक प्रकार के साख-पत्र दूसरे प्रकार के साख-पत्रों 
में परिवर्तित किये जा सकते हैं । हाँ, स्थाक और प्रशपत्री के स्थान पर देखन- 
हार बाण्ड नहीं दिये जाते | स्थक और देखनहार बाणडों पर तो उन्हें भेजे बिना 
भी ब्यान मिल जाता है किन्तु ग्रणु-पत्रों पर केवल उन्हें भेजने पर ही ब्याज 
मिलता है । 


अ्रश्त 


(१) साख” से आप क्या सममभते हैं ? यह क्या काम करती है ? 
इसके कौन-कौन से रूप हैं ? इससे कौन-कीन से ज्ञाभ तथा कौन-कौन 
सी हानियाँ हुई हैं ? 

(२) 'साख्र उत्पत्ति का साधन नहीं है चरन्‌ उसकी कार्यज्ञमता 
बढ़ाता है,” उपरोक्त की विवेचना कीजिये। 

(३ ) विनिमयसाध्य पुर्जे से आप क्या समभते हैं? विनिमय 
साध्यता ओर हस्तांतरण में क्या कोई भेद है ? एक विनिमयसाध्य पूर्जा 
अधपिनिमयसाध्य कैसे बनाया जा सकता है ! 

( ४ ) चेक की परिभाषा बताइये और ,उसका विश्लेषण कीजिये । 
चेक लिखते समय किच-किन बातों का ध्यान रखना चाहिये * 

(४ ) ऐसे कौन-कौन से तरीके हैं झिनसे एक चक अधिक सुरक्तित 
बनाया जा सकता है ? 

(६ ) अधिकारी, मूल्य दिये हुये पुर्ज का अधिकारी और चलन के 
अनुसार अधिकारी में क्‍या भेद है ? 

(७ ) चिह्त चेक से आप क्या सममते हें? चेक चिह्नित कब्र 
बनाये जाते हैं ९ 

(८) विनिधय बिल की परिभाषा बताइये ओर एक नमूना बनाइये । 
इसे लिखते समय किन-किन बातों का ध्यान रखना चाहिये २ 

( ६ ) देशी और विदेशी बिलों में आप कैसे विभेद करेंगे ९ 

( १० ) क्या बिनिमय बिलों पर स्त्रीकृति की आवश्यकता पढ़ती है? 
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स्वीकृति कैसे दिखलाई जाती है ? विभिन्न प्रकार की खीकृति के विषय' 
में बतलाइये। 

(११) विनिमय विलों के कौन-कौन से धनी होते हैं ! ! उनसें से 
प्रत्येक के दायिल् का संक्षेप में दिग्द्शन कराइये । 

(१२) विल्ों के सस्वन्ध के निम्नलिखित पढ़ों के विषय में बताइये-- 
(९) नोटिक्न, (२) प्रोटेस्टिक्ु, (१) साख के लिये सकारना और (४)' 
विशेष पखितेंत । 

(१३) प्रणु-पत्र किसे कहते हैं ? एक ही व्यक्ति का प्रण-पत्र संयुक्त 
प्रण-पत्र और संयुक्त तथा अलग-अलग जिम्मेदारी के प्रण-पत्र से आप 
क्या समभत्ते हैं ! 

(१४) हुस्डी किसे कहते हैं ? विभिन्न प्रकार की हुस्डियों के चारे 
सें बताइये । ४ 

(१४) एक बिल चेक, प्रण-पत्र और हुएडी से किन-किन बातों मैं: 
विभिन्न है और हुण्डी से किन-किन बातों में उसकी समानता है ? 

(१६) निम्न पर छोटी-छोटी टिप्पणियाँ लिखिये--(१) बैड ड्राफ्ट, 
(२) लाम-पत्र ( एछएंकंकात जाया), (३) सरकारी बिल्ल' 
(7५6४४००ए 3॥॥ ), (४) सरकारी साख-पत्र और (४५) औद्योगिक 
साख-पत्र । * 

(१७) साख-पत्रों ( 7,//०८:६ ०६ ८:४८००४६ ) से आप क्‍या सममभतें 
हैं ? ये कितने प्रकार के दोते हैं ? प्रत्येक के विषय में अच्छी वरह सेः 
समझाइये । इनकी क्या आवश्यकता पड़ती है ९ 


अध्याय ६ 
हि. ! बाइक. 
चकर का भाहक से सम्बन्ध 
चैंकर का आहक से क्या सम्बन्ध है यह बात समझे के लिये हमें पहले' 


यह समझ लेना चाहिये कि बैंकर किसे कइते है और ग्राहक किसे कहते है ।* 
' जहों तक बेंकर का यश्ष है वह तो हम पहले अध्याय ही में देख छुक्ते हैं |. 


है. 


चैंकर का ग्राहक से सम्बन्ध १३६. 


अब रह गया आहक का प्रश्ष) आहक उसे कहते हैँ* जो किसी तैंक से नियमित 
चर ध्ि कप प्रौर 
बैंकिंग के व्यवसाय से सम्बन्ध रखने चाले लेन-देन बराबर करता रहता है अर 
क्योंकि इस नियमित बैंकिंग के व्यवसाय में केबल द्रव्य की जमा और उसे 
निकालना ही सम्मिलित है, इसके यह श्र्थ हैं कि बैंकर के यहाँ उसका चालू 
खाता होना चाहिये | जिनके श्रन्य प्रकार के खाते होते हैँ अथवा जो मियमित 
बैंकिंग के वो नहीं त्रल्कि उसी के सहृश्य अन्य प्रकार के बैंकिंग के व्यवसाय से 
सम्बन्धित लेन-देन करते हैं वे आहक नहीं कहे जा सकते। नियमित चैंकिंग के 
व्यवसाय के यह अर्थ नहीं हैं कि उसके लिये कुछ समय बीत गया हो। जैसा: 
कि एक मामले में निश्चित हो चुका है कि यदि उसी दिन भी हिसाब खोला 
गया हो जिस दिन के लेन-देन के सम्बन्ध में कोई कंगढ़ा है तब मी वह ग्राहक. 
माना जायया। * 
कोई भी व्यक्ति ( १) एक चल खाता ( (प्रा: 2८८००७7८ ), 
(२) एक स्थायी खाता ( +१%०० ॥0८909६ ००००६ ), (३६ ) एक 
बचत खाता ( $॥पंग्र ऐश: अल, » इत्यादि खोल सकता है। 
(१ ) चालू खाता खोौलना--जब्र कोई व्यक्ति किसी तरैड्ठ में चालू 
खाता खोलना चाहता है तत्र उसका उस बैंक से बैंक के किसी परिचित व्यक्ति 
द्वारा परिचय कराया जाता है | खाता खोलने के लिये प्रावः एक छुपा छुन्ना 
प्रार्थना-पत्र भरना पड़ता है जिसमें परिनतय कराने वाले व्यक्ति के हस्ताक्षर और 
१ 0 (एश०पराल८ पाए६६ परशएट 2९ए०हग्रंडबजि७ ए0प:४४९ 6 वध ठ॑: 
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पाए 79758008075 79६०६ 40 इ०8०॥४ एकप्रॉचतड्ठ 905858558? ८07्४5९ 6६ 
णाए त6ए०ज बचत ज़ंघीतवंड्ञाप॥)ी, 2 एघ०४०घाढट८ गएडट विकृएढ | देफटाएँ 
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पते के लिये भी स्थान होता है| महक को हत्ताकरों की कापी (8००4 
900४ ) में अपने हस्ताइर के नमूने मी देने पढ़ते हैं। हत्ताक्षर बैसा ही 
होना चाहिये जैसा कि आहक स्वभावतः ही. किया करता है। बात यह है कि 
उसके भविष्य के हस्ताक्षर इन हस्ताक्षुरों से मिलाये जाते हैं, और यदि उनमें 
तनिक-सा भी अन्तर होता है तो बड़ी कठिनाइयाँ उत्पन्न हो जाती हैं । हमारे 
'देश में चैंकबाले प्रति दिन अनेक चेक यह लिखकर कि उनके लिखने वाले 
नी के हस्ताक्षर नहीं मिलते हैं। ( )7छ८७०8 अंछुाश्ाण्ा6 तीतिलिड ) 
वापस कर देते है। इतना करने के उपरान्त ग्राहक्ष अपनी पहली राशि जमा 
करता है; और बैंकर उठे पाने के बाद एक पास बुक, एक जमा करने की 
किताब ( ?४5-7-900 ) और एक चेक बुक देता है । 


पास बुक में बैंकर के लेजर में जो आहक का खाता ( ०८००४ ) रहता 
है उसकी प्रतिलिपि होती है, और उसे प्रावः उसके पास बनाने के लिये भेजना 
पड़ता है | ग्राहक को चाहिये कि वह बराबर उसकी जाँच कर ले और यदि 
“उसमें कोई चुटि हो तो उसे बैंकर को बता दे | 


जमा करने की कितात्र में जमा करने के पर्चे (02५--99$ ) होते हैं । 
जब द्रव्य जमा किया जाता है तब उसक्ष्‌ ब्यौस इस किताब में भर दि नाता 
है। इसके मी दो माग रहते हैं, रूप ( 60॥ ) और प्रति्ष ( (०पर/क्ष- 
| ) | रूप बैंक ही में रत लिया जाता है और अतिरूप कोपाध्यक्ष के 
हत्ताच्षर सहित कितात्र के साथ ही आहक को वापस कर दिया जाता है। जमा 
करने की रुशि के विषय में बाद में यदि कोई कड़ा पड़ता है तो यही देखी 
जाती है | 


चेक बुक में चेक के सादे फामे होते हैं। ये नाम, रूप और दाँचे, इत्यादि 
में एक ही तरह के होते दँ। चालू खातों में द्रव्य निकालने के लिये प्राय: चेकें 
ही काम में आती हैं | दैसे तो इसके लिये लिखकर अलग से भी आदेश दिया 
जा सकता है, किन्तु जाल से बचने के लिए. और उुमानता की दृष्टि से बैंक 
चेकों का प्रयोग ही अधिक पतन्द करते है। चेकों के लिये कोई कीमत नहीं 
देनी पढ़ती | जब एक चेक बुक की सब चेके काम में आ जाती है तब दूसरी 


घैंकर का प्राहक से संबंध १४१९ 


चेक घुक मिल जाती है। इसके लिये एक ग्ार्थना-पत्र सेजना पडता है। प्राय+- 
प्रत्येक चेक बुक के अन्त में यह प्रार्थना-पत्र दिया रहता है जिसे मरकर बैंक 
को भेज दिया जाता है। | 

(२ ) स्थायी खाता खोलना- इस खाते में द्वव्य जमा करने पर ग्राहक 
को एक जमा की रसीद ( [2८०५६ १९८०।०४ ) मिलती है जो हस्तान्तरित 
नहीं की जा सकती । जिस श्रवधि के लिये द्रव्य जमा किया गया है उसके 
घीत जाने पर ग्राहक यह रसीद बैंक को वापस कर देता है और उससे ब्याज 
सहित अपना द्रव्य पा जाता है | हाँ, यदि वह इसे फिर से जमा करना चाहता: 
है तो उसे एक नई जमा की रसीद मिल जाती है | अवधि बीतने के पहिले इस 
खाते से कोई राशि नहीं निकाली जा सकती। हाँ, बदि ग्राहक को धन की” 
आवश्यकता है तो वह अपनी जमा की प्रतिभूति पर बैंक से ऋण ले सकता है । 
कमी-कभी जो अवधि बीत गई है उसका ब्याज छोड़ देने पर बह राशि वापत्ष 
भी कर दी जाती है। इस पर ब्याज केवल निश्चित अवधि का ही मिलता है। 
उसके बीत जाने पर यदि राशि फिर से नहीं जमा कर दी जाती है. श्रथवा< 
निकाल ली जाती है तो ज्याज की हानि होती है । 

(३ ) वचत खाता खोलना--यरह खाता भी चालू खाते ही कि तरह 
एक ग्रार्थना-पत्र देने पर खुलता है और इसमें भी हस्ताक्षरों का नमूना देना 
पड़ता है| साथ ही इसमें भी ग्राहक को एक पास-बुक ओर किसी-किसी बैक 
में एक जमा करने की किताब ( 28ए-१0-300: ) और चेक घुक भी मिलती” 
है। जब जमा करने की किताब और चेक घुक नहीं मिलती, तब्र जमा करने ' 
और मिकालने के लिये साधारण फार्म प्रयोग में लाये जाते हैं श्रौर ऐसे अ्ब- - 
सरों पर पास बुक भी ठीक करवानी पड़ती है। महीने .में जो सबसे कम बाकी. 
रहती है उस पर इसमें महीने मर का ब्याज मिलता है।' 

अब हम बैंकर के आहक से सम्बन्ध के सुख्य-विपय पर झा सकते हू | यह 
सम्बन्ध कई प्रकार के होते हैं । अपनी उविधा के लिये इन्हें हम तीन वर्गों में 
चाँट सकते हैं :--( १ ) मुख्य, ( २ )'सहायक, और (.३ ) विशेष | 

मुख्य सम्बन्ध 
एक बैंकर औरआहक के त्रीच का मुख्य सम्बन्ध देनदार और लेनदाग 
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का होता है | प्रायः आहक यह सम्बन्ध बैंकर के पास एक राशि जमा करके 
स्थापित करता है । ऐसी अवस्था में चैंकर तो देनदार और आहक लेनदार होता 
है। किन्तु कमी-कभी बैंकर अपने ग्राहक को कुछ राशि उधार दे देता है अथवा 
उसकी जितनी राशि उसके पाप्त जमा है उससे अधिक मिकालने की उसे आशा 
“दे देता है । ऐसी अवस्था में वह लेनदार और ग्राहक देनदार हो जाता है| 
जो राशि बैंक के पास जमा की जाती है वह उसके पास धरोहर (77प७ ) 
के रूप में नहीं खखी जाती। वह उसे उधार दी जाती है जितसे वह जिस 
प्रकार चाहे उसे अपने काम में ला सकता है। हाँ, कमी-कमी यह राशि 
धरोहर के तौर पर भी रक्‍्खी जाती है | मद्रास के एक फैसले में यह घोषित 
किया गया था कि यदि किसी बैंक को कोई राशि किसी कम्पनी के कुछ हिस्से 
खरीदने को दी जाती है, ओर चेंक कुछ हिस्से खरीद लेता है किन्तु पूरी खरीद 
करने के पहिले फेल हो जाता है तो वह शेष राशि का घरोहरी माना जायेगा 
और उसे आहक को वह राशि पूरी वी पूरी वापस करनी पढ़ेगी। किन्तु इस 
फैसले में और वहीं के एक अन्य फैसले में* जो अन्तर है उसे भली भाँति 
सम्रक लेना चाहिये | इस दूसरे फैसले में जिसमें आहक की राशि बैंक के खाते 
में पहिले ही से थी, ग्राहक ने बैंक से उस राशि के कुछ अंश के साख-पत्र 
खरीदने को कहा था और चैंक ने ऐसा करने की स्वीकृति भी दे दी थी, किन्तु 
ऐसा करने के पहिले ही वह फेल हो गया था यह फेसला दिया गया कि बेंकर 
जमा की राशि के किसी अंश के लिये मी धरोहरी नहीं है। यदि बैंकर को 
उसके आहक से चेके और विनिमय बिल वसूली के लिये ग्राप्त होते हैं, तो यदि 
“परत्यर कोई विशेष बात नहीं तै हो गई है तो वह बसूली की राशि बैंकर के 
पाक्ष धरोहर नहीं वस्न्‌ ऋण के तौर पर समभी जायगी | 
इस सम्बन्ध की कुछ विशेपताये--बैंकर और गहक के बीच में जो 
यह सम्बन्ध है उसकी कुछ विशेषतायें हैं जो साधारण लोगों के इस संबंध में 
न्‍्नहीं दे । 
(१) मथम तो बैंकर के पास जब कोई राशि जमा कर दी जाती है तो 


"१ (9प्ीलंड) स्‍5४87०6 ० ३४१:85 ४5. 7. एए, [+०४४. 
२ (मीट 05572726 0६ ४ ४0४588 ४5. 7), सिध्नश्िववात सका, 
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“यह जब चाहे तन्र उसे ग्राहक ( लेनदार ) को वापस नहीं कर सकता दे । 
साधारण लोगों के पारस्परिक ऋणी जब चाहें तब लेनदार की राशि वापिस 
-कर सकते हैं। एल० जे० अटकिन (7,. ]. 0४०४ ) ने इसे एक फैसले में 
अहुत ही स्पष्ट कर दिया है। उन्होंने यह कहां था कि बैंकर और आहक के 
चीच में जो समझता होता है उसकी एक शर्ते यह रहती है कि उचित सूचना 
“दिये बिना बँकर ग्राहक का दिसाब बन्द नहीं कर सकता | 
(२) दूसरे, उपरोत्त, फैसले में यह भी उपलक्षित था कि भारतवर्ष में 
खातो के तीन चर तक और इंगलैण्ड में छे व तक सुप्त पड़े रहने पर साधारण 
ऋणी की तरह उनमें अवधि बीत जाने के कारण अदालत की तहायता न मिल 
सकने का नियम ( $:%८०५७ ०६ 7.्र॥089 ) नहीं लागू हो सकता। 
-सत्य तो बह है कि ग्रेंकीं ने कभी इस नियम का लाभ उठाने का विचार ही नहीं 
किया क्योंकि इससे उनकी साथ बिगड़ जाने का डर रहता है | 
(३ ) तीसरे, इस अवस्था में बैंक: और उसके आहक के चीच में यह 
निश्चित-सा रहता है कि बैंकर वह द्रव्य ग्राहक की आशा के अनुसार देगा। 
यायः यह आज चेक पर लिखी जाती है । यदि बैंकर जाल के कारण, अथवा 
मिथ्या वर्णन के कारण अथवा गलती के कारण आशा के विरुद्ध शुगतान कर 
“देता है तब वही उसका दण्यी होता है । हाँ, जहाँ पेर उसकी स्थिति वैधानिक 
रूप से छुरक्षित कर दी गई है वहाँ की बात तो दूसरी है। कुछ विशेष परिस्थि- 
'तियों को छोड़कर वह अपने आहकों की चेक तिरस्कृत (0)59070फ70) मी नहीं 
कर सकता है | एक बात अवश्य है कि बैंकर अपने आहक के प्रति ही दायी 
रहता है। अन्य किसी के प्रति अर्थात्‌ चेक के अधिकारी के ग्रति नहीं । 
(४ ) चौथे और अन्तिम बैंकर को आहक की उसके ऊपर जो शशि बाकी 
“है उसे सोपनीय रखना पड़ता है । वह उसके हिसान्न के विषय में किसी को नहीं 
बता सकता । हाँ, कभी-कमी उसे ऐसा करना पड़ता है। उदाहरण के लिये 
निम्न परिस्थितियां ली जा सकती हैं-- 
( श्र) जब आदत उसे ऐसा करने के लिये कहे | यह प्रत्य: तभी होता 


3 ]०॥ररैपंहडउच् $, जिज्रा०5 छिब्मच 00:590॥ररभ0घ- 
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है, जब आहक अ्रदालत द्वार किसी का ऋणी ( [प्वेहताथा-प०07 ३ 
मान लिया जाता है | 


(थ ) जब ग्राहक स्वयं ही उसे ऐसा करने की आजा दे देता है। हे 
आशा स्पष्ट और उपलक्तित दोनों में से कोई भी हो सकती हे । 

(स ) जब ऐसा करना उसके स्तर के हिंत में आवश्यक हो जाता है। 
मान लीजिये कि उसके और आहक के बीच में अदालत चल रही है। ईसे 
सम्बन्ध में उसे अदालत के सामने ग्राहक का खाता रखना पड़ता है । हि 

(द ) जब यह जनहित के लिये आवश्यक हो जाता है। वास्तव में 
इसका क्षेत्र चहुत ही विस्तृत है । श्रत:, चैंकर को यह निश्चित करना पढ़ता है 
कि उसे कन्न-कत्र ऐसा करना चाहिये | 

हाँ, वह जब कोई उसके ग्राहक के साथ व्यापार करने के ध्येय से उसकी 
त्थिति के विषय में जानना चाहता है अवश्य उसके हिसाब की साधारण 


स्थिति बता सकता है। किन्तु इसमें उसे बहुत होशियारी करने की आवश्यकता 
पड़ती है । 


त्रैड्ों के लिये वैधानिक वचत्त---ऊपर इस बात का सकेत किया जा छुका 
है कि बैंकों को चेकों के भुगतान के सम्बन्ध में विधान द्वारा कुछ बचत दी गई 
है--यह उन पर के आहकों के हस्ताक्षर के द्रव्य के और बेचान के सम्बन्ध 
की हे । 
ब्रैंकों के पास उनके आहको के हस्ताक्ष्रों के नमूने रहते हैं. जिनसे वह चेक 
पर के उनके हस्ताक्षर उनके भुगतान करने के पहले मिला लेते हैं। यदि किसी 
आहक का हस्ताक्षर जाली बना लिया गया है थ्रथवा उसके वास्तविक प्रतिनिधि- 
ढाश नहीं किया गया है तो जाल चाहे जितना साफ क्यों न हो बैंक उन पर के 
-खुगतान के लिये ग्राहक को दायी नहीं त्रना सकता है। हाँ, इस व्यवस्था में एक 
अपबाद है और वह यह है कि बैंक यह अमाणित कर दे कि भुगतान ग्राहक की 
जानकारी में की गई असावधानी ( 7०९)॥8८००९ ्ऱपर्ी6 ६0 ८प३०- 
70०: ) के कारण छुआ है । इस सम्बन्ध का कोई विधान तो नहीं है किन्त यह 
स्थिति कुछ फेसलो-द्वारा स्पष्ट की जा चुकी है। सी० जे० बैस्ट ने यंग ब्नाम 
कोट के मुकदम के सम्बन्ध में यह न्याय किया था कि यदि ब्रेंक ने आहक के 


बेंकर का स्राहक से संबंध श्छ्श्‌ 


अपराध के कारण जितना द्रव्य देना था उससे अधिक दे दिया है तो वह उसके 
लिये दायी नहीं है । यद्यपि यह उस स्थिति के सम्बन्ध में अधिक लागू है जब 
आहक इतनी असावधानी से चेक पर द्रव्य लिखता है ओर वह आसानी से बढ़ा 
दी जाती है तो भी यह उस स्थिति के सम्बन्ध में भी लागू हो सकता है जब 
आहक की असावधानी से उसके चेकों पर उसके हस्ताक्षर जाली बना दिंये 
जायें । किस्ठु आहक की जानकारी में की गई असावधानी (!४८४॥॥४००७ 
फ्रफुपा&०5 ॥0 &» ८५६४:०४८: ) और साधारण असावधानी ( ?र्धट९ 
८क्ष००४४४८५४ ) में अन्तर है। स्कल-फील्ड बनाम लैण्ड्सबरों के मुकदमें 
में लाई देल्सबरी ने अपने फेसले के सम्बन्ध में यह कहा था कि यदि आहक 
अपने किसी काम द्वारा भैंक को कोई काम करके अथवा न करके कोई भुगतान 
कराने में सहायता देता है, तो यह स्पष्ठ है कि वह अपना वह काम अथवा 
काम न करना बैंक के, जिसे वह धोखा देता है अथवा अपनी असावधाती से 
घोला खाने की गुंजाइश पैदा कर देता है, अहित में प्रयोग में नहीं ला 
सकता | आहक के लिये यह भी आवश्यक है कि जैसे ही उसे यह मालूम हो 
जाय कि उसके हस्ताक्षर जाली बनाये गये हैं बह इस बात की बैंक को सूचना 
दे दे ताकि बैंक सावधान हो जाय | ग्रीनड्ड बनाम मारटिन बैंक लिमिटेड के 

मुकदमें सें जहाँ ग्राहक को यह पता लग गया था कि उसकी पत्नी ने उसके चालू 
खाते से उसके हस्ताक्षर जाली बनाकर कुछ चेकों का भुगतान ले लिया है और 
नौ महीने तक उसने यह बात छिपाये रकखा, किन्ठु जब चह मर गई और बैंक 

का उसके विरुद्ध कार्यवाही करने का अचसर निकल गया, तत्र उसने ग्रैंक को 

सूचित किया | यह निश्चय किया गया था कि चैक गलत भुगतान के लिये आहक 

के प्रति दायी नहीं है | 
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बैंकों को जाली वेचानों पर भी भुगतान करने पर बचत दी गई है। हाँ, यह 
अवश्य है कि उन्हें चेकों का भुगतान करने में उचित सावधानी करनी चाहिये 
तथा भुगतान अच्छी नीयत से (7 8000 #2४६४0), कोई असावधानी न करके 
(ए]क्ा०० 7र०ट्ा/०7००) और अपने व्यवसाय के साधारण दौसन में 
(8 चाह णार्था।रक्नए ००४६४७ 0६ 999॥658 ) करना चाहियें। हमारे 
देश में विनिमयसाध्य पुजों के विधान की ८७ (१) थार में इसे बहुत ही 
स्पष्ट कर दिया गया है | उप्तमें यह लिखा है” कि जहाँ पर आ्रादेश के अनुसार 
चेक्रों का भुगतान करना है वहाँ पर बदि जिन्हें भुगतान मिलता है, उनके वेचान 
उन्हीं के द्वारा अथवा उनकी ओर से किये हुये मालूम पढ़ते हैं, तो यदि बैंक ने 
उचित रीति से भुगतान कर दिया दे तो वह अपने दायित्व से मुक्त हो जाता है। 
विनिमय बिलों के झँग्रेजी विधान की ६० वीं धारा में भी यही सिद्धान्त दिया 
हुआ है । यहाँ पर यह कह देना आवश्यक हैं कि यह बचत उन बिलों के 
भुगतान के सम्बन्ध में लागू नहीं है जिनके भुगतान दैंकों द्वारा किये जाते हे 
(0०ांलॉधव 98) | अब इस प्रश्न का उत्तर देना कि कोई वेचान ड्सी 
धनी द्वारा अथवा उनकी ओर से किया गया मालूम पढ़ता है अथवा नहीं कि 
जिसे उसे करना चाहिये था, बहुत ही कठिन है; किन्तु बैंक इसका उत्तर अदालतों 
के इस सम्बन्ध के फैसले और चलन दृष्टि में खखकर अपनी साधारण बुद्धि के बल 
पर दे लेते हैं। इनका और अधिक विस्तार में अध्ययन हम आगे चलकर वेचान 
के तरीकों के सम्बन्ध में करेंगे । ऊपर जो शर्तें दी है अर्थात्‌ अच्छी नीयत से 
(7 8००१ ५); असावधानी न करके (रए[घा०७८ ए्रव््ठ2०7८०) 
और व्यवसाय के साधारण दौरान में (॥] एा6 0ातींग्रश्चए ८0७86 


०६ ७०७४४८५७ ) वह सब बहुत ही महत्वपूर्ण हूँ | एक रेखाक्लित चेक का किसी 
ऐसे धनी को मुगतान कर देना जो बैंकर नहों है व्यवसाय के साधारण दौरान 
मे किया गया नहीं कहा जा सकता | फिर, किसी चेक का भुगतान कार्य करने ह॒ 
के समय के पहिले अथवा चाद में करने से भी वह व्यवसाय के साधास्ण दौरान 
में किया गया नहीं माना जा सकता, इत्यादि, इत्यादि | इन सबके लिये हमें 
५ १६ [छए5 पेंएजए *ज०6०७ 9 ए९तुए८ट 72०८ ६0 एठेहह एणफ्रणए३ 
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-यह देखना पढ़ेगा कि चेकें कौन-कौन सी परिस्थितियों में तिरूक्त कर दी जाती 
हं। अच्छी नीयत से ( [0 छ0०० £क्ंफ ) के अर्थ हैँ अधिकारी (न0०१८ए) 
के स्वामित्व सें किसी कमी के ज्ञान बिना और असावधानी न करके 
(( ९०॥६४००८ 7०६॥8०7०७ ) के अर्थ हूँ इस बात की उचित जाँच-पढ़ताल 
करके कि जिस धनी को भुगतान दिया जा रहा है वह वही घनी, है जिसे सुगतान 
मिलना चाहिये । 

वेचान ( 87407४००००४८ )--चेकों, बिलों और ग्रण-पत्रों का 
चैचान--विनिमयसाध्य पुजों के विधान की १५वीं घाण में यह दिया है, कि 
जन्न किसी विनिमवसाध्य पुर्जे का लिखनेवाला धनी अथवा अधिकारी उसे 
'लिखमे के लक्ष्य से नहीं घरन्‌ हस्तांतरित करने के लक्ष्य से ,उस पर अथवा 
उतस्तकी पीठ पर अथवा उसके साथ लगे हुये किसी पुर्जे पर अथवा किसी भी 
स्टाम्प लगे हुये ऐसे पुर्जे पर जिसे बाद सें वह किसी विनिमयसाध्य ' पुरजे के 
“रूप में परिवतित कर लेना चाहता है, अपने हस्ताक्षर करता है तो बह उसका 
-वेचान करता है और उसे उसका वेचानकर्ता कहा जाता है। यहाँ पर. हस्तांतरित 
करने के लक्ष्य से! बहुत ही महत्वपूर्ण हे और इसके अन्तर्गत उस पुरे का 
हस्तांतरकर्ता द्वारा हस्तांतरकर्ता को दे देना भी डपलक्षित है। विनिमय बिलों के 
अंग्रेजी विधान में तो यह बात बहुत ही स्पष्ट रूप में दी हुईं है कि वेचान के 
अर्थ हैँ सौंप करके बेचान पूरा करना ( 60 थावे0:8०ापढाए ग्राध्क्या5, ० 
&000786760॥ ०0ण०6०८७० 5ए वंाए०:ए ) आंशिक राशि का वेचान 
“वैधानिक नहीं माना जाता, राशि का वेचान वैधानिक नहीं माना जाता, यह पूरी 
-राशि का होना चाहिये। यदि वेचान पृथक पुर्जे पर किया गया दे और वह 
यायः तभी होता है जब वास्तविक पुजें के पीठ पर आगे वेचान करने के लिये 
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स्थान नहीं रह जाता है, तो एथक पुजे को अलाज ( ॥0०786 ) कहा जाता 
है और यह वास्तविक पूर्ज के साथ जोड़ दिया जाता है। ग्रावः अलाझ्ञ पर का 
पहिला वेचान इस तरह से किया जाता है कि उसका आधा वास्तविक पुर्जे पर. 
और शाधा अलाञ पर होता है। 

वेचान के भेद--बेचान कई प्रकार के ही सकते है-.. 


[१] रिक्ति वेचान ( छीशां: लावे0ाउटाग्ण: )-इसे साधारण' 
बेचान ( 5दा6ं 0: ाए० लातेणडथ्णाथा: ) भी कहते हैं। इसमें , 
बेचान करनेवाला केवल अपने हस्ताक्षर कर देता है । । 


[२] विशेष वेचान ( 396०ंशे ०४०078४७7८7६ )--इसे शर्ते-्सहित 
और पूर्ण वेचान भी कहते हैं. । इसमें हस्तांतरकककत का नाम भी लिल दिया 
चाता है। 


[३] आंशिक वेचान ( ?४पंशे )--इसके श्र्थ ई चेक के कुछ ही' 
अंश का बेचान करना । किन्तु यह वैधानिक नहीं है । 

[४] बन्धन युक्त बेचान ( रि6८७६४८४०॥१ )-- ( झ ) जिसमें विनिमव- 
साध्यता बाँध दी जाती है, किन्तु उसे हस्तांतरित किया जा सकता है, उदाहरण 
के लिये 'केबल श्याम को दीजिये! ( ९४9 0 8जद0 ०गोए )] ( 4 ) 
जिसमें ह॒स्तांतरक्ृत के ऊपर उसको राशि उसमें दिये हुये कामों सें ही प्रयोग में 
लाने के लिये बन्धन लगा दिया जाय, उदाहरण के लिये श्याम को मेरे काम 
के लिये दीजिये! ( ?०ए ॥0 आएशाण ६0: प्राए ७४८ )। इसमें बैंकर के- 
लिये यह बात देखने की आवश्यकता नहीं पड़ती कि वह राशि वेचानकर्ता के 
काम में लाई जाती है अथवा नहीं। बेचानकृत ( छं0078८८ 3 के ऊपर 
घन्चन लग जाता है| 

[४] दायिल रहित वेचान ( 8478 २९८०घ७३५८ )--अहाँ पर वेचान- 
कर्ता यह दात बेचान में ही स्पष्ट कर देता है कि वेचानकृत और उसके बाद में” 
आने वाले जितने धनी हैं वह उनके त्िरस्क्षत हो जाने पर उसे दायी म टहरावें, 
उदाहरण के लिये “दावित्व रहित हरप्रचाद! ( 5थव३ ह९८०ण७४ पिन: 
एफ520 )। 


बद्स्‍ुर का आहक से सम्बन्ध १४६. 


[६] हेतुमय बेचानच ( (००एव॑तंणाओं आते0ा:इ०एथा: )--जहाँ 
भर भुगतान कोई शर्तें पूरा करने पर हो करने को कहा जाता है, जैसे रामलाल 
को कलावती के साथ विवाह करने पर भुगतान किया जाय । किन्तु यह श॒त्त भी 
कर भज्ञ कर सकता है। 

[७] ऐच्छिक वेचान (94८ए७४४९०८,०१त0:5००४९)--जब किसी 
"साख-पत्र का ऊपर वाला घनी उसे तिरस्कृत कर देता है तब उतके अधिकारी 
६ 00७: ) का यह कत्तंव्य हो जाता है कि यह लिखने वाले धनी को और 
डन्‌ सच्चे धनियों को जो उसके ऊपर दादी हें इसकी सूचना दे दे | किन्तु ऐच्छिक 
बेचान में वेचानकर्ता अपने इस सूचना पाने का अधिकार छोड़ देता हे और 
चैसे ही उसका दायित्व स्वीकार कर लेता है। ऐसी श्रवस्या में हस्लाक्षरों के 
पहिले कोई ऐसी बात लिख दी जाती है। जैसे 'तिरस्कृत होने की सूचना पाने 
का अधिकार छोड दिया! ( 76 अंश: एतई इ०८०ए्राहश गण 0 
बवी॥0700: एशंए८ते ) 

बैचान के तरीके--यदि बेचान एक ऐसे दढज्ज से किया जाता है कि 
जिससे यह मालूम पड़ता है कि उसे ब्रेचानकर्ता ही ने किया है अथवा वह 
'डसी की श्लोर से किया गया है तव एक बहुत बड़ी श्रश्नुविधा दूर हो जाती है 
इससे ऊपर वाले बैंक की भी वह बचत हो जाती है जिसका पहिले ही चर्णन 


किया जा चुका है | 

किसी व्यक्ति को देव चेक पर वेचान करने में कोई कठिनाई नहीं पढ़नी 
चाहिये | प्रथम तो इस बात का ध्यान रखना चाहिये कि वह उन्हीं अकछरों में 
होना चाहिये जो चेक पर अथवा उसके वेचान पर पाने वाले धनी के नाम के 
सम्बन्ध में दिये गये हैं। इस तरह से यदि शामदुलार ( फेशए 22पा४7 ) 
का नाम गलती से रामहुलारे ( रे एक ्० ) लिख दिया गया है तो 
बेचान के सम्नन्ध के हस्ताछुर में रामदुलारे ( शिक्षा) (पांड्रा८ ) ही लिणा 
जाना चाहिय रामइुलार ( ह४ए 70४: ) नहीं। यदि हाँ बेचानकर्ता चादे 
तो वह गलत अक्षरों के हस्ताक्षर के साथ-साथ कीष्ट में सही अन्तरों का हस्ताक्षर 
भी दे सकता है| दूसरे, यदि पाने वाले घनी का नाम चेक पर पूरा-पूरा दिया 
हुआ है तो बेचान में भी हस्ताक्षर पूरा-पूरा ही होना चाहिये | हाँ, ईसाइयों के 
चाम में ऐसा न भी हो तो कोई हर्ज नहीं | इस तरह से यदि कोई चेक रामलाल 
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अम्रघाल के पक्ष में है तो रामलाल अग्रवाल ही वेचान में लिखा जाना चाहिये, 
आर० एल० अग्रवाल नहीं | किन्तु यदि कोई चेक जेम्स स्मिथ के पत्ञ में है तो 
जे० स्मिथ के नाम के हस्ताक्षर किये जा सकते हैं। यदि चेक आर० एल० 
अग्रवाल के पक्ष में है तो वेचान भी आर० एल० अग्रवाल किया जा सकता' 
है । तीसरे, चाहे व्यक्तियों के और चाहे संयुक्त नाम हों, उनके साथ के सम्मान- 
सूचक शब्द वेचान के हस्ताक्षरों में नहीं लिखने चाहिये, उदाहरण के लिए 
रामलाल, न कि रामलाल इस्क्ावर अथवा मिस्टर रामलाल, इत्यादि, और 
समाज, श्यामलाल न॒कि मेससे रामलाल श्यामलाल अथवा सर्व श्री रामलाए 
रेयामलाल । इसका यह कारण है कि सत्र कोई स्वयं अपने हस्ताक्षर करवा है. 
तब वह उसके साथ सम्मान-सुचक शब्द नहीं लिखता | अतः, यदि वेचान के 
हस्तात्रों के साथ सम्मानयूचक शब्द लगा दिये जाते हैं दो हस्ताक्षर उत्हीं 
च्यक्तियों द्वारा किये हुये नहीं मालूम पढ़ते जिनके द्वारा किये जाने चाहिये और । 
यह तो हम पहिले ही देख चुके दूँ कि ब्रैंकर यहीं वात देखता है. कि वेचान उसी 
के द्वारा किया हुआ मालूम पढ़ता है अथवा नहीं जिसके द्वारा होना चाहिये 
था। हाँ, यदि वेचान वेचानकर्ता की ओर से किया गया है तो हत्ताक्षर करने 
वाला वेचानकर्ता के नाम के साथ-साथ सम्मानसूचक शब्द लगा सकता है,- 
उदाहरण के लिये-- ' 


मि० श्यामलाल के लिये मेसर्स रामलाल श्यामलाल 
रामलाल - की तरफ से जे० विश्वास 
वैयक्तिक मंची मैनेजर 
अथवा ॥ अथवा 
मि० श्यामलाल ' सेसस रामलाल श्यामलाल 
चकलम रामलाल बकलम जे० विश्वास 
. वैयक्तिक मंत्री मैने जर 
#0४ 30४ $50ए% ७ 44 807 ४८४७६ ए४४ ॥.,2]. 
रिक प,रा जाएथा 7.2] * 
एछणाओ - ]- 85७2४ 
स्व्क्व्ए 


अशिाप्र86६ 


हद 
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कुछ देशों में जैसे फ्रान्न और जरमनी में हस्ताक्षरों के पहिले सम्मानसूचक 
शब्द जोढ़े जाते हैं, अतः, वहाँ पर बैंक ऐसे बेचान ठीक मान सकता दै। यहाँ 
पर जो कुछ कहा गया है वह केवल सम्मानसूचक शब्दों के लिये कहा गया 
है । पदसम्बस्धी ( 070(०5907४वऋ ), विद्या सम्बन्धी ( #&८७0८४एर्श ) 
और विशेषता सम्बन्धी ( ॥08$07८00% ) शब्दों के लिये नहीं कहा गया 
है। इस तरह से राम बाबू पी० एच० डी०, कौशलकिशोर राय बहादुर सप्रू 
के० टी० सी० आई० क्रमशः डाक्यर राम बाजू, रायबहाडहुर कीशलकिशोर, 
सर तेजचहादुर सम्र्‌ के नाम के हस्ताक्षर नहीं कर सकते | कूँबारी ल्लियाँ अपने 
हस्ताक्षर के बाद यह दिखलाने के लिये कि वह कुँवारी है कोष्ट के अन्दर 
मिस और विवाहित स्रियाँ अपने हस्ताक्षर के बाद में यह दिखलाने के लिये 
वह विवाहित हैँ मिसेस लिख सकती हैं | अतः, शान्ती देवी ( मिस ), कामिनी 
बाई (मिसेस) तो ठीक है किन्तु मिस शान्ति देवी तथा मिसेस कामिती बाई 
ठीक नहीं है । अन्त में, यदि कोई चेचान किसी द्वारा दिये गये किसी अधिकार 
के कारण किया गया है तो उस अधिकार का मी उल्लेख करना चाहिये। 
यदि यह अधिकार अदालत द्वार दिया गया है तो अधिकारानुसार ( ?८- 
[॥06७:200767/[9%7 ७४०/ 9.9: 9 ऐसा कुछ पाने वाले धनी के नाप 
के पहिले लिखना चाहिये। अथवा हस्ताक्षर के बाद पद्‌ लिखना चाहिये, 


उदाहरण के लिये-- है 
पी० प्री रामलाल रामलाल 
श्यामलाल बकलम श्यामलाल सेक्रेटरी 
छठ रिक्त 74). 
50एशाए वर्शा 
ध्च्णल्थ्ए 
निम्न बेचान भी ठीक हैं--- है 
रामलाल बकलम ' रामलाल 
उसके अटार्नाी श्यामलाल सेक्रेय्री 
श्यामलाल । 


यदि पाने बाला घनी हस्ताक्षर नहीं कर सकता तो उसके आँगूठे के निशान 
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के बाद किसी गवाह के हस्ताक्षर होने चाहिबे। जददाँ तक हो सके यह गवाह 
बैंक का पहिले से जानी पहिचानी होना चाहिये | बैंकर प्राय: उसके हस्ताएेर 
लेता है । ऐसी परिस्थति में ब्रेच्ान निम्न तरीके का होग[-- 

| | अंगूठा निशानी जीवन ज्योति 





साक्षी शिवक्ुपार सिह, १५ जीरो रोड, इलाहाबाद 
यदि किसी चेक के पाने वाले धनी एक से अ्रधिक व्यक्ति है तो बेचान 
सब्रों द्वारा होना चाहिये। यदि उनका साके का काम है तब तो कोई भी 
साभी-सामे का नाम लिख सकता है, उदाहरणार्थ मेसर्स-रामलाल श्यामलाते 
नाम कै साके के चेक पर कोई भी साभी रामलाल श्वामलाल लिख सकता 
है | किन्तु बैंक प्रायः इस बात पर जोर देते है कि बेचानकर्ता मी अपना नाम 
अवश्य लिखे, उदाहरण के लिये-- 


ग्रमलाल स्मामलाल रामलाल श्यामशात्त 
बकेलम श्यामलाल रामलाल 
कठा शिक् ं शएशए को 

शाएशा) 


यदि मैचान साभी को छोडकर अन्य किंसी व्यक्ति द्वार किया जाता है वो 
उसे अपने पद का मी उल्लेख करना चाहिये । 

यदि कोई चेक मेसते जेम्स के पक्ष में है तो इसके अर्थ जेम्स ऐशड सम 
अथवा जेम्स ऐशड सन्‍्स अथवा जेम्स ऐज़्ड ऋदर अथवा जेम्स ब्रद्से कोई भी 
हो सकते ई। अतः, इनमें से किसी तरफ से भी वेचान हो सकता से | हाँ, जेम्स 
ऐड कम्पनी यलत होगा । बात यह हे कि मेसर्स जेम्स के अर्थ हैं. कई जेम्त, 
अतः, जेम्त ऐश्ड सन, सत्स, ऋदर, अदर्स सभी सही हैं, किन्तु कथनी नहीं। 
किन्तु इस तरह चेक नहीं लिखनी चाहिये। 

सम्मिलित पूँजी की तथा अन्य ऐसी ही संस्थाओं की शोर से निम्न तरह 
का बेचान किया जाता है :--- 

नाद॑न इण्डिया ट्रेडिंग कम्पनी पी० पी० नार्दन इश्डियाँ 

चुकलप् जे० विश्वास, मैनेजर ट्रेद्टिय कम्पनी 


ज० विश्वास 
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8067 067 उप ॥५%णतीधए (०0, 


व. 88ए9४५, 


(//£ २ ह 
सी० ए० वी० हाई स्कूल सी० ए.० वीं० हाई स्कूल 
चकल्म चेनी प्रसाद बल्देव प्रसाद 
हेडमास्यर मैनेजर 


क00 (. &., ५. [898॥ 500००. 
560४0 ?॥88५0 


#स्‍6207795767 
हाँ, निम्न बेचान वैयक्तिक होने के कारण अनियमित होंगे :--- 
जे० विश्वास, मैनेजर बेनी अखाद, हेडमास्टर 
ननाद॑न इंडिया ट्रेडिंग कम्पनी सी० ए.० वी० हाई स्कूल 
बह्देव प्रसाद, मैनेजर, 


भी० ए० बी० हाई स्कूल 


विधानतः कोई प्रतिनिधि अपना प्रतिनिधित्व किसी दूसरे को नहीं हस्तां- 
सेरित कर सकता । अ्रतः, यदि कोई बेचान किसी पत्रिनिधि की तरफ से किया 
“गया है तो वह अनियमित है । 


यदि कोई चेक घरोहरियों ( 7०४(७७४ ) के नाम है तो बेचान सभी 
धरोहरियों का होना चाहिये | बैंक पर गो बेचान अथवा सत्र घरोहरियों की 
और से एक धराहरी द्वारा किये गये बेचान नहीं स्वीकार करता। बात यह 
दे कि अदालत घरोहर के मामले में बहुत सख्त है। जिश्त किसी को भौ यह 
मालूत है कि घरोहर की जमा का लेन-देन हो रहा हे उसे बहुत ही सावधानी 
से काम करता चाहिये ।वेचान में धरोहर ( गा80०6 ) का साप भी 
रहना चाहिये। ; 

हाँ, मत लेख परवंत्ों और प्रबन्धकों ( :९८७६०४३ ब्वाते ब्रतीमांगांड- 
६४४४०४४ ) की और से एक ही मृत लेख प्रवर्तक और प्रतन्धक नेचान कर 
सकता है, जैसे :-... 
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छ0+ इ९६ शापे ८०-०5०८प्रा05 श्री श्वामलाल के सत्र 
०६ 0५, शाएशा 7.2] मृत प्रवर्तकों की ओर से 
ु, ठभ्काएग जे० गंगोला, 

मृत ग्रवर्तक 


यदि कोई चेक किसी विवाहित स्री के पक्ष में उसके पति का नाम लेकर 
के दी गई है जैसे मिसेस जे० विश्वास तो उसके वेचान में रमा बाई पत्नी 
ओऔ*० जे० विश्वास लिखना चाहिये। यदि कोई चेक किसी ईसाई मिस के पतक्त 
में है उदाहरण के लिये मिस ऐलिजावेथ जोन्स और वेचान करते समय वह 
जेम्स स्थिम से व्याही जा चुकी है तो उसके वेचान में एलिजाबेथ जेम्स पुत्री 
(७८८) जोन्स लिखा जायगा | 


बेचान के तरीकीं के सम्बन्ध में कुछ और भी ऐसी चातें हैं जिन्हें यहाँ 
पर समकत लेना चहुत ही आवश्यक है। प्रथम तो पेन्सिल और मोहर की 
किया हुआ वेचान विघानतः तो ठीक है किन्तु बैंक इसे नहीं पसन्द करते | 
दूसरे, यदि पाने चाला धनी स्वयं चेक का द्रव्य लेने जाता है तो भी त्रक 
चेंक के पीछे उसके हस्ताक्षर ले लेता है। यह चेचान नहीं है क्योंकि यह 
हस्तान्तरण करने के उद्देश्य से नहीं किया जाता। वास्तव में यह द्वव्य पाने 
की रसीद है। यदि द्रव्य पाने वाला धनी चेक के पीछे हस्ताक्षर देने को मना 
करता है तो बैंक उससे अलग एक रसीद माँग सकता है, और वह यदि २०)' 
रू० तथा उससे ऊपर के लिये है अथवा संयुक्त राज्य में २ पाउश्ड अथवा 
उससे ऊपर के लिये है तब उसके ऊपर एक स्थग्प लगाना पढ़ता है | रसीद 
न देने की सजा इतनी अधिक है कि कोई भी इसे मना नहीं कर सकता।' 
अतः, इसके यह अर्थ हैं कि चेक के पीछे हस्ताक्षर करना मना करने से कोई 
लाभ नहीं है और उससे कोई दावित्व भी नहीं बढ़ता, अतः ऐसा किसी 
आपत्ति बिना ही कर देना चाहिये | तीसरे, यदि कोई चेंक किसी कल्पित धसीः 
को देय, उदाहस्ण के लिये मजदूरी को, किराये के , इत्यादि तो यह वाहक 
को देय ( 8०0८: ) समझी जाती है। अन्तिम, यदि कोई चेक वाहक को 
देय ( 8८४४८: ) कारी गई है तो उस पर पूर्ण बेचान होने. पर भी अर्थात्‌ः 
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वेचानकृत को देव लिखने पर भी वह विधानतः वाहक को ही देव समभी 
जाती है । 


चेक कौन-कौन सी परिस्थितियों में तिसस्कृत की जा सकती हैं 

बैंकर और ग्राहक के बीच में देनदार अरौ लेनदार का जो सम्बन्ध है 
उसकी विशेषताओं का अध्ययन करते समय हमने यह भी देखा था कि बेकर 
कुछ विशेष परिस्थतियोँ छोड़कर अपने ग्राहक की चेक तिरस्कार नहीं कर सकता । 
अब यहाँ पर हम यह देखेंगे कि वह परिस्थितियाँ कौन-कौन सी हैं :--- 

( १) जब किसी चेक पर का कोई वेचान अनियमित होता है। 

(२) जब चेक लिखने वाले धनी का हस्ताद्षर बैंकर के पास उसका जो 
नमूना होता है उससे नहीं मिलता । 

(३ ) जब चेक पर आगे की तारीख पढ़ी हुई है। बात यह है कि कोई 
चैंकर किसी चेक के भुगतान का द्रव्य अपने आहक के हिसाब में तभी डाल 
सकता है जब उस पर की तारीख था जाय | यदि इसी बीच में आहक दिवालिया 
घोषित कर दिया जाता है, अथवा पागल हो जाता है अ्रथवा मर जाता है, 
और बैंकर ने चेक का भुगतान कर दिया है वह भुगतान उसके हिसाब में नहीं 
डाल सकता | आगे की तारीख की चेक का भुगतान करने पर यदि आहेक के 
हिसाब में कम द्रव्य बचता है और उससे अधिक की कोई मियमित चेंक 
भुगतान के लिये आ जाती है तो उसका भुगतान करना पड़ता है। फिर आहक 
किसी चेक पर जो तारीख पड़ी हुई हैँ उससे पहिले यदि उसके भुगतान करने की 
मनाही कर देता है और बैंकर ने उसका भुगतान पहिले ही कर दिया है तो भी 
वह कठिनाई में पड़ जाएगा | |॒ है 

(४) जब्र चेक पर रेखाह्नन दे और बह किसी बैंक के मार्फत नहीं आती है 

(५) जब चेक छै माह या उससे अधिक पुरानी है । 

(६) धरोहर सम्बन्धी हिसाब के सम्बन्ध में छुगवान की राशि के उपयोग 
के सम्बन्ध में किसी प्रकार का सन्देह हो जाने पर भी जब तक वह सन्देह दूर 
नहीं हो जाता तब तक चेक का झुगतान नहीं किया जाता | 

(७) जब चेक की राशि के विपय में कोई सन्देह हो। जाता है । शब्द आर 
अंको की राशियाँ एक सी होनी चाहिये | यदि बैंकर चाहे वो बहू शब्दों की. 
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-राशि अथवा न्यूनतम राशि का भुगतान कर सकता है, किन्तु श्रावः वह ऐसी 
चेक बापित कर देता है चेक्रों पर यदि कोई संशोधन किया गया है तो उसके 
साथ-साथ आहक का हस्ताक्षर होना चाहिये। 

(८) बच ब्हक के हिसाब में भुगतान करने के लिये पूरी राशि नहीं रहती। 
हाँ, यदि जमा की हुई राशि से अधिक निकालने की आशा दी जा चुकी दे वो 
उस सीमा तक चेकों का भुगतान करना ही पड़ता है। यह याद रखना चाहिये 
सकि इस प्रकार के प्रत्रन्य की अवहेलना पहिले से सूचना दिये बिना नहीं की ना 
सकती है । बदि बेंकर ने आहक के पास बुक में बाकी निकालने में गलती कर 
दी है और उसके कारण उसकी इतनी राशि निकलती हुई मालूम पड़ती है कि 
चेक का भुगतान हो सकता है तो उसका भुगतान कर देना चाहिये और फिर 
प्यहिक से कम्ती की राशि मँँगवा लेनी चाहिये । 

(६) जब ग्राहक स्थयम्‌ किसी चेक का झुगतान रोक देता है| इस सम्बन्ध 
में यह याद रखना चाहिये कि प्रत्येक बैंकर को अपने आहकों के श्रादेश पूरी 
तरह से मानने चाहिये | 

(१०) जब आहक दिवालिया अथवा पागल घोषित कर दिया गया है श्रथवा 
मर गया है । 

(११) जब किसी अदालत की ओर से कोई ऐसा आदेश ( (520750०6 
0746: ) प्राप्त हो गया दै। मान लीजिये कि आर के ऊपर ब का रुश्या चाहिये 
और व को दिक्की ( [00:76० ) मिल गई दे और साथ ही उसे यह मालूम दे 
कि फा श्रमुक ब्रेक में हिसाब दे तो वह उस बैंक के ऊपर सुपुर्दगी का एक 
अदालती हुक्म ( (520प57०८ ०5व6: ) निकलया सकता है। इस हुआम के 
यह अर्थ ह कि ब्रेंक अ को उस समय तक रुपया न दे जिस समय तक अदालत 
जल हपे के सम्बन्ध में कीई आदेश न दे दे | 

(१५) जब चेक अत्यधिक कट-फर गई है । 

चेक तिंस्व्कृत करने के समय चैंक प्राय: निम्न कारण लिखते हैं :-- 

(१) लिखने वाले धनी से पूलिये 7०६७८ ६० [0६४४७ ( ऐ/0 ) इससे 
चेक की तिरस्कृति का कोई कारण प्रतीत नहीं होता। इससे केवल यह स्पष्ट 
ता है कि कोई न कोई ऐसी बात अवश्य है जिएसे चैक का भुगतान नीं 


६॥. 


॥|/ 
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किया गया है। प्रायः यह उस परिस्थिति में लिला जाता हैं जब लिखने वाले 
घनी की काफी राशि उसके हिसातर में नहीं रहती । 

(२) प्रजन्ध नहीं किया गया ( ०६ ४::४72०0 )--इसके यह अर्थ हैं” 
कि जिस हिंसाथ के ऊपर चेक काटी है उससें उसके भुगतान के लिये यथेष्ट द्रव्य 
नहीं है | हाँ, यदि प्रबन्ध किया जाता तो दूसरे हिसाओों से उसमें काफी राशि आ* 
जाती, किन्तु प्रबन्ध नहीं किया गया है | यदि बैंकर चाहे तो वह दूसरे हिसाब से 
भी भुगतान कर सकता है, किन्तु वह ऐसा करता नहीं । 

।. (३) बयलबाबी अभी तक नहीं हुई हे चेक फिर लाइयेगा (8/66८8 00: 
एल लोडक्ालते छौ७४४० 972४००४ #89व7) याय:ः यह देखा गया है कि आहक 
अपने कुछ अधिकार पत्र बैंक को बदूली के लिये भेज देता है, और उन्हीं के 
आधार पर अपनी राशि यथेष्ट समक कर चेंक, इत्यादि काट देता है। किन्हु 
यदि इस बीच में अधिकार पत्रों की बैंक में बमूली नहीं होती तो उसकी चेकों का। 
मुगतान नहीं होता । शऋ्तः, ग्रैंक यह लिख देता है कि वसलयाबी अमी तक नहीं* 
हुई है, चेक फिर लाइ्येगा | 

,. (४) प्रतन्ध से अधिक है (5:26०05 #प४78०7८०)--क्मी-कमी 
आहक अपने खातों से रुपया य्रात्त करने का प्रश्न्ध कर लेता है किन्तु यदि इतने 

' पर भी उसकी चेक की राशि इतनी अधिक है कि उसका भुगतान नहीं हो सकता: 
तो यह कारण लिख दिया जाता है। 

(४) बाकी वयेष्ठ नहीं है ([5णीटोथा। ऊप्यते5)--पह कारण तो' 
स्पष्ट है है किन्तु बैंक ग्रावः ऐसा नहीं लिखते | 

(३) यूरी राशि नहीं आत हो पाई है (छछ)] ८0एटा४ 706 7८८०ए2१)-- - 
इसके भी शायः वही अर्थ है जो (५) के हैं 

(७) लिखने वाले धर्नी ने भुगतान रोक दिया है (?4प्राप्ढा 5८०9ए७प 
9ए चील पैप्ाएु९८)--बह कारण भी र्प्ड ही है । 

(८) लिखने वाले धनी के हस्ताक्षर नहीं मिलते ([0:0७6:४25 आं87%- 
पैएप८ )86:5)--प्रत्येक बैंक के पास उसके ब्राहक के हस्ताक्षरों का नमूना' 
रहना है। अतः, इसके यह अर्थ हैं कि चेफ पर के उतके हस्ताक्ष) ममृने से* 
उसके हस्वाछरों के नहीं मिलते | 
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(६) पाने वाले धनी का वेचान अपूर्ण है अथवा नहीं है अथवा अनिय- 
मित है अथवा अस्पष्ड है (--0४ए०८४ जिवे0:8थ्यादा: 48 ग्रष्णाए- 
० एिव्यूणा।व्ते | ॥#6एणे॥ | छ6टव05 )-न्यह भी सष्ड 
ही है । अलिखित स्थान पर अथप्तन, द्वितीय, इत्यादि जैसा हो लिख दिया 
जाता है। 

(१०) वेचान का बैंक द्वारा प्रमाणित होना आवश्यक है (छ000ज7था 
ए०तुण55 छ्लाए8 0प्रद्ना॥ा०० (00774४0०ग)--जब कोई चेक 
किसी बैंक द्वार आती है तब यदि कोई वेचान अनियमित होता है तो बैंक दारा 
उसे प्रभाणित करवाया जाता है । अयः, ऐसी परिस्थिति में उपयुक्त कैफियत 
लिखी जाती है । 

(१६१) लिखने वाले धनी के हस्ताचुर की आवश्यकता है (/2ए८:$ 
38020076 रि८तृपप:०0)--भब लिखने वाला घनी अपने हस्ताक्षर करना 
भूल जाता है तब यह कैंफियत लिखी जाती है । 

(१२) चेक फटी है, अथवा पूर्वतिथीय है अथवा बहुत पुरानी हो गई है 
(फआव्वुप० 5 ग्रापतीश०१, 20४:-त॥6व१, 00: ०६ १॥८)--फरी हुई 
चेक का भुगतान नहीं होता । यदि वह संयोग से फर गई है तो लिखने वाले 
धनी को उसे जोड़कर उस पर यह बात लिख देनी चाहिये | 

इसी तरह से यदि किसी चेक पर आगे की तारीख पड़ी रहती है वो भी 
उसका भुगतान नहीं किया जाता । फिर जो चेक छे महीने अथवा उससे अधिक 
युरानी हो जाती हूँ, उसका भी मुगतान नहीं किया जाता | 

(१३) शब्दों और अड्डों में लिखे हुये धन मिन्न-मिन्न हैं (65र0्प्राय व 
"07५ शाते 8207८५ धीह०:)--इसमें जैसा कि पहले ही कहा जा 
चुका है या तो शब्द में लिखा हुआ घन या जो धन भी कम हो वह दे 
दिया जा सकता है किन्तु ऐसी चेक आबः उपयुक्त कारण देकर वापिस कर दी 
जाती है । 

(१४) रेजाड्लित चेक किसी बैंक के मार्फत आनी चाहिए. (070986व 
*एवशपुप० 7005६ 98 एःथ्घ्शापथ्वें धाा0प्रट्ठी3 4 फेल्या2)--यह कार्य भी 
स्ववम स्पष्ट है| 


अर 
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(१४) बसूलों की मोहर लगनी चाहिये (6४४02 50099 शिव्प्‌ण:- 
“0---बयूली करने वाले बेंक की श्रपनी मोहर भी चेक पर पढ़नी चाहिये। अतः 
अदि कोई चेक किसी बैंक द्वारा आती है और उस पर उसकी मोहर नहीं पड़ती 
तो यह कारण लिख दिया जाता है | 
(१६) संशोधन पर लिखने वाले धनी के हस्तादर की आवश्यकता है 
(पं थ॥009 इष्पृपरी७ ऐैकज्०एऐ५ 0०॥पिए7907)--थदि चेक पर 
तनिक-सा भी संशोधन किया जाता है तो उस पर लिखने वाले घनी के हस्ताक्षर 
होते हैँ । ऐसा न होने पर चेक वापिस कर दी जाती है । 
(१७) लिखने वाले घनी का स्वरवास हो गया है (0/2ए८7 0९८४७४६- 
&4)--बह कैफियत तो स्पष्ट ही है | 
(१८) लिखने वाला धनी दिवालिया घोषित कर दिया गया है (28ए७7 
प6०:४८३ ७्रत:णु))--यह कैफियत भी स्फट ही है | 
(१६) अदालत की निषेष आज्ञा प्राप्त हो गई है (99प४८९ 00८ 
४८:ए९९)--अदालत की निषेध आज्ञा प्राप्त हो जाने पर फिर चेंक का भुगतान 
नहीं होता | 


(२०) चेक याइप से तैयार की गई है (पए७० एल ८१००७०)-- 
ऐसी चेक का भुगतान प्राय; नहीं किया जाता | 


चेक गलती से तिरश्क्ृव हो जाने पर बकर का दायित्व ' 

बेंक क्रिसी चेक को किसी विशेष कारण बिना नहीं विरस्कृत करता। हाँ, 
यदि चह ऐसा गलती से कर जाता है तो उसे न केवल लिखने वाले धनी की 
हानि ही पूरी करनी पड़ती हे वरव्‌ उसकी सान-हानि के लिये भी कुछ देना 
पड़ता है| जत्र किसी व्यापारी की चेक का भुगतान नहीं होता और विशेषतः 
हिसाब में यवेब्ट राशि न होने के कारण ऐ,ा नही होता तब उस व्यापारी की 
बड़ी रदनामी होती हे और जता कि सभी को शत है व्यापार में बदनामी बहुत 
ही खराब चीन है| मात हानि की राशि का निश्चय स्वयं अदालत करती है | 
बह यह देखती है कि उत्त स्थान के लोग चेकों का तिसत्कृत हो जाना हेये दृष्टि 
से देखते हैं ग्थवा नहीं | वह यह भी देखेगी कि उप आहक की कोई चेक 
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पहिले कभी उसके अपराध के कारण तिरस्कृत हुई थी अथवा नहीं। धदि 
ऐसा हो चुका है तो इस तिरस्कार से उसकी कोई विशेष बदनामी नहीं ठमभी 
जायगी । 


बैंक द्वारा भुगतान होने वाले बिलों के सम्बन्ध में पेंक का दायित 


कभी-कभी ऊपर वाला धनी बिलों पर स्वीकृति देते समय उनके भुगतान 
का भी स्थान डे देता है | साधारणतः यह स्थान उसके बैंक का होता है| ऐसे 
बिल अंग्रेजी में डोमिसाइल्‍ड बिल ( 00770॥6१ जी) ) कहलाते हैं| 
इस सम्बन्ध में यह याद रखना चाहिये कि जब कि चबेंकों के लिये यह आवश्यक 
है कि वह अपने ग्राहर्का द्वारा काठे गये चेकों का भुगतान करें उनके लिये यह 
आवश्यक नहीं है कि बह अपने ग्राहकों दाश स्वीकृत किये गये बिलो का 
मुगतान करें | हाँ, यदि यह किसी प्रकार भी पहिले से तै हो चुका है, तो 
अवश्य ही उन्हें ऐसा करना पढ़ेगा। कोई चेंकर ऐसी परिस्थिति में भी इनका 
भुगतान करने से केवल नि्न हालतों में मना कर सकता है :-- 

(१) जब वह ठीक हालत में नहीं रहता । 


(२) जब उसमें आवश्यक स्थश नहीं लगा रहता। प्रत्येक मुहती वि 
में प्रत्येक देश के विधान से निर्धारित कुछ न कुछ मृल्य का स्थाम्प अवश्य 
क्षणाना पड़ता है। हमारे ही देश में १५ जनवरी सन्‌ १६४० के विधान के 
अनुसार एक वर्ष तक की अवधि के बिलों पर २ आना प्रति सहस्त रपया तथा 
उसके अंश पर स्थाग्प लगाना पडता है) 

(३ ) जग्र वह पकने की तारीख के पहले पेश किया जाय | 

(४ ) जब उसमें कुछ विशेष संशोधन हो और उन पर रपर वाले धनी 
ही सही न हो गई हो । ड 

( ५.) जत्र ऊपर चाले घनी के हस्ताक्षर जाली मालूम पड़ती हों । प्रत्येक 


बैंकर को चाहिये कि वह उपयुक्त हस्ताक्ष॒रों को उसके पास जो हस्ताकरों के नमूने 
की किताब है उसमें जो उसके आहक के हस्ताक्षर हैं, उससे मिला ले | 


(६ ) जब पाने वाले धनी अथवा अन्य वेतानकर्ताओं के उस पर के- 
इस्ताबुर जाली मालूम पढ़ते हों। इस सम्बन्ध में यह बाद रखना चाहिये कि 


देदूर का भाहफ से सम्बन्ध १६१ 


जाली वेचानों के ड्लों पर भुगतान कर देने पर चेंकों को उस तरह की कोई 
बचत नहीं दी गई है जैसी जाली वेचानों के च्रेकों पर भुगतान कर देने पर दी 
गई है | पायः बैकर विल के अधिकारी से यह बात लिखवाकर श्रपनी बचत कर 
लेता है कि यदि कोई 'वेचान जाली होने फ्रे कारण बह दायी ठहराया जायगा 
तो उसकी क्षुति वह पूरी करेगा । 

(७) जब ऊपर वाला घनी दिचालिया घोषित कर दिया जाता है। उसके 


स्वर्मंयास की हालत में भी ब्रेंकर को उसके उत्तराधिकारी की सही प्राप्त कर 
लेनी चाहिये ! 


सहायक सम्पन्ध 
सहायक सम्बन्ध दो प्रकार के होते हैं :-..- 
(१) झाढ़त ( 8०7०५ ) के और (२) घरोहर ( 7५०७६ ) के । 


(१) आदत का सम्बन्ध 

जब कोई ब्रैंक अपने कसी आहक के चेकों अथवा बिलों का मुगतान करता 
है तब उसके अढ्तिये (प्रतिनिधि--.08००७ का काम करते हैं। अतः, यदि 
चहं कोई गलती कस्ता है तो उसके लिये अपने मालिक (आहक) के प्रति ही 
दायी समभा जाता है| हाँ, उसे चेकों के भुगतान के सम्बन्ध में उनके जाली 
होने की हालत में अवश्य कुछु *चत दी गई है जिसका हम पहले ही अध्ययन 
कर चुके हैं। 

फिर, हम यह भी जानते हैँ कि वह अपने प्राहको की ओर से उनके चेकों, 
बिलों, प्रण-पत्रों; ब्यान पत्नी, ( ००प७075 ) लाम बेँटनी पत्रों, चन्दे, आयकर, 
चीमा शुल्का इत्यादि वी चनूली करता दें | साथ ही वह उसकी तरफ 
से हिस्सों, स्थकों, ऋण-पंत्रों और बारडों इत्यादि को सरीदता और बेचता 
है | इन सब परिस्थितियों में -और अन्य अहुत-सी परिस्थितियों में उसका और 
आहक का सम्बन्ध फिर अद्तियें और सखिये का होता है और इसी कास्णवश 
उनके बीच के अधिकार और दायित्व आदत के नियमो के अनुसार होते हैं | 
हाँ, इसमें एक अपवाद है और चद्द एक रेखाड़ित चेक और बेंक इापद के 
सम्मन्ध का है | 

११ 


श्ष्रर बैंकिह्न : सिद्धान्त और प्रयोग 


रेखाद्वित चेक (0709560 (॥८००८)--यह वह चेंक है जिसके ऊपर 
कुछ शब्दों के साथ-साथ अथवा वैसे ही दो आड़ी समानान्तर रेखायें खींच दी 
जाती हैं| इनका वह प्रमाव होता है कि ऐसी चेकों का भुगतान ऊपर वाला बैंक 
किसी बैंक के अतिस्क्ति अन्य किसी धनी को नहीं देता है । किसी चेक पर या तो .. 
साधारण या विशेष रेखाडुन किया जा सकता है । 

साधारण रेखाइुन ( (5०४८: (:०४४४2 )--यदि किसी चेक के 
ऊपर कुछ शब्दों के साथ-साथ हा, किसी बैंक के नाम के साथ नहीं दी 
आड़ी समानान्तर रेखायें खींची गई हैं तो वह रेखाइन साधारण रेखाइ्न होता 
है । इसके नमूने निम्नाड्लित हैं :-- 
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बैंक ट्राफड के वसूली के सम्बन्ध में भी यह चचाव दे दिया गया है 
. साधारण रेखाडुन का यह ग्रमाव होता है कि उस चेक का भगतान: 
ऊपर बाला बैंक अपने कण्घरे पर किसी बैंक करे अतिरिक्त अन्य किसी घनी 
फो नहीं देता | यदि कोई रेखादित चेक किसी ऐसे धनी के पाए आ जाती है 
जिसका किसी बैंक सें हिसाव नहीं होता तो वह उसे चल करने के लिये 
अपने किसी ऐसे मित्र के नाम उसका बेचान कर देता है लिसका किसी मैंक में 
'वाता होता है | ह 


बैंकर का ग्राहक से सम्बन्ध १६३ 


पिशेष रेखाइ्ुन ( 996८४ (05972 )--यदि किसी चेक के ऊपर 
के रैखाह्नन के अन्दर किसी बैंक का नाम दिया रहता है तो वह रेखाइ्ुन विशेष 
रेखाहुन कहलाता है | इस तरह के रेश्ांकन का यह प्रभाव पड़ता है कि उसका 
भगतान रेखाइन में दिये हुये बैंक को ही दिया जाता है। किसी चेक के 
रेख्ादुन कें अन्दर केवल एक ही बैंक का नाम॑ रहता है | हाँ, यदि बैंक उस 
“चेक की स्वयं वसूली नहीं कर सकता तो अवश्य उस पर दूसरे वसूली करने वाले 


बैंक के नाम का रेखाह्नन कर दिया जाता है | 
बेंकों को रेखाक्लित चेकों की वसूली के सम्बन्ध में किस प्रकार का 


“बचाव दिया गया है--वैसे तो जब कोई त्रेंक अपने किसी आहक की ओर से 
किसी चेक की वसूली करता है तो उसकी स्थिति उसके अढ़तिये की-सी होती है 
अर्थात्‌ यदि उस चेक पर ग्राहक का अच्छा अधिकार नहीं रहता तो वसूली करने 
चाले बैंक का भी अच्छा अधिकार नहीं रहता । फिन्त विनिमय साध्य पुजों के 
भारतीय विधान की १३१वीं धारा और विनिमय बिलों के अंग्रेजी विधान की 
थरवी धारा के अनुसार बैंक को उसके अपने ग्राहक के लिये एक रेखांकित चेक 
की वसूली करने पर एक बचत दी गई है| विनिमय साध्य पुजों के मारतीय 
विधान की १३२वीं धारा निम्नांकित है :--“यदि कोई बैंकर अच्छी नीयत से 
सावधानी के साथ किसी रेखांकित चेक का चाहे वह साधारण रेखांकन हो 
अथवा उसी के नाम का विशेष रेखाइुन हो अपने आहक के लिये भुगतान आस 
कर लेता है तो बाद में यदि यह भी प्रमाणित हो जाता है कि उस पर खराब 
अधिकार था तब भी वह उसके वास्तविक स्वामी के प्रति केवल इस भुगतान को 
-प्राप्त कर लेने के कारण ही दायी नहीं ठहराया जायग्रा ।”? * 

उपयुक्त को स्पष्ट करने के लिये उसके साथ-साथ ही निम्न ठीक़ा भी दी 
'हुईं है :-- 

४इस धारा के सम्बन्ध में कोई त्कर चाहे बह भगतान पाने के पहले ही 
थाहक के हिसाब में वह राशि जमा कर दे अथवा नहीं जो - भगतान पाता है, 
चह अपने आहक के लिये ही पावा है [?. ' .. 

यहाँ यह अवश्य याद रखना चाहिये कि बैंकर को यह बचाव केवल एक 
ेजाड़ित चेक की वसूली पर ही दिया गया है और वह भी उसके स्वयं के 


१६४ वेंकिज्गः सिद्धान्त और प्रयोग 


आहक के लिये होने पर | यदि वसूली किसी खुली हुई चेक की अथवा किसी 
अन्य न्पुर्ें की हुई है ( हाँ, इधर बैंक ड्राफ्ट की वसूली के सम्बन्ध 
में मी यह बचाव दे दिया गया है ) अ्रथवा ग्रैंक के स्वयं के आहक के लिये 
नहीं. हुई है तो यह बचत नहीं मिलती । साथ ही उसे यह चसली अच्छी 
नीयत से और सावधानी से भी करनी चाहिये । वदि कोई आहक एक चेक 
जमा करके हिसाब सोलना चाहता है तो बेंकर को उसके विषय में पूछताछ 
कर लेनी चाहिये | ऐसा न करने पर बैंकर को उपर्युक्त बचत नहीं मिलती। 
लैडब्रक बनाम टौड के मुकदमे में जिसमें एक चोर ने एक चेक पर उसके: 
पाने वाले धनी के नाम का जाली बेचान किया था और फिर उससे एक बैंक 
में हिसाव खोलकर उसे वसूल कराकर सारी राशि निकाल ली थी बैंक पर 
असावधानी करने का अपराध लगाया गया था और उससे सारा द्रव्य वापस 
ले लिया गया था। सेण्ट ज्ञान के अमिमाविकों और बाक्रलेज के ब्रीच के 
मुकदर्म में भी जिसमें कि चोर ने अपनी पहचान के लिये फिनरोय सक्रावर' 
निवासी एक मि० अल्फ का माम दिया था जिसे बैंक जानता भी नहीं था और: 
जो,ब्िल्कुल जाली था बैंक के ऊपर असावधानी का अपराध लगाया गया था।' 
बसूल करने वाले वैड् की चलन के अनुसार अधिकारी की स्थिति-- 
चेक, विनिमय बिल और प्रण-पत्र विनिमय-साध्य पुजे है अर्थात्‌ इनकी मुख्य 
विशेषता यह है कि इनका अधिकार इनका चेचान करके अ्रथवा केवल इन्हें 
हस्तान्तरित करके हस्तान्तरित किया जा सकता है श्रौर हस्वान्तरक्ृव अगर अच्छी 
नीयत से किसी प्रतिफल के आधार पर, उचित रूप में और इनके पकने की 
तारीख के पहले इन्हें प्रात कर लेता है तो चाहे उसने इन्हें किसी ऐसे ब्यक्तिः 
से ही क्‍यों न पाया हो जिसका इन पर अच्छा अधिकार नहीं है तब भी उसका 
अधिकार तो इन पर अवश्य ही अच्छा माना जायगा और वह इनकी बसूली के- 
लिये. इनके लिए दायी धनियरों के ऊपर अपने नाम से नालिश कर सकता है । 
अतः, यदि कोई - वसूली करनेवाला ब्रैंक अपनी इस स्थिति पर निर्भर रहना 
चाहता है अर्थात्‌ अपने आहक को बसूली के लिये आई हुई चेक का बसूली के: 
पहले' ही मूल्य देकर वह उसका अच्छी नीयत से मूल्य के. विनिमय में किसी' 
/ सन्देह फे बिना ग्रास करने बाला अधिकारी या चलन के अनुसार अधिकारी होने: 


ड 


बेंकर का ग्राहक से सम्बन्ध ५६५ 


“का दावा करता है तो वह ऐसा कर सकता है। किर्हु यदि उसने उसका मुल्य 
नहीं दिया दे, अथवा उस पर के रेखाहुन के अन्दर अविमिमय्र साध्य ( )४०६ 
]ए८४०४४४८ ) लिखा हुआ है तो यदि उस पर किसी भी वेचानकर्ता का 
जाली वेचान है तो उसका उपर्युक्त दावा नहीं चल सकता । अतः, निस वैधानिक 
अखत का पहले वर्णन किया जा चुका है वह वसली करनेवाले बैंकों के लिये 
इस विशेष स्थिति में बहुत ही उपयोगी है। 

(२: धरोहरी का सम्बन्ध 

त्रैंक अपने आहकों के घरोहरी भी होते हैं। इसका एक उदाहरण तो 
इस अध्याय के पारम्भ' ही में मुख्य सम्बन्ध के शीषेक के अन्तर्गत दिया जा चुका 
है । हम वह भी जानते हैं कि थे अपने आहको की बहुमूल्य बस्ठुयें इत्यादि 
भी सुरक्षित दशा में रखने के लिये प्रास करते हैं। जब वह इस काम के लिये 
कुछ प्रतिकल नहीं लेते हूँ तब तो वह मुफ्ती धरोहरी की स्थिति में रहते हैं और 
धरोहर की बस्तु की क्षति हो जाने पर उसके लिये केबल एक बहुत बढ़ी 
असावधानी (57055 7८8!स्‍2०7८८) करने पर ही दायी ठहराये जते हैं| 
और जब वह इसके लिये कुछ ग्रतिफल लेते हैं तव एक ग्रतिफल पाये हुये 

“घरोहरी की स्थिति में रहते हैं और तमनिक-सी भी अ्रसावधानी करने पर धरोहर 
की वस्तु की क्षति हो जाने पर उत्तके लिये दायी ठहराये जाते हैं। किन्तु यह 
अंग्रेजी विधान के अनुतार है, मास्तीय विधान में मुफ्ती धरोहरी और प्रतिफल 
पाये हुये घरोहरी की स्थिति में कोई अन्तर नहीं है। उसके अनुसार तो एक 
श्वरोहरी की उसके पास जो धरोहर रखी जाती है उसंके सम्बन्ध में उतनी ही 
सावधानी रखनी पडती है ज्ञितनी कि एक साधारण बिचारवान महुष्य उन्हीं 
स्थितियां में अपने स्त्रय॑ के उसी की मात्रा, किस्प और मूल्य के माल के सम्बन्ध 
में रखता है और यदि उसने ऐश किया है तो धरोहर खो जाने, नष्ठ हो जाने 
अथवा छगब हो जामे पर उसकी क्षति का दायी नहीं ठहराया जा सकता है। 
"किन्तु यह बचत गलत सुपुर्दगी के सम्बन्ध में नहीं दी गई है | आयः बैंक घरोहर 

की वस्त मुदरउन्द स्थिति में लेते हैं और उनका एकमात्र दातित्व यही है कि 
वह उन्हें उसी मुहरचन्द स्थिति में या तो उसे रखने वाले को या उसके आदेश 
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के अनुसार वापस कर दें । कई मुकदमों में यह फैसला किया जा चुका है कि. 
उसकी छुपुरदंगी किसी अनधिक्षत च्यक्ति को कर देने से चह गलत सुपुर्दगी होगी 
और चह किसी हालत में भी खयानत ( (.ाएटाझंजा ) अर्थात्‌ अमानत 
को अपने प्रयोग में लाने से कमर नहीं समभी जाती और उसी के अनुसार 
विधान द्वारा दश्डनीय मानी जाती है। किन्तु कमी-कमी बैंकों को कुछ तालन5 
न केवल उन्हें सुरक्षित रखने के लिये चरन्‌ उन पर की सामग्रिक आय और 

उनके पकने पर खयं उन्हें बखल करने के लिये मी रक्‍्ले बाते हैं| ऐसी अवस्था 
सें वह उन पर अपने ऋण की अदायगी के लिये साधारण ख़त्व-ग्रहाधिकार 

( उवाटाओं /0॥ ) भी स्थापित कर सकता है। बसर्त॒तः मैंकों के साधारण 

खत्व-आहणधिकार (9७॥०:श [/67) को उनके अथवा अन्य ध्यक्तियों 
के विशेष खत्व ग्रहणाधिकार की तुलना में भली भाँति समर लेना चाहिये | 


साधारण स्वत-प्रहणाधिकार चनाम विशेष स्व ग्रहशाधिकार 
(एलालाश [॥का एथ:४०5 ऐचसंटणो४८ ! 67 १--विशेष स्वत्य अहणा- 
घिकार तो चह है जिसमें कोई वस्तु उत्त सप्रव तक अपने पास रोक रखने का' 
अधिकार है कि जब तक उसके सम्बन्ध के सत्र भुगतान न मिल जायें | इसके 
विपरीत साधारण-स्वत्व अहणाधिकार वह है जिसमें कोई भी वर्छु उस समय तक- 
रोक रखने का अधिकार दे जच तक उसके मालिक के ऊपर कोई भी भुगतान 
याकी रह जाय | बैंकों के यह दोनों ही प्रकार के खत्व-ग्रहणाधिकार है किन्‍्त 
यदि किसी चेंक का किसी वस्तु पर कीई विशेष खत्-प्रहशाधिकार है तो उसी के: 
साथ-साथ उस पर उसका साधारण खत्व-ग्रहणाधिकार नहीं ठहर सकता | उदा- 
हरए के तौर पर मान लीनिये कि किसी बैंक के पास एक ८००० रुपये के ऋण 
के सम्बन्ध में कोई. १०००० रपये की प्रतिभूति जमा है। अतः, -उसका इसः 
प्रतिभूति में से ८००० रुपये और उसका ब्याज वसूल कर लेने का इस पर 
विशेष खत्व-अहणाचिकार है | किन्तु इसका शेप चचने पर उसके पास उसे अपने 
किसी अन्य ऋण के सम्बन्ध सें रोक लेने का कोई साधारण खत्ब-अहणाधिकार 
नहीं है । हाँ, यदि वह उसके पास उस विशेष ऋण की अदायगी के बाद भी 
छोड़ दिया जाता हैं तो अवश्य उस पर उसका साधारण खत्व-पहणाधिकार ही 
जाता ई | खत्व-अहणाधिकार प्रतिभूति चेचने का अधिकार नहीं देता, वह फेवल 


बैंदुर का ग्राहक से सस्वन्ध १६७ 


उसे रोक लेने ही का अधिकार देता है| प्रतिभूति काम में लाने के लिये पहले 
अदालत से डिक्नी प्रात कर लेनी चाहिये, और फिर उस डिक्की के सम्बन्ध में उसे 
झुक करवा लेना चाहिये और तत्र वह बेची जा सकती है | बैंकों का उनके पाक्त 
चली के लिये आई हुई चेकों पर साधारण खत्व-प्रहशाघिकार हो जाता है और 
चह उनकी शशि अपने किसी भी ऋण की अदायगी भें लगा सकते हैं. हाँ, यदि 
कोई राशि उनके पास किसी विशेष काम के लिये आई है तो अवश्य ही उसका 
प्रयोग उसी काम के लिए होना चाहिये | 


(३) विशेष सम्बन्ध 


किसी बैंकर और ग्राहक के बीच के उपयुक्त सम्बन्ध तो उनके साधारस 
सम्बन्ध हैं; किन्तु इनके अलावा उनके कुछ विशेष सम्बन्ध भी हो सकते हैं। 
अतः, ऐसी स्थिति में बैंकर के आहकों के प्रति कुछ विशेष दायित्व मी उत्पन्न 
हो जाते हैं| उदाहरुण के तौर पर जैसा कि हम जानते हैं किसी बैंक को अपने 
दिवालिया ग्राहक की चेकों का मुगतान नहीं करना चाहिये | यदि बह ऐसा कर 
देता है तो सरकारी कारकुन ( 0£62८६४ 8७४४ ४7०९ ) के प्रति जो उसके 
लेनदारों के हिंत के लिये उसकी सारी सम्पत्ति का खामी माना जाता है इसके 
लिये उत्तरदायी ठहराया जा सकता है। उसे किसी ऐसे दिवालिये का हिसाब भी 
नहीं रखना चाहिये जिसका दिवाला अदालत द्वारा न छूठ गया हो क्योकि इसमें 
इस बात का टर है कि कहीं ग्रागे चलकर उससे अदीलत वह सत्र पूँजी न माँग 
ले जो उसके पास दिचालिया ने जमा की थी और घीरे-धीरे निकाल ली है। 
हम यह भी देख छुके हैँ कि किसी आहक के खर्गवास की सूचना था जाने पर बैंक 
को उसकी चेकों का भुगतान करना बन्द कर देना चाहिये। ऐसी स्थिति में या 
तो मत-लेख प्रवर्तक ( 5४०८५८:०८ ) आवश्यक मृत-लेख अथवा अबन्धाधिकार 
या आहक का कोई उत्तराधिकार अपना उत्तराधिकार स्रयं ही पेश करते है और 
तब उन्हीं के अनुसार उपयुक्त अधिकारी के आदेशानुसार उसका भगतान किया 
जाता है। बह भी पहले ही बताया जा चुका है कि (बैंक एक पागल आहक की 
चेंकों का भी भुगतान नहीं करता है। किन्तु ऐसा करने के पहले उसे उसके 
सचमुच पागल हो जाने का पता लगा लेना चाहिये । यदि माहक पागलखाने में 


श्द्द८ बेकिज्ञ : सिद्धान्त और प्रयोग 


मेज दिया गया है अथवा किसी न्यायालय द्वारा पागल घोषित कर दिया गया है 
तत्र तो बैंक के भुगतान रोक देने में कोई डर नहीं है। किसी बरो से मत्त आहक 
की बरात्री भी पागल व्यक्ति ही से की जा सकती है, अ्रत:, ऐसे व्यक्ति के खर्य 
ही अपनी चेक का भुगतान लेने के लिये आने पर भा बड़ो सावधानी इखनी 
चाहिये । हो सकता है कि ऐसा करने के पहले कोई विश्वत्त सात्ची ले ली 
जाय | सत्य तो यह है कि ऐसे लोगों से बैंक को कोई सम्पर्क ही नहीं रखना 
चाहिये । 

बैंकर को अल्यव्यत्क ग्राहकों के खाथ काम करने में मी बहुत सावधानी 
बरतनी चाहिये। कुछ लोगो ने तो यहाँ तक कहा है कि उन लोगों के पात 
उनके पावने की वसूली के सम्भन्ध में किसी को मुक्त कर देने की शक्ति न होने 
के कारण बैंकर को उनकी जमा मी उनके द्वास निकाल लेने पर अंत में कठि-. 
नाइयों का सामना करना पढ़ सकता है, किन्तु कुछ जिम्मेदार व्यक्तियों ने कहा 
है कि विधान ने अल्यवयस्कों को जो बचत प्रदान कर रक्‍खी है वह इस सीमा 
तक नहीं जा सकती है। चलन तो यह है कि उनके हिसाव तो खोल लिये जाते 
हैं और उनमें से उन्हें पूँजी निकालने की आज्ञा मी प्रदान कर दी जाती है, 
किन्तु उन्हें जमा से अधिक राशि निकालने के लिग्रे ऊपी नहीं आज दी जाती | 
एक अल्यवस्थकर वेचान कर सकता है और दूसरे को ओर से उसका यतिनिधि 
भी हो सकता है। 

ब्ैंकर को घरोहरिय्रों के साथ काम करने में भी बढ़ी सावधानी बरतनी 
चाहिये | यह तो पहले ही कहा जा चुका है कि जिन लोगों के हिंद के लिये 
ऐसी घरोहर की जाती है उनके हितों का अदालत बहुत ध्यान रखती है और 
जिन्हें चह मालूम रहता है कि वह किसी घरोहर से सम्बस्ध रखने वाले कप में 
लेन-देन कर रहे हैं उनसे वह आशा की जाती है कि वह जाल इत्यादि के 
सम्बन्ध में साधारण तौर पर जो सावधानों करते है उठसे कहीं अधिक तावधानी 
इंस विशेष सम्बन्ध में करेंगे | घरोहरी लोग अपनी सामूहिक शक्ति अपने में से 
किसी एक को नहीं सौंप सकते । बाल्तत्र में वह उसी स्थिति सें हो सकता है जब 
धरोहर-सम्पन्धी पत्र में ऐसा विशेष रूप से लिखा हो | अतः, 


| विश इस ब्रात का पता 
लगाने के लिये कि सत्र घरोहरियों की ओर ,से क्लि 


सी एक परोहरी के हस्ताक्षर 
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ठीक माने जायें अथत्रा नहीं, धरोहर पत्र का अवश्य अव्ययन कर लेना चाहिये । 
-यूदि एक आ्राहक का एक दिसाव तो उसके खयं के नाम सें है और दूसरा किसी 
“बराहर के नाम में है तो बदि वह घरोहर के हिसात्र में से कुछ पूँजी अपने निजी 
हितात में हस्तान्तरित कर देता दे तो वैड़र को आवश्यक पूछताछ कर लेनी 
चाहिये । घरोहर के तनिक भी भज्ग हो जाने की शड्भा हो जाने पर नैड्र को चहुत 
ही सावधान हो जाना चाहिये | ऐसे हिलाव्र के सबन्ध में तनिक-सी भूल नहीं 
करनी चाहेये। ह 
बैड्ुुर को अपने प्राहको के कर्मचारियों और प्रतिनिधियों से लेन-देन करने 
में भो बथेप्य सावधानी बस्तनी चाहिये । वात यह हैं कि इन लोगो के अधिकार 
सीमित रहते हैं । अतः, जब मी यह कोई काम करते हैं तमी इस बात का पता 
लगा लेगा चाहिये कि इन्हें बहू काम करने का अधिकार है अथवा नहीं । 
“विनिमय साध्य पुत्रों के भारतीय विधान की र७वी धारा में यह लिखा हुआ्ना है 
के काम करने के और ऋण की बसूली तथा भुगतान' करने के एक साधारण 
अधिकार के यह थ्र्थ नहीं हैं कि कर्मचारियों श्रथ्वा प्रतिनिधियी को अपने 
मालिक तथा मुखिया के विनिमय बिल खीकार करके ओर बेचान करके उन्हें 
चॉँधने का भी अधिकार मिला हुआ है । इन लोगों के, जत्र उनके मालिकों, के 
हिसाब के साथ-साथ ख़ब॑ के मी हिसाब होतें हूँ, तत्र चै्ढडर को" इस बात का 
ध्यान रखना जरूरी है कि मालिकों के हिंसाथ से उनके स्वयं के हिसान्र में यदि. 
कोई राशि हस्तान्तरित होती हैं तो बह उस पर ययेष्ठ ध्यान ख़खे | बसूत्वी 
करने वाले बैड को तो बहुत ही सावधान +हना चाहिये, क्योंकि इस संबनन्‍्ध 
की तनिक-सी भी असावधानी हो जाने पर उसे विनिमय साथ्य पुरी के भारतीय 
सत्रिधान की १३१वीं घारा के अनुसार जो बचत मिली हुई ह& उसके समाप्त हो 
जाने का डर है | इंगलएड में बिसेल बनाम फाक्स के मुकदमे में जिसमें एक 
अ्यापार से संत्रन्वित याची ने अपने मालिक को देय चेक से जिस पर उसने 
अदालत द्वार दिये गये अ्रधिकार के नाम से ( एल शा0८ए/व07 ) 
बेचान करके एक बेंऊु में अरने नाम्र का खाता खोल लिया था, यह निश्चय 
हुआ था कि ऐसे बेचान पर यह बात पता “चलने के कारण ऊहि वेचान करने 
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लेना चाहिये था और उसने ऐसा न करके एक बहुत वढ़ी असावधानी दिखलारे 
थी। वस्तुततः बेड़ी को ऐसे हस्ताक्षर देखते ही उनके संबन्धी अधिकार पत्रश्रवश्द 
देख लेने चाहिये । 

अन्तिम, बैड्डो को किसी संयुक्त हिन्दू परिवार के खातों के संब्न्ध में यह 
ध्यान रखना चाहिये कि उसकी सब चेकों पर परिवार के परबन्धकर्ता के ही, 
जिसे फेवल कर्ता कहते हैं और जो प्रायः परिवार का सबसे बड़ा पुद्य व्यक्ति 
होता है, हस्ताद्वर होने चाहिये । विधानतः वही संयुक्त परिवार के फर्स वी ओो 
से सब काम कर सकता है। यह सामे की फत के बिल्कुल विपरीत है, जहाँ 
सामे के समी सदस्यों के विधानतः एक से अधिकार रहते है। 


सस्ते 


(१ ) भाहक की परिभाषा दीझिये और उसके सम्बन्ध की विशेष 
बाते' बताइये | 


(२) किसी बैड में प्राय: कौस-कौन से खाते खोले जा सकते है. | 
उन्हें खोलने के क्रम बताइये । 


(३ ) किसी बैड्डर और ग्राहकों के बीच से किस प्रकार के सम्बन्ध 
खड़े हो सकते है ! मुख्य सम्बन्ध की विशेषतायें चताइये। 


(४ ) चेकों पर के जाल के सम्बन्ध में बैड्ों को कौस-कौन सी बचद' 
दी गई हैं। इस सम्बन्ध में ( अ ) एक जाली वेचान-युक्त चेक के और 
६ व ) एक जाली हस्ताचर युक्त चेक के भुगवान हो जाने पर बैड के 
दायित्व पर प्रकाश डलिये। 


हे ) किसी चेक का वेचान करने के क्‍या अर्थ हैं? चेकों पर 
कब और कैसे बेचान करने चाहिये ? विभिन्न प्रकार के वेचान चताइये । 


(६ ) कोई बैड अपने आ्राइकों की चेकें किन-किन परिस्थितियों में 
आुगतान किये बिना ही चापस कर सकता है ? 


| 
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(७) चेकें भुगतान किये विना हो वापस करने पर बैड प्रायः कौन- 
कौन से कारण लिख भेजते हैं ? उन्हें भल्ली भाँति सममाइये | 

(८) यदि कोई वैज्न कोई चेक शुगतान किये बिना ही गलती से 
लोठाल दे तो उसके कौन-कौन से दायित्व हैं! अपने उत्तर के साथ- 
साथ उपयुक्त उदाहरण भी दीजिये । 

(६ ) एक स्थानीय ( 207 ंणं।०० ) बिल के भुगतान के सम्बन्ध 
में किसी बैह्ु के कौन-कौन से दायिल हैं? ऐसे बिल किन-किनर 
परिस्थितियों में तिरस्कृत किये जा सकते हैं ? 

(१० ) एक रेखाक्लित चेक की वसल्ी के सम्बन्ध में उसके बसल- 
करनेवाले वैज्लु को कौन-कौन से अधिकार और दायित्र हैं ? इस सम्बन्ध: 
सें उसे जो वैधानिक बचत दी गई है, उसे स्पष्ट कीजिये | 

(११) रेखाइ्ुन से आप क्या सममत्ते हैं? उसके भिन्न-भिन्न रूप 
बताइये । रेखांकन का क्या उद्देस्य है | 

(१२) पैंकर के स्वत्व (॥/७7 ) अहणाधिकार से आप क्या 
सममतते हैं ! इस सम्बन्ध में साधारण खलत-प्र हृणाधिकार और बिशेष- 
स्रल-प्रहणाधिकार के भ्रन्तर बताइये | 

(१३ ) बैंकों को किन विशेष प्रकार के ग्राहकों से काम करना, 


पड़ता है ? उन्हें इनसे काम करने में किन वरातों का ध्यान रखना: 
चाहिये ! 


४ अध्याय १० 
ऋण के लिए बेंकों की उपयुक्त प्रतिभूतियों 


यह तो हम पहले ही ठेख चुके है कि बैंक केवल अच्छी प्रतिभूतियों के 
आधार पर ही ऋण देते है। वास्तव में इसके अनेक रूप हैं। उनकी जो 
जोखिमें हैं उन्हें समझने के लिये हमें उनमें से प्रत्येक के विषय में बहुत हीं 
अच्छी जानकारों प्राप्त कर लेनी चाहिये । बैड्ठों को किसी प्रकार की प्रितिमृति पर 
भी काम करने के समय बहुत ही सावधान रहना चाहिये । उन्हें न केबल यही 
टेखना चाहिये कि प्रतिभूतियाँ मृल्य की पक्की और शीघ्र ही बिक जाने वाली ई 
बरन्‌ यह भी देखना चाहिये कि उस पर के अधिकार अरक्तित नहीं हँगे। 
प्रतिभूति रहित ऋण ((8४४ ४0ए20९९७) 
कई बार जत्र कोई आ्राहक चहुत ही ऊँची साख का होता है ओर उसकी 
आशिक स्थिति भी बहुत अच्छी होती है तब उसे केवल उसकी वैयक्तिक प्रतिभूति 
पर ही ऋण मिल जाता है श्रथवा उसके खाते में से उसे जमा की हुई राशि से 
अधिक राशि निकाल लेने का अधिकार प्रदान कर दिया जाता है। ऐपी 
अवस्था में बैंकर केबल उसकी ईमानदारी, चाल-चलन और उद्यम तथा 
ब्वापाराना ढंग पर ही भरोस्ता रखता दे | हो, कमी-कमी अपनी बचत के ध्यान 
से वह उसके लिखें हुए प्रणु-पत्र पर किन्हीं एक अथवा दो स्वतन्त्र व्यक्तियों के 
हत्तान्षर भी ले लेता है, जिससे उस आण के सम्बन्ध की उनकी भी वैयक्तिक 
पनिमृति ह। जाती है। किन्तु समव पर ऋण की वसूली न होने पर सुख्य 
नंदार तो ऋण लेने बाला व्यक्ति ही होता है। ब्ंकर को प्रतिभूति के प्रति 
अपने अधिकारों का तमी अयोग करना चाहिये जब उसकी पूरी राशि देनदार 
की स्वय की सम्तेत्ति से न वचन हो सके। ऐसे ऋण प्रतिभूति रहित ऋण * 
( ("था ४तर४४0०5 ) कहे जाते है । 
.. श्र अ्पर्युक्त प्रतिभूति चालू ( (:००४४७०४४ ) और विशेष (#«्णगणे 
"भी हो सकती है। चालू प्रतिभूति की अगस्पा में अतिभू एक विशेष राशि तक 
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चाहे वह कितनी बार ही क्यो नली दी जाय, दागी रहता है और विशेष” 
प्रतिमूति की अबस्था में वह केबल एक ही बार दी हुईं राशि पर दायी रहता 

है। मान लीजिये कि 'अ्' पॉच सौ दपये का ऋण लेता है, और कुछ ही दिनों 

बाद वह २०० 5० वापस कर देता है, किन्तु फिर १०० 5० ले लेता है | अ्रत्र, 

उस १२ ४०० २० की थाकी बची है | अतः, चालू प्रतिमूति में प्रतिभू ४०० रु 

के लिये दायी है ओर वह उस २०० रु० का लाम नहीं उठा सकता जो ध्श्र ने 

पहले वापस किये थे | हाँ, विशेष प्रतिभृति में वह ३०० रु० के लिये दायी 

होगा क्योंकि २०० रु० तो “श्र! ने वाएस कर दिये थे। इस अवस्था में उससे 

उन १०० २० से कोई मतलब नहीं हैजो “अर! ने बाद में फिर लिये ये। 

प्रतिभू जच पतिभूति की राशि दे देता है तत्र वह राशि मुख्य देनदार से वसूल, 
कर सकता है । 


अ्रतिरिक्त आलुपंगित प्रतिभति ((गाग्रदा्स 5९०प7॥68) 

उधार लेनेवाले व्यक्तियों को उधार राशि के सम्बन्ध में प्रायः कुछ अतिरिक्त 
( आनुसंगिक ) गतिभूति भी जमा करनी . पड़ती है| अतिरिक्त ( आलजुसंगिक ) 
अतिभूति किसी भौतिक पदार्थ की अथवा उनके सम्बन्ध के अधिकार पत्रों की हो 
सकती है । वह प्रतिभूति वैबक्तिक प्रतियूत्रि के अतिरिक्त होती है और इसीलिये 
अतिरिक्त प्रतियृति कहलाती है| वास्तव में इन्हें वेचकर ऋण की वयली तमी: 
की जा सकती है जब देनदार उसे बेसे ही देने से इन्कार कर दे अथवा न दे | 
यह अतिरिक्त प्रतियूत्ति स्वत्व-गहणाधिकार ( 7&॥ ) के अथवा गिरी 
(१९०४७ के अथवा रेहन (ध०:2५४०) के रूप में हो सकती है।. 

स्वत्व-अहणाघिकार में प्रतिभूति अपने पास शेक रखने का अधिकार है 
उसे बेचा नहीं जे! सकता । हाँ, यदि ऐसा करना है तो पहले अदालत से डिक्की 
प्रात करनी पडती है और फ़िर उस डिक्ी में वह चीजे कुक करवानी पड्ती है 
और तत्र चेचा जा सकता है। किन्तु पूर्ण रूप से विनिमय साव्य पत्रों की प्रति- 
भूति में जैसे देखनहार शेयर बासस्, स्थक और सर्वफिकेट; देखनहार और 
रजिलई ऋण-पन्र, विनिमव जल, ग्रण-पत्र -और चेंकों में बैंक के स्वत्य 
( अहणाधिकार ) में देनदार को उचित सूचना देकर इल्हें वेच लेने का र्भ. 
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“अधिकार है। जहाँ तक अन्य अधिकार-पत्रों का प्रश्न है उनमें अवश्य यह 
-अधिकार नहीं है | उन्हें फेवल रोका जा सकता है । 
मिरवी की हालत में बैंकर को प्रतिभूति रोकने और फिर डचिंत सूचना 
“देकर बेचने का भी अधिकार है। अ्रतः, स्वत्व ( अहणाघिकार ) और गिरी में 
"पूर्ण रूप से विनिमय साध्य पत्रों को छोडकर शेष में यही अन्तर है कि जब एके 
े प्रतिभूति की बस्तयें केवल रोकी ही जा सकती है, दूसरे में वे बेची और रोकी , 
“दोनों जा सकती हैं। इसका यह निष्कर्ष है कि गिरवी स्वत्व ( अहणाघिकार ) में 
“अधिक अच्छा है । 
जत्र प्रतिभूति अचल सम्पत्ति की दी जाती है तब उसका रेहन करवाना 
पडता है । इसमें स्वत्व ( अहणाधिकार ) और गिरबीं के विपरीत प्रतिभूति की 
वस्तु का कब्जा लेनदार का नहीं हो जाता | वह या तो देनदार का ही रहता है 
अथवा देनदार जिसे चाहता है उसका रहता है। इसमें प्रायः स्वामित्व अवश्य 
हस्तान्तरित हो जाता है । स्वत्व | ग्रहणाधिकार ) और गिरवी में जैसा कि हमें , 
मालूम दे कब्जा तो प्रायः बदल जाता है किन्त स्वामित्व नहीं - बदलता | किन्ठ , 
यहाँ पर जो कुछ रेहन के विषय में कहा गया है वह केबल वैधानिक रेहन 
(.62थ ऐ!/०:८९५९० ) के लिये ही लागू है। वास्तव सें रेहन कई प्रकार 
के होते है, किन्तु यहाँ पर हमें केवल वैधानिक रेहन (,०28 ॥(०४९०४० * 
*और सादे रेहन ,( एिपृर्ण:ण० ॥०४४०86 ) के विपय में ही समभाता 
'है 4 वैधानिक रेहन रेहननामे के आधार पर होता है जिसे लिखने के लिये एक 
सरकारी कागज का प्रयोग किया जाता हे और जो रेहन के रजिद्धार के पास 
“रज़िस्टड करवाया जाता है । इसके विपरीत सादा रेहन ( 409४५ 
०:८४०४०.) में केबल अधिकार पत्र अकेले ही अथवा एक स्मस्ण-पत्र 
(४७०7०:थ्व007)) के साथ अथवा केवल स्मस्ण-पत्र ((८ए०:्रातंणा 
“0६ (४५:2० ) ही जिसके पास रेहन रखा जाता है उसे सौंप दिया जाता है । 
अतः, दोनों में यह अन्तर हे कि जब्र पहले में रेहन की सम्पत्ति का. स्वामित्व, ... 
जिसके पास वह रेहन की जाती है उसका हो जाता है और इसी स उसे ऋण - 
की अदायगी न दोने पर उसे बेच लेने का अधिकार रहता है, दूसरे में ऐसा 
नहीं हो पाठ | इसमें जिसके पास रेहन रक्त में ता है. उसे पहले अदालत की 


ऋण के लिए चैड्टों की उपयुक्त प्रतिभूतियां श्ज्श्‌ 


सश्ण लेनी पड़ती है और उसकी आज्ञा आप्त करने के बाद ही वह उसे बेच 
नतकता है | सादा रेहन ( >ितणं६४०७६ ध०:६७५९० ) भारतवर्ष में केवल 
'कलकते, मद्रास, बम्नई, और उन शहरों में ही किया जा सकता है जिन्हें 
नवरकार समय-सप्तय पर गज में निकालती है। वैधानिक रेहन में भी ऋण की 
अदायगी के बाद रेहन रखनेवाले को रेहन रक्‍्ली हुईं सम्पत्ति का फिर से 
स्ामित्त प्रात हो जाता है । रेहन रखनेवाले की यह श्रघिकार प्राति छुट्कारे का 
दावा ( 24०५४ ०६ ऐ८१८एाए९४०० ) कहा जाता है | 


अतिरिक्त (आलुसंगिक) प्रतिभूतियों के विभिन्न रूप 


अतिरिक्त ( आजुसंगिक ) प्रतिभूतियाँ विभिन्न रूप की हो सकती हैं जो 
'निम्नाड्नित रू इैचकनन 


(१) स्टाक एक्सचेंज में त्रिकनेवाले पत्र 


इनमें सरकार के और कम्पनियों के दोनों के पत्र आ जाते हैं। ये (अर) 
चूर्ण रूप से विनिमयसाध्य हस्तान्तरित होनेवाले ( >िणाए )९६४०४००।८- 
4०0९० प96 ) और (व) अविनिमयताध्य हत्वान्तरित न होनेचाले 
रू १०४-768०७४४ ]7८०7ए८:८ ०० ) दोनों होते हैँ । हस्तान्तरित न 
होने वाले स्थक फिर से रजिस्टर में स्वयं हस्ताक्षर करने पर हस्तान्तरित होने 
चाले ( ॥75009०० ) और हस्तान्तर-पत्र ( 7+छार्शलाः तेट०्त ) मरकर 
इत्तान्तरित होने वाले ( रिच्छा5०:००ं 8६0८०६:७ 2४वें 5पद्का०5 ) च्वयाकों 
में विभाजित किये जा सकते है | पूर्ण रूप से विनिमवताध्य स्थक दूसरों को 
देकर अथवा बेचान करके हस्तान्वरित किये जा सकते हैं । हस्तान्तरित न होने 
ताले बह स्टाक जो रजिस्टर में स्वयं हस्ताक्षर करने पर हत्तास्तरित किये जा 
सकते हूँ ([75:74000) वह ह जिन्हें हस्तान्तरित करने के लिये हस्तान्तरकर्ता 
को ख़यं कम्पनी में जाकर अथवा अपना कोई प्रतिनिधि सेलकर कम्पनी के 
“जिस्टर में हस्ताक्षर करना पढ़ता है। अतः, यह दूसरों को देकर अथवा वेचान 
करके हस्तान्तरित नहीं किये जा सकते | इसलिये इनके रेहन रक़से जाने पर 
जैंकर को इन पर अपना पूरा अधिकार प्राप्त करने के लिये इनके मालिक से 


१७६ चेंकिक्र: सिद्धान्त और अयोग 


इनके हम्तान्वरित किये जाने के प्रमाणखखरूप कम्पनी के रजिस्टरों में हस्वाइर 
करवा लेने चाहिये। जहाँ तक हस्ताक्षरूपत्र भरकर हस्तान्तरित होने वाले 
स्व ( 7८8स्‍४८८८वे ४0८६६ ) का ग्रश्न है उनके हंस्तान्तर होने का 
अमाण उन्हें निकालने वाली कम्पनी एक मुहरश्न्द प्रमाण-पत्र देकर दे देती है 
और वह वैधानिक तौर से (7,68० धाश्यार्शला ) अथवा सादे तौर हे 
( 809०४४४।६ ८2० ) हस्तान्तरित किये जा सकते हैं। वैधानिक तौर से 
हस्तान्तरित करने के लिये ( 7.०8५ एश्चार्भधा ) एक हस्तान्वर-र लिखना 
अथवा लिखकर मोहर करवाना पड़ता है और जब उसका प्रमाण पत्र ( (क्ष- 
#८2६७ ) हस्तान्तर-पत्र सहित कम्पनी के पास पहुँच जाता है तंत्र वह उर्वेर 
अधिकारी के स्थान पर चैंकर का नाम दर्ज करके बेंकर को एक दूसरा प्रभारे- 
पत्र ( (७४६०७८ ) भेज देती है। इसके विपरीत सादे तौर से हस्तास्तस्ति" 
करने ने लिये ( 9तणञाक्रो/७ ए१४७2० ) [प्रमाण-पत्र ( (क्षार्रो (४९ ) 
को जमा करने के एक स्मसण-पत्र (]०या0:शगतेणायय ०६ १०००५) सहित 
अथवा उसके आवार अथवा हस्तान्तरित करने के एक स्मस्ण-पत्र वथा एक: 
सादे हस्तान्तर-पत्र पर हस्ताचुर करके बैंकर के पास जमा कर देना पड़ता है। 
जब प्रमाण-पत्र ( (.७:४४१०७:८७ ) जमा किये जाते हैं तब्र उनके साथ प्राब+ 
जमा का एक स्मस्ण-पत्र ( र्धव्ाा०:थ्ातपण ०६ त७ए००आ६) और हस्ताद: 
किया हुआ एक सादा हस्तान्तर-पत्र ( /2पॉए :ष्टपाल्पे छा: क्षाऋ 
(८८ ) अवश्य रहता है। दससे बैंकर के लिये वह छुविधा हो जाती है. कि है 
उसकी ऋण की पूँजी वसूल नहीं होती तब वह हस्ताक्षर किये हुये सादा हंस्वॉतिर- 
पत्र मरकर कम्पनी को सूचना “देकर स्यक अपने नाम में हस्तान्तरित करती 
लेता है। इसके बिपरीत जब्र केवल प्रमाण-पत्र ही जमा रहते है अथवा उनतें 
साथ जमा का स्मरण-पत्र मी होता है, तब उघार की पूँनी न मिलने पर बकर 
देनदार को घुलवाकर उसे स्थकों को वैधानिक तौर से हस्तान्तरित करने को 
कहता दे और उसके ऐसा न करने पर अदालत से उनके हस्तान्तर करने की 


और बेचने दी आजा आस' करता है। इनमें उसे बहुत अछुविधा होती दू 
ऋतः, इस तरह दी अतिमूति प्रावः चालू नहीं दे । 


ऋण के लिए चैट की उपयुक्त प्रतिभूतियां श्ड्क 


स्थक एक्सचेज्ध में बिकने वाले पत्र 





पूर्ण रूप से व्रिनिमयसाध्य स्थक-- हस्ता-. पूर्ण रूप से अविनिमयताध्‌ 
न्तरित होने वाले स्टाक ( इन्हें दूसरों को. स्थक हस्तान्तरित न होने वाले 
देकर अथवा बेचान करके हस्तान्तरित. स्थक 


किया जा सकता है ) 


रजिएटर में स्वयं हस्तातर करने 
पर हस्तान्तरित होने वाले स्टाक 
( 778०0... #06८:5 ) 
इन्हें दूसरों को देकर अथवा 
घेचाव करके हस्तान्तरित नहीं 
फिया जा सकता। इनके अधि- 
कारी को स्वयं अथवा किसी 
प्रतिनिधि से कम्पनी के रकि- 


सूरों में हस्ताज्रर करवाने 
पड़ते हैं | 


| 


हस्तान्तर-पत्र मरकर । हस्ता- 
न्तरित होने वाले. स्थक 
( रच्ट्रा:86व ४६0८६६ ब्रा 
8]97.65 ) 





वैधानिक तौर से हस्तालरित 
होना (॥.८8४] धड्षार८० ) 
इसमें हस्तास्तर-यत्र भरकर, 
कम्पनी में भेजना पडता है। 
अथवा किसी ऐसे पत्र के बिना 
हस्तान्तर पत्र के साथ रख दिया 


| 


सादे तौर से हस्तान्तरित होना 
( 5वृणा।कोी८... दीश86 )+- 
इसमें: प्रमाण-पत्र जमा के अथवा 
हस्तान्तर करने के स्मस्णु-पत्र के साथ 
ही और एक सादे हस्ताक्षर किये हुओ 
जाता है| * 


गुण--( १) ये आसानी से शीघतापूर्वक वसूल किये जा सकते हैं। 
(२) इनकी वास्तविक चाजारू कीमत आसानी से मालूम की ऋ 


सकती है। 


श्र 


(३ ) इनकी कीमत बहुत नहीं पच्ती-बढ्ती | 


श््प बैंकिंग : सिद्धान्त और प्रयोग 


(४) इनके खामित्व में कोई झगड़ा नहीं होता । अतः, यह आसानी से 
वेचे जा सकते हैं | 

( ५.) पूर्ण रूप से विनिमयताध्य स्थकों के सम्बन्ध में यदि उन्हें अच्छी 
नीयत से और उनकी पूरी कीमत चुका कर प्रात किया गया है तो मकर के पे 
उनका अच्छा अधिकार रहता है, और जच्र तक उसके ऋण की रकद की 
भुगतान नहीं हो जाता, वह उन्हें प्रत्येक व्यक्ति के विरोध में मी अपने पास रस 
सकता है । कह 

(६ ) यदि बैंकर को द्रव्य की आवश्यकता पडती है तो वह इल्हें के 
बैड में स्खकर इन पर ऋण प्रात्त कर सकता है | 

दोप--( १ ) जिन हिस्सों अथवा ऋण-पत्नो पर आंशिक भुगतान हुआ है 
उन पर कुछ और भगतान माँगा जाने पर बैंकर का वह मगतान देना पढ़ सर्के्ती 
है, क्योकि भुगतान न पहुँचने पर उनके अपहृत हो जाने का डर रहता है | 

( २) कुछ कम्पनियों की यद शर्त होती है कि हिस्सेदार के ऊपर कम्पनी 
की कोई भी पूँली वाकी रहने पर वह उसके हिस्से से वसूल की जाबगी | यदि 
ऐसा है और बैंकर को यह नहीं मालूम है कि हिस्लेदार के ऊपर कम्पनी की कोई 
पूँजी चाहिये तो बाद में अपनी पूँजी वसूल करते समय उसे यह मालूम होने १९ 
कि पूर्र पूँजी वसूल नहीं की जा सकती उसे हानि हो सकती है| 

(३ ) जब यह पूर्ण रूप से विनिमयसाध्य हस्तान्तरित होने वाली नहीं होती 
तन्न इनसे हस्तान्तर करबाने में बढ़ी कठिनाई पड़ती है | ऐसी अवस्था में नेक 
का अधिकार हस्तान्तरकर्ता घ्रिकार की ही तरह का होता हैं और उत्वर्वी 
दूषित होने पर उसका अधिकार भी दूषित हो जाता है| 

सावधातियाँ--स्थक इक्सचेज्ञ में जिकने वाले पत्रो की प्रतिभूतियों के 
सम्बन्धों में यदि निम्न बातें ध्यान में रखी जायें तो उनके सब दोष दूंर हो 
सकते ह€।॥ 

(१ ) यथारुम्भव शुज्ञाइश देनी चाहिये | जब्र कमी 
श्रौ३ अधिक प्रतिभूति मुँग लेनी चाहिये । 
हि २ ) आंशिक भुगतान वाले हिस्से और ऋणु-पच्र कभी नहीं लेने 
च्चा | 


भी मूल्य गिर जावे 


हा 


ऋण के लिए बैड्कों की उपयुक्त प्रतिभूतियाँ ९७६ 


(३ ) अविनिमयसाध्य पत्रों की अवस्था में पहले के हस्तान्तर करवा लेगा 
“चाहिये । 
( ४) स्दे वाले हिस्से नहीं लेने चाहिये । 
(२) विनिमयसाध्य पूर्जे 


हमें यह तो शात ही है कि विनिमय बिल बैंकों से भुनवाये जा !सकते ह। 
अतः, जत्र बह ऐसा करते हैं तब्र॒ उन पर उन्हें पूरे अधिकार मिल्न जाते ई 
जिससे वे उन्हें वेच भी सकते है और दूसरों से फिर से भुना भी सकते है। हाँ, 
यदि यह गिरवीं रखे जाते हूँ तो बैड्डर ऐसा नहीं कर सकता | उसे इन्हें इनके 
पकने तक अपने पास रखना ही पड़ता है । अतः, बैंकर के विचार से तो इन्हें 
उसके हाथ बेच देना ही अच्छा है, गिरवीं रखना नहीं | 

गुण--(१) यदि बैंकर ने इन्हे अच्छी नीयत से प्रात्त किया है तो उसका 
इन पर अच्छा अधिकार ही रहता है| 


(२) इनका मूल्य निर्धारित रहता है । 

(३) इन्हें फिर से भुनाया जा सकता है | 

(४) इनके पकने पर द्रव्य मिलना निश्चित है | 

दोष--इनके पकने पर बेंकर को इनकी वसूली करनी पड़ती है | 

सावधानियाँ--जहाँ तक हो सके इन्हे भुना दिया जाय गिरवी न 
“खा जाव । 


४ (३) माल अथवा माल के अधिकार-पत्र 


जनत्र माल बेंकर के यहाँ गिरवीं रक्‍खा जाता है तब या तो वह उसी के 
गोदाम में ले आया जाता है वा उधार लेने वाले के पास॑ ही छोड़ दिया जाता 
है। यदि वह उधार लेने वाले के पात ही छोड़ दिया जाता है तो उसके गोदाम 
की तालियाँ अवश्य बैंकर को ही दे दी जाती हैँ | दोनों ही स्थितियों में माल 
का बीमा करना पड़ता है और उसका खर्च उधार लेने वाले को देना पढ़ता है ! 
जब माल बैंकर के गोदाम में रूख जाता है तब बह उसका किशया भी ले लेता 
है | माल के अधिकार-पत्र भी गिरवीं रक्खे जा सकते हैं | इनमें जहाबी बिल्टी 
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(छा ० 9098), डाक पत्र (000%-एक्ापशा/), गोदाम बालो के 
अमाण-पत्र (९७४:४८४०0७८४ ०७०८४५ ८८४पं(८४८८5) घय्बारे का अमास- 
पत्र (फाशातिएको5 वथतं6०४६०), रेल की बिल्यी (सि्जनज मिट 
८०७४), माल देने के लिये आदेश-पत्र तथा ऐसे ही कोई अन्य कागजात वो 
माल का खामित्त हस्तान्तरित करने में काम में लाये जाते हैं, सम्मिलित हैं | 
गुण--(१) माल और माल रुख्बन्धी कायजात एक अकार से खब 
वात्तविक वस्तु हैं अथवा उनके प्रतिनिधि है। छत, प्रतिभूति के लिये त्रहुतः 
अच्छे है। 
२) इनके मूल्य नहीं धय्ते-इढते | 

हर इन्हें बहुत आसानी से वेचा जा सकता है । 

(४) इनकी ग्तिभृूति पर लो ऋण दिया जाता है उसके अवश्यमेव भुगतान 
होने की सम्भावना रहती है। वह द्रव्य इन्हीं के क्रय के लिये लिया जाता है 
ओर इन्हीं के विक्रय पर वापस कर दिया जाता है | 

(५) इनका मूल्य आसानी से मालूम हो जाता हैं । 

दोष--(१) माल खराब हो सकता है [ 

(२) इनके मूल्य में दैनिक परिवर्तन होता है। हो, यह परिवर्तन बहुत 
अधिक नहीं, होता । 

(३) कमी-कमी एक ही माल कई किस्म का होता है। अतः, इसमें धो 
दिया ज! सकता है। 

(४) कुछ माल रखने में बहुत जगह की आवश्यकता पड़ती है | 

(४) इसमें चोरी हो जाने की मी चड़ी आशंका रहती है । 

'_ (६) झल्हें देनदार थोड़ी-थोड़ी राशि देकर थोड़े-घोड़े परिमाण में उठा 

रहता है । अतः, माल देने से गलती हो सकती है । 

- (७) माल सन्बन्धी अधिकार-पत्नों में 
भारतवर्ष से इनके प्रिय दे 

आप्त गोदाम नहीं के बराबर है । 


जालसाजी की बड़ी शुज्ञाइश रहती है। 
होने के कारण--(१) वहाँ पर लाइसेगर- 


(२) पापः माल वी उचित किसमें निर्धारित नहीं हे 
न हक १5६ र्ति नहीं 0 झा 74 
भी वहाँ पर उनका उचित नहीं हैं और जहाँ पर ऐ. 


च्वान नहीं रूजा जाता | 


ऋण के लिए वैड्ढों की उपयुक्त प्रतिभूतियाँ प्‌ 


(३) अहुत-सी जगहों में बहुत-ली चीजों के संगठित बाजार नहीं हैं। अतः, 
उनके मूल्य का पता लगाने में असुविधा होती है । 
सावधानियाँ--( १ ) जिस माल के खराब हो जाने को अधिक सम्भावना 
“है उसे नहीं रखना चाहिये ओर वदि वह खखा मी जाय तो उसका बीमा करवा 
लेना चाहिये | जहाँ तक माल थरात्र हो जाने का डर है, सोना-चाँदी खराब नहीं 
होता है। अतः, वह सर्वोत्तम है । 
“४ (२) माल के मूल्य का बराबर पता लगाते रहना चाहिये। वास्तव में 
उधार देते समय ही यथेठ गुज्ञाइश रख लेनी चाहिये शोर यदि मूल्य बहुत कप 
“हो जाय तो और अधिक श्रतिरिक्त प्रतिभूति मेंगवा लेनी चाहिये। 
( ३ ) जो माल सजा जाय उसकी किस्म समर लेने के लिये एक बहुत 
अनुभवी व्यक्ति रखना चाहिये | 
(४ ) ज्ञब माल छोड़ा जाय तब बहुत निगाह रखनी चाहिये। जहाँ तक 
हो सके इसके लिये एक अलग गुमाश्ता होना चाहिये | 
( ५ ) माल सम्बन्धी कागजों पर उधार देने के पहिले उनकी वास्तविकता 
का पता लगा लेना चाहिये। साथ ही उनके वास्तविक अधिकारी की भी जाँच- 
यड़ताल करा लेनी चाहिये | 
(६) बेंकर को वही माल लेमे चाहिये जिन्हें वह अपने गोदाम में 
आसानी से रख सकता हो । वदि माल ऋणी के ही गोदाम में छोड़ दिया जाता 
ह तो उसके गोदाम की जाँच करवा लेनी चाहिये और उसके दोष दूर करवा 
देने चाहिये | खत्तियों में कच्ची खत्तियों को तुलना में पक्री खत्तियाँ कहीं अच्छी 


होती 
(७ ) सबसे आवश्यक तो यह है कि बैंकर को ऋण लेने बाले की ईमान- 


दारी, इत्यादि का पता लगा लैना चाहिये। जो काम बह करता हो उसमें उसे 


होशियारी होना चाहिये। 
«-. (८) बैंकर को अपने ग्राहकों के कमचारियों, इत्यादि को उधार देते समय 


अहुत सावधान रहना चाहिये | प्रायः इनके अधिकार सीमित रहते हैं | 
(£ ) माल गिरवी खखे जाने का प्रमाण तराजर लिखित रूप में ले लेने 
चाहिये ) 
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( १० ) जहाजी बिल्ली ( 9 ०६ ]89ए5 ) की कई प्रतिलिपियों होती 

हैं| श्रत;, सब ले लेनी चाहिये जिससे जाल न किया जा सके | 
(४ ) जान वीसा-पत्र 

बीमे का प्रस्ताव पत्र भरते समय यदि कोई बात गलत नहीं लिखी गई है 
तो जान बीमा-पत्र के आधार पर उसके परित्यज्य मूल्य ( $एपरथावध 
ए४७७ ) तक की राशि बहुत ही अच्छी तरह से उधार दी जा सकती है 
किस्तु बैंकों के पास प्रायः जो अतिमूतियों रहती हैं उनमें यह बहुत अधिक मर्शी 
में नहीं पायी जाती । बीमा कम्पनियों के खय्य ही बीमा-पत्रों के आधार पर उपर , 
देने के लिये तैयार रहने के कारण अधिकांश में इनके आधार पर उन्हीं से के 
ले लिया जाता है और इसमें वीमा कम्पनियों को तथा उधार लेने वाजे दोनों 
को बहुत ही सुविधा रहती है | इनका भी वैधानिक रेहन (.68 7078»8% 
अथवा सादा रेहन ( 4०६४० 7707:2४९५ ) हो सकता है। सादे रेहन 
में बीमा-पत्र दे दिया जाता है, चाहे साथ में जमा करने का स्मसण-पत्र दिया 
जाय अथवा नहीं | इसके विपरीत वैधानिक रेहन में एक बेची-पत्र ( 2680 
0६ ५४४ ४॥४४०४॥ ) भी भरा जाता है जिसमें मूलघन और व्याज देने का 
बायदा रहता है और बीमा पत्र के ऋण की अदायगी हो जाने पर छुट्कारे की 
श॒तं के साथ उसकी वेची भी रहती है | 

गुण--( १) इनका त्याज्य मूल्य आसानी से मालूम किया जा सकती है 
आयः, इनकी पीठ पर इसे निकालने का तरीका दिया रहता है। साथ ही चीमा 
कम्पनी से भी इसका पता लगाया जा सकता है| “ 


(२ ) यदि बीमे का पतिफल चराचर चुकता होता रहता है तो इनका लग 
मूल्य भी बराबर बढ़ता जाता है। 

. (३ ) यदि चीमा-पत्र स्मस्ण-पत्र के बिना ही जमा कर दिया जाता है ते 

भी ऋण लेने वाले के दिवालिया हो जाने पर पहले बैंकर को दीमा-पन् से ऋण 


की शशि वसल करने का अधिकार रहता है श्रौर फिर उसके बाद सरकार द्वारा 
निर्धारित इतिकर्ता का अधिकार होता है | 


(४) ऋण लेने वाले के एक विशेष आयु पर पहुँचने पर अथवा में 
जाने पर उसका जान बीमा-पत्र स्वयं ही पक जाता है | 


ऋण के लिए चैल्लें की उपयुक्त प्रतिभूतियाँ शफरे 


(५ ) यदि जान बीमा-पत्र की वेची हो गई है और बीमा-कम्पनी को सूचना 
दी जा चुकी है तो यह पूर्ण रूप से सुरक्षित रहता है। इसमें अधिकार के खराब 
होने का प्रश्न नहीं उठ सकता। 
( ६ ) आवश्यकता पडने पर चैंकर इसकी बेची किसी अन्य धनी के नाम 
सी कर सकता है | 
दोष --( १) यदि प्रस्ताव-पत्र ठीक नहीं भरा गया था तो ब्रीमा-पन्न के 
पकने पर वह अवैध ठहराया जा सकता है। 
(२ ) यदि बीमा कराने वाले की आयु का प्रमाण बीमा कम्पनी के द्वारा 
पहले से स्वीकृत नहीं कराया जा चुका है तो बीमा कराने वाले की मृत्यु पर चैंकर 
को ऐसा कराने में कठिनाई पड सकती है। 
(३ ) प्रायः आत्महत्या और न्यायालय की ओर से फाँसी “की सजा बीमा 
पत्नी के अन्दर नहीं सम्मिलित होती | 
(४ ) बीमा आगः विधवा ओर बच्चों के हित के लिये करवाया जाता है | 
अतः, बैंक के लिये उसकी राशि लेना भलमनसाहत नहीं समझी जाती | 
(५ ) भीमे का मूल्य उसका शुल्क देने से ही बढ़ता है । अतः, यदि जमा 
कराने वाला यह नहीं देता तो उसे चैंक को देना पड़ सकता है | 

(६ ) यदि त्रीमा कसी अन्य व्यक्ति ने करवाया है तो जिसकी जान का 
भीमा हुआ है उसकी जान में बीमा कराने वाले की आर्थिक दिलचस्पी न होने 
के कारण बीमा अवैध सिद्ध हो सकता है । हु 

(७ ) यदि बीमा-पन्र नहीं ले लिया गया है तो चह किसी और के नाम 
चेचा जा सकता है। वास्तव में जो व्यक्ति भी पहले बीमा कम्पनी को चीमे की 
बेची की सूचना दे देता है चही उसे पाने का हकदार समम्धा जाता है। 

सावधानियाँ--( १ ) ब्ैंकर को यह बात देख लेनी चाहिये कि जिसका 

जान बीमा कराया गया है उतकी आयु का प्रमाण बीमा कम्पनी मे मान 
लिया है। 

(२) उसे यह भी देख लेना चाहिये कि बीमा कराने चाले की जिसकी 

जान बीमा कराया गया है उसकी जान में बीमा कराने के समय आशिक 
दिलचस्पी थी | ४ 
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(६ ) उसे सादे रेहन वी अपेक्षाकृत चैधानिक रेहन पर अधिक जोर 
देना चाहिये | के 

(४ ) उसे यह बात देखते रहना चाहिये कि शुल्क देने की रसीद 
अरातर उसके यहाँ जम्ता होती रहती हैं और वह बरात्रर दिया जाता है। 

(५ ) उसे बीमा कम्पनी को रेहन की सूचना दे देनी चाहिये और इस 
भात को पता लगा लेना चाहिये कि वह पहिले से तो रेहन नहीं थी [' 

!६ ) बैंकर की दृष्टि से एक निश्चित अवधि पर अथवा यदि उससे 
पहिले रृत्यु हो जाय तो उस पर पकने वाला बीमा ( छग्रव0फ्रप७१६ ) 
केवल मृत्यु पर पकने वाले ब्ीमे ( ९४॥०॥७ ॥६८ ) की श्रपेक्षाकृत कहीं अधिक 
श्छा है |. 


(७) कँँचारी सियों के बीमे के सम्बन्ध में उनका विवाह हो जाने पर 
जीमा-पत्र के ऊपर विवाह की बात लिखवा लेनी चाहिये | न 

(८) प्रत्येक बीमा-पत्र की सन्न धारायें ग्रपने अधिकार और दा 
सप्रभने के लिये बहुत अच्छी तरह से समझ लेनी चाहिये | 


(४) अचल सम्पत्ति 


जब अचल सम्पत्ति प्रतिभूति की तौर पर दी जाती है तब्र प्रायः उसकी 
रेहन नामा होता है और जैसा कि पहिले भी कहा जा चुका है. यह रेहन नामी 
शावः वैधानिक होता है क्योंकि सादा रेहम नामा तो हमारे यहाँ कुछ विशेष 
शहरों को छोडकर श्रन्य शहरों में होता ही नहीं और न उसमें सम्पत्ति बेचने का 
ही अधिकार रहता है। अचल सम्पत्ति-सम्बन्धी अधिकार-पत्चों को मली-भाँति 
ऊुँसवा लेना चाहिए अन्यथा उन पर का अधिकार मूठा प्रमाणित हो सकता दै।। 
उनका मूल्य भी भली-भाँति ऑकचा लेना चाहिये और उनका ब्रीमा भी करवा 
लेना चाहिये | 
गुश--सत्य तो यह है कि अचल सम्पत्ति में ऐसा कोई गुण ही नहीं है 
डिम्से कि बह अतिभूति के तौर पर स्वीकृत की जाय, किन्तु आय: ऐसे आहक 
मिलते ईं जिनके पास इन्हें छोड़कर और कोई चीज प्रतिभूति के हौर पर देने के 
लिये निकलती ही नहीं | श्रत:, इन्हें स्वीकार करना ही पढ़ता है| 


| 
ऋण के लिए चैल्लों की उपयुक्त अतिभूतियाँ श्घश 


दोप--( १ ) वैधानिक रेहन में तो बहुत ही खर्च पढ़ता है और वह 
अमुविधाननक भी होता है, और सादा रेहन कुछ विशेष शहरों को छोड़कर 
अन्य शहरों में हो ही नहीं सकता । 

(२) अचल सम्पत्ति के वास्तबरिक अधिकारी का पता लगाना बहुत ही 
-कठिन है | हमारे वेश में हिन्दुओं और मुसलमानों दोनों के उत्तराधिकार सम्बन्धी 
निवम बहुत ही टेढ़े-मेढ़े हैं । 

(३ ) अचल सम्पत्ति का मूल्य ठीक ठीक आंक लेना बहुत ही कठिन हो 
जाता है और यह भी घट्ता-बढ़ता रहता है । 

(४ ) इसे बेचने में बहुत ही असुविधा होती है क्योकि इसमें बहुत सी 
चेधानिक कार्रवाइयों करनी पड़ती हैं। फिर इन्हें खरीदने वाले भी सुश्किल से 
ही मिलते हैं और भिन्न-भिन्न व्यक्ति इनके मिन्न-मिन्न मूल्य लगाते हैं | 

(५ ) कुछ मकान मरम्मत, इत्यादि न होने के कारण बहुत जल्दी ही 


खराब हो जाते हैं । 

(६ ) ऋण की अदायगी न होने पर जिस दिस से प्रतिभूति पर खखे 
गये मकान, हत्यादि बैंक के हाथ में था जाते हैं, उप दिन से उसे उनमें 
किशवेदार रखने और उनकी मरम्मत कराने के दावित्व अपने ऊपर लेने 

ड़्त हद | 

(७ ) इनके अधिकार-पत्नों की वास्तविकता का पता लगाना बहुत ही कठिन 
हो जाता है| 

(८ ) जद्दों पर जमीन पढ़े पर होती है वहाँ पर किराया न पहुँचने पर 
पढ्टे की समासि की आशंका रहती है | 

(६ ) इसके आग से नष्ट हो जाने का डर रहता है । 

सावधानियाँ--(: १ ) अ्रचल सस्त्ति लेते समय ऋण लेने वाले का उस 
पर का श्रघिकार मली-मोंति पता लगा लेना चाहिये | 

(२) अश्रधिकार-पच्र अच्छी तरह पे जेचवा लेने चाहिये । 

इ ) मदिष्य में मरम्पत इत्यादि के लिये प्रवन्ध कर लेना चाहिये । 

(४) पट्टे की सम्पत्ति के सम्बन्ध से कियया देने का प्रव॒न्ध हो 

जाना चाहिये | - 


शरद 


प्रल्श ; शिक्षा का 
प्राय  सिद्धाल कार हरदम 


व्चरेक 


दा हि ऊ + मै रे ६ 
( फू ) हर 2) सु से । घना घर नजर हि 72] जा ड आ पा 
शा आर पि पु 2 
कापक, सुर द॥ बा किए उम्म सैता याद । 
4 « डे भर > गत के 5, पट +#हई बम 

६) हरी सेड़ ही एव गेहद के शोड़ देख पहन करी उधीहह पथ 
|! बे भा हे रू पा] पु ्ा है के ४ है है 
हित दर गोद दूखों सेन वो समगी मि| शव दी मिल और पद 
नहीं है४॥ शाह: 
नाई देसी भाहि। | 


प्रय्न 

(९) बयारा ( तेतेएशआए:) ) ने आप क्या समझ है? चाल 
[ (0गरगणाह ) और विशेध ( अुप्टोए ) अतिशुतियों दो भरी 
भाँति सममाइये । है 

(६) असिरिक ( आुर्भगिक ) प्रतिभुधि ( (सौी:एलर्दा इध८ए- 
ए6 ) से झाप क्या समझते हैं? ये छिम प्रदार की होनी हैं  हु्मम 
से अत्येफ के विषय में बगाधये । 

(३ ) बैंक प्रायः किस प्रकार की णनसिक्त प्रतिभूतियाँ ले झेने ४ 

प्त्यक की विशेषताओं पर छोटी-छोड़ी व्प्पशियाँ लिखित । 

(४ ) ब्रैकर की हप्टि से स्टाफ एक्‍्सचेस में पिकत बाले साल-पढनं 
की प्रतिभूति कैसी होती है ? इसके दोप कम करने के लिये ्पने सुझ्ात 
रखिये | 

(४ ) मान्त और माल के अ्धिकार-पत्नें के 'आतत्कि तिभूति की 
स 8 में आने के गुण और दोप भत्री भौति सममाइये | इन्हे लेने 

समय किन बातों का ध्यान रखना चाहिय ? +जज्उनह में यह पहुद 
3300 ) रवना चाहिये ? भारतवर्ष में यह बहुत 
के मय दीप है; इन्दें लेने के समय कित किन बातों का ध्यान रखना 
चाहिये ! ' > 

(७ ) अचल सम्पत्ति अच्छ 
दंष्टि से समभाइये। ॒ 

डर) ४६ 3 <> 
लिखिये पे) 


डी अतिभूति नहीं है? यह बात बैंकर की 


अध्याय ११ 
बेकों का निकासशह (एाध्य्ययाट्र 77095०) 
जैक्ों का निकासग्ह वह संस्था है जहाँ स्थानीय बैंकों के पारस्परिक लेम-देनों" 
का निपयास हो जाता है । इसे समाशोधन शरह अथवा वलण भी कहा जाता है। 
जैसा कि छुठे अध्याय में बताया जा चुका है।यह काम ग्रावः सभी केन्द्रीय 
जैंक या तो चलन के अठुसार करते आ रहे हैँ या विधान ने उर्हह ऐसा' 
करने के लिये बाध्य कर खखा है। जिन देशों में केद्रीय बैंकों की संस्थापना' 
के बहुत पहले ही से व्यापारिक बैंकों ने स्वयं ही अपने लेन-देनो का निपयरा' 
करने के लिये प्रबन्ध कर लिया था अथवा जहाँ पर केद्धीय बैंकों ने यह काम 
बहुत दिनों तक प्रारम्भ ही नहीं किया था वहाँ पर ख़तन्त्र निकासग्रह स्थापित 
हैं और उनके खयं के नियम तथा काम करने के स्थान बने हुये हैं । हाँ, इतना' 
अवश्य है कि वहाँ के केट्रीय बैंक भी इनके सदस्य हैं और साथ ही पत्येक 
दिन की निकासी के श्रन्त में बैंकों के जो शेष बचते हैँ उमके निपयरे का भी 
यत्रन्ध वही करते हैं। अन्य देशों में तो चही निकासश्ह के लिये स्थान देते हैं 
वही काम करने के लिये नियम बनाते हैँ, वही उनकी निगरानी करते हैं और 
वही अन्त में बचे हुये शेप का निपटारा करते है। उपर्युक्त अध्याय में इस बातः 
का भी संकेत कर दिया गया था कि बैंकों का अठुमव यह बतलाता है कि एक. 
विशेष समय के अन्दर एक विशेष चैंक के ग्राहकों द्वार उस पर कटे हुये उन 
चिकों की राशि जो दूसरे बैंकों द्वारा उसके यहाँ वसयूनी के लिये आती हैं इन. 
चेकों की राशि के ग्रावः बराबर होती हैं. जो उसके पास दूमरे बैंकों के ऊपर की 
उसके आहकों द्वार इसी काम के लिये आती हैं | वस्तुतः बैंकों के निकासयहों की 
संस्थापना ही इसी खिद्धान्त के आधार पर की गई है। 
काम करने का ढंग 
इनमें काम करने का दड्॒ बहुत ही साधारण है। मान लीजिये कि अ; 
द, स, और के चार चैट्टों के बीव में निकासी का काम होना है। अन्न इनमें: 


श्घय बेकिज्ञ: सिद्धान्त और प्रयोग 


से प्रत्येक के पास जाने वाली निकासी के सम्बन्ध के विशेष तौर पर छो हमे - 
कागज ( 5प्रणशाक्षए भल्ट$ 0 ०प्रा-टकएाग्रट्ट ). रहते हैं. जिनमे उन 
सभी चेकों और ब्िलों, इत्यादि का लेखा कर लिया जाता है. जिनकी एक बैड 
को अब्य बैज्लों से वसूली करनी होती है। श्रतः, यदि अर! बैक को चेके और 
ड्राफ्ट छाँटने पर ') बैह, के ऊपर के चेक और ड्राप: मिलते हैं तो वह छह, 
उक्त कागज में ४ ब्रैड का नाम लिखकर, लिख'लेता है। इसी तरह से दूसरे 
त्रैड़ों के ऊरर की राशि भी अलग-अलग लिख ली जाती दै। यह प्रत्येक ने है 
करता हे | इसके वाद चेक, इत्यादि फिर से देखकर उनके अलग-अलग बण्डल 
बना लिये बाते है। फिर, ये बए्डल निवासप्ह में ले जाये जाते हैं और चाय 
तैकी के निर्धारित स्थान में प्रत्येक दूसरा बैंक इन्हें रत्न देता है । वहाँ पर इन 
तकों के कर्मचारी प्राप्त सडलों से उसी प्रकार के आने वाली निकाप्ती के काग- 
जातों ( 50ग्रएशघए शैव्णेंड एज ॥%-टोट्यएगट् ) में लेखे करते हैं। मिंत 
प्रकार इनके लेखे जाने वाली निकासी के कागजातों में पहिले किये गये थे | 
अब यदि “आम! बैंक को 'घ' बैंक से जो पाना है वह उसको जो उसे देना है 
उससे अधिक है तब्र उसे उससे पाना है और यदि इसका उल्द है तो उसको - 
उसे देना है। अत;, प्रत्येक बैंक से अ्रन्त में जो , पावा है अथवा उसे देना है 
चह एक साधारण चिदठे ( "«ा०छ ऐवा॥06-5066: ) में लिख लिया 
जाता है। इस चिदठे में निकासगह के सब सदस्व बैंकों के माप, उनके पाउने 
और देने के खानों सहित छुपे रहते हं। अब, यदि किसी चैंक से पाना है तो 
'चह पाउने के खने में श्रीर यदि देना है तो वह देमे के खाने में लिख लिया 
जाता है | अन्त में पाउने और देने के जोड़ो का शेष निकाल लिया जाता दै 
और यदि पाउना ज्यादा है तो केंद्रीय बैंक से अपना एकाउरट क्रेडिड करने 
( जमा करने ) और यदि देना ज्यादा है तो अपना .एकाउएट डेविड करने 
( काम लिखने ) को कह दिया जाता है । केंद्रीय बैंक इन लेखो के दोहरे लेख 
निकासी के एकाउए८ ( (८४7 घ्र९्ट ) से करता है। यंदि सब का हिसाव ठीक 
द्देतो निकासी के एक्ाउस्ट मे दोनों तरफ के लेखे अराबर हो जाते हैं. अन्यथा, 
, लती दूँढ़कर ठीक कर ली जाती है | अन्त में सब बैंक चाले अपने-श्रपने ऊपर 
की चेक अपने यहाँ ले जाते हैं -और वहाँ पर उमकी जाँच-पढ़ताल करके 


बैक्लें का निकासयृंह श्प६ 


उनके लेखे कर लेते हैं और यदि वहाँ पर वह ठीक नहीं जैंचती तो दूसरे दिन 
की निकासी में वह बाहर जाने वाली चेकों के चाथ वापस कर दी जाती हैं | 


लाभ 


इस संगठन से बैंकों श्रोर जनता दोनों को बहुत से लाभ हैं । बैंकों के लिये 
तो यह इस प्रकार से लाभदावक है कि (१) उन्हें अपने कर्मचारियों को मिन्न- 
मिन्न बैंकों में नहीं भेजना पड़ता | केबल एक कर्मचारी निकासणह में चला 
जाता है। (२) उन्हें व्यर्थ में नकदी में भुगतान नहीं करना पड़ता--एक तो 
प्रत्येक बैंक को भुगतान नहीं किया नाता, दूसरे सब बैंक को मिलाकर भुगतान 
भी केबल केंद्रीय चेंक में जो एकाउन्ड रहता है उसी में लेखा करने से हो जाता 
है। (३) इससे यह भी लाभ होता है कि ब्रैंकों की अपने पाल चहुत कम्र नकदी 
रखनी पड़ती है। यह जनता के लिये भी बहुत लाभग्रद है। (१) इससे 
उसका बहुत कम नकदी से काम चल जाता है। (२) इसके कारण चेक, 
इत्यादि का जो प्रयोग बढ जाता है उससे भी जो साख वी चृद्धि होती है उससे 
भी जनता का त्रड़ा लाभ होता है | 


अंग्रेजी निकासमृह 

जैसा कि छुठे अध्याय में बताया जा चुका है, इंगलिलान में, लम्दन में 
ओर ग्यारह प्रान्तीय शहरों में स्वतन्त्र निकासगह हैं। इनमें से लन्दन में और. 
सात प्रान्तीय शहरों में तो जहाँ बैंक आफ इंगलैणड के अपने दपतर और 
शाजायें हैं, चेंक अपनी पारस्परिक बाकी का मिपयरा उनके बैंक आफ इंगलैरंड 
में जो स्थानीय एकाउन्ट हैं उन पर चेकें काट कर कर लेते हैं । किन्तु उन चार 
शहरों में जहाँ निकासगह तो हैं. किन्तु बैंक आफ इंगलैश्ड के दफ्तर ओर 
शाजायें नहीं हैं ऐसा नहीं हो पाता | अतः, वहाँ पर यह काम उनके लम्दम 
स्थित प्रधान दफ्तर के जो एकाउन्ड बैंक झाफ इंगलैण्ड में हैं उनके द्वारा 
करवामा जाता है| हे 

लन्दन में।निकासी का काम--लन्दन में निकासी का काम तीन भागों 
, में विभक्त हे। (१) शहर से, सम्बन्धित निकाडी (70 टॉक गछ ) 
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है 
(२) अन्य शहरों से सम्बन्धित निकासी ( (0प्रशपए ००४०१ ) त्रीर 
( ३ ) शहर के दूर स्थित स्थानों से अथवा तहत लन्दन से सम्बन्धित निकाती 
'( शा०णाप्था ०६४गछ ) 


( १ ) रहर से सम्बन्धित निकासी--के अन्तर्गत वह क्षेत्र ग्राता है 
जो बैंक श्राप इंगलेरड के दफ्तर से करीब है। इसकी प्रति दिवस प्रायः दो 
निकासी होती है, एक ग्रातः और दूसरी मध्याह में। निदास-गह का अल्ेक 
सदस्य बैंक हर निकासी के समय अत्पेक बैंक से ऊरर की अथवा उन मैंकों के 
ऊपर की चेक़ों के जिनके ये सदस्य बैंक प्रतिनिधि हैं पृयकधथकू चन्डल बनाकर 
जिन्हें वहाँ पर चारजेज ( (५७:2०5 ) कहा जाता है निकासरह के दफ्तर में 
भेज देता है | वहाँ पर ये आपस में बदले जाते हैँ शरीर फिर इनसे लेख तैयार 
किये जाते हैं और अ्रत्त में जोड़, इन्यादि ठीक करके चाढ़ी निकाली जाती है। 
फिर, वह साधारण बिट्डे में पत्येक गरंक के चाप के आगे देखिट (नाम) अथवा 
केडिंट (जमा) में जैठा होता है लिस ली जाती है। इसक्ने बाद दोनों खाने " 
<4कूइथक्‌ जोड़कर उनकी बाकी निकाल ली जाती है। अब, अत्वेक बैंक का 
फेंटरीय बैंक में एकाउश्ट तो होता ही है | अतः, उस्ती एकाउरट में यह वाकी 


कप 


जिंड अथवा क्रेडिड करके जैसा द्वोता है इसका निययरा कर दिया जाता है । 


4 


रद 
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(९) अन्य शहरों से सम्बन्धित निक्षासी--के अन्तर्गत चहत्‌ (तमूचे) 
जन्दन को छोड़कर इंगलैन्ड और चेल्स में केल्ले हुए सभी जैड्ो और उनकझी 
शाखाओं के चेकों की निकासी आा जाती है | लबच्दन के बाहर जितमे मैंक हैं 
नाव; उन सब्चों ने लन्दन शहर में स्थित किसी न किसी बैंढु को निकासी के लिये 
अपना प्रतिनिधि अवश्य बना रक़्ज़ा है । श्रतः, इनके पाठ्त उनके जो अन्य झैँकों 
के कपर के चेंक, इत्यादि रूते है वह आरा जाते हैं । इसमें भी निकासी का वही 
ऋम चलता है जो शहर से सम्बन्धित निकासी में चलता है। हों, यह निकासी 
अतिदिन केवल एक वार ही होती है और इससें साधारण चिट्टे से जो वाकी 
अकलदी है व दीपे-सीवे न निपत्कर तीसरे दिन की शहर से सा्ब्दित निकाली 
के साधारण चिट्ठे में शामिल कर ली जाती है । इस देरी का कारण यह है कि 
ऊर बाले बैंकों के प्रतिनिधि बैंक जो चेक पाने वाले बैंकों के अविनिधि मैंकों से 
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ते हू उन्हें बह ऊरर बाले बैंको के पास मेजते है और वहाँ से उनके सकर 
जाने पर ही उन्हें निकासी में सम्मिलित करते हैं | 
शहर से दूर स्थित स्थानों से अथवा बृहत लन्दन से सम्बन्धित 
निकासी बहुत बाद में प्रारम्भ हुईं थी | इसमें उस क्षेत्र के बैंको की सेकों की 
निकार्ती होती हैँ जो न तो प्रथम और न दूसरे प्रकार की निकासी में सम्मिलित 
की जा सकती हैं। वृहत लम्दन का ज्षेत्र बहुत बडा है। अतः, इससे लन्दन के 
उन नरकों को सुविधा दी गई है जो बैंक श्राफ इंगलैएड के दफ्तर से दूर पर 
स्थित हैं | ये ब्रैंक इस क्षेत्रफल में स्थित बैंकों की चेकें, इत्यादि छॉँय्कर लन्दन 
शहर के अपने प्रतिनिधि बंको के पास भेज देते हैं जो उन्हें ऊपर याले बेको के 
अपने यहाँ के प्रतिनिधि बैंकों के बंडलों में शामिल कर लेते है| इस निकासी 
से सम्बन्धित साधारण चिद्धे की बाकी भी दूसरे दिन की शहर से सम्बन्धित 
निकासी के साधारण चिट॒ठे में शामिल कर ली जाती है। इसमें भी प्रतिनिधि 
बैंक प्राप्त चेक ऊपर वाले ज्ैंकों के पास सकारने के लिये भेजते हैं जिसकी सूचना 
दूसरे दिन आ जाती 
गत्वेक निकासी की लौदी हुई चेक दूसरे दिन की उसी निकासी के लिये जाने 
वाली चेकों की निकासी में मिला दी जाती है | 
एक बात और ध्यान देने की है कि शहर से समरन्धित और इहत लन्दन 
से सम्बन्धित निकासी में चेके और ड्राफ्ट दोनों सम्मिलित कर लिये जाते है किंठ 
अन्य शहरों से सम्बन्धित निकासी में केवल चेकें ही शामिल की जाती हैँ ड्राफ्ट 
नहीं शामिल किये जाते | 


रु मेँ हक 
आरतवष में निकासी 
पाँचवें अध्याय से यह सी बताबा गया था कि हमारे देश में भी रिजर्व बैंक 
की संस्थापना के पहिले से ही कई जगह स्वतंत्र निकासरह ये जिनमें कार्य 
को देख-रेख स्वमावतः इम्पीस्यिल बैंक ही अन्य सदस्य बैंकों की ओर से किया 
करता था | फिर, रिजव ब्रेंक की संस्थापना होने पर यह काम रिजय बैंक के 


पास आ गया । किस्तु फिर भी कलकता और कानपुर दो ऐसे स्थान हैं जहाँ 
पर रिजव बैंक के क्रमशः दफ्तर और शाखा होने पर भी वहाँ के निकासरदों की 
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देख-रेख रिजव बैंक के जिम्मे नहीं है। हाँ, बाढ़ी का विषय तो अवश्त 
बैंकों के जो इसके यहाँ एकाउनू हैं, उन्हों पर चेढ़ें काव्कर होता है। किंग 
स्थानों में रिजय बैंक का दफ़तर अथवा शाखा नहीं है वहाँ पर इसीसिल मैंक 
न केवल निक्ातणद की देख-रेंख करता है बन घाढी का निपदार भी , 
करता है | प 

यहाँ पर इस समव अमृतसर, अहमदाबाद, गगरा, अलणी, इलाहाशर, 
कलकत्ता, कानपुर, कालीकर, कोयम्बटर, जालन्धर, देहरादून, देहली, नागपुर, 
पवना, बड्लौर, अम्पई, मइलौर, मद्रास, मदूरा, लखनऊ, राजकोट, पूंता, ' 
गया और शिमला में मारतवर्प में और कराँची, रायलपिण्डी, लयालपुर और 
लाहौर में पाकिस्तान में निकासगृह है | इनके अतिरिक्त कुछ अन्य ऐसे शहर है 
जिनमें बहुत से बैंक हैं किन्त निकासगह नहीं हैं-..उदाहरणार्थ जबहापुए 
जमशेदपुर, बनारस, बरेली, मेरठ, सूरत इत्यादि हैं| अतः, इनमें उन्हें खुलना 
चाहिये । 

इसके अतिरिक्त छुछ स्पानों में लन्दन निकासगह की तरह ही अन्य शहरों 
से सम्बन्धित निकासी का प्रबन्ध भी करना चाहिये | इसके लिये कलकता ) चेनई 
दिल्‍्ती, कानपुर इत्यादि से प्रारम्म किया जा सक्षता है। 

भारतीय निकारुणहों ने कुछ ऐसे नियम चना खखे हैँ जिनसे नये बैंक उनके 
सदस्य नहीं बन पाते हैं, उदाहरणार्थ कोई बैंक तत्र तक उसका सदस्य नहीं बत 
पायेगा जब तक तीन-चौथाई सदत्य उसझे पक्त में न हों । अस्ठ, कहीं-कहीं पर 
विदेशी दैंकों का प्मुत्त है । अतः, वह नये भारतीय बैंकों को उनका सदत्य नहीं 
बनने देते। इसके परिणामस्वरूप कलकते में कुछ बैंकों मे एक नई संस्था बता . 
ली है चिसे मेट्रॉयॉलिय्न बैड्विग एजोसियेशन कहते है| यह संत्या इनकी चेडों, 
इत्यादि के निकासी का पचरन्ध करती है | ह॒ 

भारतीय निकालरहों में भी निकासी का कम वही है जो अन्य स्थानों में है !. 
यल्पेक निकासणहों के कुछ सदस्य हैं। इनके अतिरिक्त इनमें कुछ उप-सदस्त भी 
हैं। दो बैक सदलता की शर्तें पूरी नहों कर सकते वह उपसदस्य बनने की 
प्रार्थना करते हैं| नह प्रार्थना किसे सदस्य बैड द्वारा भेजी जाती है। अल: 


उपसदस्त नेड़ों की ओर से यही सदस्य ब्रेड निकासी का काम करते हं। : ' 


भारतीय पैडिड्रः श्ध्व्‌ 


अन्य देशों के निकासग्रह 

अमेरिका के निकासएह बहुत लाभदायक काम करते हैं। वे जमा करने 
बालों को दिवा.जाने वाला न्यूनतम व्याज निश्चित करते हैं। साथ ही में 
जुंकी को ऐसे प्रभाण-पत्र ठेते हैं जिनके आधार पर उन्हें ऋण प्राप्त हो सकता 
है इत्यादि, इत्यादि । यूरोप में भी प्रत्येक बड़े देश में निकासगह स्थापित हैं। 
हाँ, इनमें उतना काम नहीं होता जितना इंगलैश्ड और वेल्स में होता है | बात 
यह है कि थोरोप में चेक्ी और रेखाइुन का चलन उतना नहीं है जितना 
इंगलैस्ड और वेल्स में है | 


प्रश्ने 

(१ ) निकासमृह की परिभाषा दीजिये और यह बताइये कि केन्द्रीय 
चैंक इस सम्बन्ध में क्या काम करते है ? यह भी बताइये कि निकासमृहों 
सें फिस सिद्धान्त पर काम होता है 

(२ ) निकासगृह की कार्य-व्यवस्था संक्षेप में किन्तु स्पष्ट तौर पर 
समभाइये । अपने उत्तर के सम्बन्ध में एक उदाहरण ले लीजिये । 

(३ ) निकासग्रह के कौन-कौन से लास हैं ? उसका बर्णन कीजिये। 

(४) इंगलिस्तान की निकासी ( 0)०४ग98 ) का वर्णन कीजिये | 
लन्दन में निकासी | 0८०78 ) का जो श्रवन्ध है उसे विस्तृत रूप 
में बताइये | 

(४ ) भाखबर्ष से निकाली ( (८४४78 ) का क्‍या 'अचन्ध है ? 
उसका थीड़ा-सा विष्रण दीजिये | क्या उसमे कुछ सुधार की आवश्य- 
क्त्ता हे! 

अध्याय १२ 
भारतोय बेकिंग 
ऐतिहासिक दृष्टि 

भारतवर्ष में आधुनिक ब्रेकिंग वा श्रादुर्भाव तो अंग्रेजों के आने के साथ- 

साथ ही हुआ था,एमिन्द इसझा यह अर्थ नहीं है कि उसके पहिले हमारे यहाँ 


< 
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चंकिंग थी ही नहीं। ऋण देने के प्रमाण तो यहाँ पर वैदिक केंलिं्म 
ही ईसा से कम से कम दो हजार वर्ष पहले मिलते हैं। ऋग्वेद श्रौर अथ्व- 
बेद में ऋण! शब्द बार चार आया है। फिर, ऋण देने वाले महाजतों- के 
नाम जद पुस्तकों ( जातकों ) में मी मिलते हैं जो विन्सेंट स्पिथ के अदुतार 
ईसा से पॉच-छै सी वर्ष पहले से सम्बन्धित हैं | इसके बाद सरस्वती नगर कै 
महाजनों ने फिरोनशाह को ( १३५६-८८ ) बहुत काफी “रकम उधार में दी 
थी जिसे उसने फौज के खर्च में लगाया था। इसी तरह से हमें ताल-पढ्र 
का भी जिक्र मिलता है। भगवान कृष्ण के समय की एक कया प्रसिद्ध दे जिसमे 
जूनागढ़ के नरसिंह भगत ने द्वारिकापुरी के सेठ साँवल साह के ऊपर एक हुएंडी 
की थी। सम्भव है कि यह केवल कथा ही हो, क्योंकि बौद्ध पुस्तकों के और 
सूत्रों के समय तक हुए्डी का अन्य कहीं संकेत नहीं पाया जाता। किन्तु ईर्थ 
शहरों के बढ़े-बढ़े व्यापारी साख-पत्र ( 7,८४८४5 ०६ ०८०६ ) तो अवर्श्य 
निकालते थे | इसके अलावा जमा का काम भी होता था--बहाँ तक कि ई्ां 
की दूसरी और तीसरी शताब्दी में मन के समय तक यह काफी बढ़ गया थी 
क्योंकि उसने अपनी स्पृति में जमा और - गिरदीं पर एक पूरा अच्याव लिखी 
है। साथ ही मुद्राओ के विनिमय का काम भी बहुत पहले ही होने लगा मी 
और सुगलकाल तक तो यह बहुत ही अधिक उन्नति कर चुका था बात यह 
कि उस जमाने में बहुत सी नई-नई मुद्रायें बनाई गई थीं, जिनमें से कुछ तो 
एक ही नाम की थीं, यद्यपि प्रत्येक का बाजारू दर भिन्न था। इन 
यह स्पष्ट है कि भारतवर्ष के ऐतिहासिक काल में तो अवश्य ही यहाँ पर 
बैंकिंग की एक ऐसी सुघड प्रणाली चालू थी जो यहाँ की आवश्यकताओं के 


लिये पूर्ण रूप से उपयुक्त थी। हाँ, यह पश्चिमी प्रणाली से अवश्य 
मिन्न थी | 


आधुनिक बेकों के प्रवेश के पहिले देशी बैंकों ( ]7480707६ 
ड2प2205 ) का महत्व 


: “आधुनिक बैंकों के भ्रवेश के पहले यहाँ पर देशी 


बैंकों का बहुत महत्व था। 
उस समय के महाननों के धनी-मानी होने से उनके 


व्यवसाय का लामग्रद होना 
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तो स्वयं सिद्ध है। इसक्ते अतिरक्त पश्चिम के यहूदियों के विपरीत, जनता 
और सरकार दोनों ही उन्हें बहुत ही अच्छी दृष्टि से देखते थे। यहाँ तक कि 
ओऔरजझ्षजेत्र जैसा पर्मपरायण चादशाह भी उनका बड़ा सम्मान करता था| 
इतिहास इस बात का साक्षी है कि उसने उस समय के सभसे प्रसिद्ध महाजन 
मानिकचन्द को 'सेठ”? की उपाधि से विभूषित किया था। उसके बाद बादशाह 
फर्सजसियर ने अपने समय के महाजन फतेहचन्द को जो सेठ मानिकचन्द का 
दत्तक पुत्र था “जगत सेठ” की पीढ़ी दर पीढ़ी चलने वाली उपाधि प्रदान की 
थी | फिर, इनका सम्बन्ध अग्रेजों से भी चहुत अच्छा रहा। रेवेरेएड जे० 
लाइ़ के लेख के अनुसार क्लाइव ने सन्‌ १७५४६ में उस समय के जगत सेठ 
यी चार दिन की आवभगत में १७३४ रु० खर्च किये - थे जिसका बदला उसने 
उत्का बंगाल के नवात्र के विर्द्ध साथ देकर दिया था। जहाँ तक इनकी 
ध्यवसाय कुशलता का प्रश्न है उसके लिये हम सुप्रतिद्ध फ्रांन्सीसी यात्री जे० 
ओऔ० टेचरनियर का लेख देख सकते हैं। उसने लिखा है कि इटली के सभ 
यहूदी जो द्रव्य और बिनिमय के कामो में बहुत ही दक्त हैं, मारतवर्ष के इन 
महाजनो के यहाँ, काम सीखने वालों की भी मुश्किल से वरावरी कर 
सकते हैं |* हर 5 
देशी बैंकों की अवनति 
. किन्तु इनका व्यवसाय और इनकी शक्ति धीरे-धीरे कम होने लगी-- यहाँ 
तक कि अठारहवीं शत्ताब्दी के अन्त त्क इनका महत्त्व बहुत ही [घट गया था। 
इसके निम्न कारण थे :-- रि 
(१ ) अंग्रेजी व्यापारी इनकी लिखावद न सप्तक सकने के कारण इनका 
अयोग नहीं कर सके । 
( २) इनका चलन भी नहीं बदला। ये अपने ही ढंग प्रयोग में लाते 
हे और केवल कृषि, हाथ की कारीगरी तथा देशी व्यापार ही की सहावता 
करते रहे | 
( ३ ) यद्यपि ईस्ट इण्डिया कम्पनी ने बहुत दिनों तक यहाँ पर पश्चिमी 
5 2 ता€ [०5 हुए0 ००८पछफ॒ए ,पारयाएश्‌ए९३ कांति प्राणारए बगतें ०४- 
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इक को नहीं थाने दिया किन्तु अन्त में वह शा ही गये और देशी मदाननों हैं 

शंगों +् न ०, 22०4 डर 
स्‍्यवसाव के कुछ अंगों में उनकी होड़ करने लगे ओर श्रन्त में डरहि 
पछाड़ दिया | 


य दल 
(४ ) सुगल साम्राज्य की ग्रवनति केआाद जो गड़बड़ी मची थी उ्तके 


कारण भी देशी महाजनों वी बहुत द्वानि हुई । प्रायः उन लोगों की हो गशियां 
राजाओं, इल्मादि के यहाँ थी वह बंसल नहीं हो सकी । 

(५ ) देशी मद्राजन स्वयं वेईमानी, इत्यादि करने लगे मितते वह 
बदनाम हो गये शोर अन्त में उनका व्यवसाय गिर गया | हे 

(६ ) सन्‌ १८३५ के चाद ब्रिटिश भारतीय रुपया सारे देश में चल 
जाने के कारण उनका विनिमय का व्यवसाय भी बन्द हो गया लितसे उन 
घड़ी हानि हुई । 

( ७) रेल, वाष्पयान, डाक और तार इत्यादि खुल जाने के कार 
च्यापारि् मार्ग और सम्बन्ध बदल गये जिससे भारतीय व्यापारियों को विदेशी 
व्यापारियों के लिये जगह छोड़नी पड़ी और घे अंग्रेजी बैट्टों को अधिक की 
देने लगे | 


€ 


आधुनिक चेड्ढों की संस्थापना 


लहों तक जात है सबसे पहिला आधुनिक बैड मद्रास प्रान्त में खुला गई 
यद्यपि अधिकांश पुस्तकों में कलकते वी आढ़ती बोटियो के बैड्डो ( (०५४० 
8००८9 [709६०७ ) का नाम है। यह सरकारी बैक था और इतों 
अबन्ध काउन्सिल के सदस्यों के हाथ में था। शायद यह सन्‌ १६८८ में खली 
था | फिर, सन्‌ १७२४ में अम्बई सरकार ने चम्बई शहर में ऐसा ही एक नह 
खोला । इसके बाद मद्गास में कई निज बैड खुले और एक अन्य सरकारी 
चैछ भी खुला | पहले तो ये सब चैड़ जमा प्रात्त करने और एकाउण्ट [एखने 
के लिये झोले गये ये किन्तु बाद में इन्होंने अपने नो. भी चलाने प्रास्मम के 
दिये | चंगाल्‍ में सबसे पहले आधुनिक बैड कलकत्ते ढी आढ़ती कोवियो दर: 
खोले गये। ये कलकत्ते की आती कोठियाँ व्यापारिक संस्थायेँं थीं 
विशेषत: चाये और नील का काम करती थीं। बैंकिंग का तो इनका एक 
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अतिस्क्ति व्यवसाय था | अलेक्मैएडर एंड कम्पनी ने कुछ अन्य कंघनियों 
के साथ मिलकर सत्‌ १७७० में बैक आफ हिन्दुस्तान खोला। बंगाल बैक 
और जेनरल बैड आफ इंडिया लगभग सम्‌ १७८६ में खुले। इनमें से प्रथम 
, तो कित्ती भी आढृती कोठी से सम्बन्धित नहीं था और १६ मार्च सन्‌ १७८७ 
के कलकत्ता गज के अनुसार उसे व्यापार करने की मनाही भी थी। जहाँ तक 
दूसरे बैठ का प्रश्म है, अभी तक यही ज्ञात है कि वह सारे ब्रिटिश साम्राज्य 
से सीमित दायित्व का सबसे पहिला बैड था| वाह्त्तव में इंगलिस्तान में यह 
"सीमित दायित्व का सिद्धान्त बहुत देर में अर्थात्‌ सन्‌ १८४४ में लागू किया 
-गया और वह भी बैल्लों के लिये नहीं | बैड्डो के लिये तो यह वहाँ सन्‌ १८४७ 
के संक८ ( (085 ) के बाद माना गया और तब भी नोट इससे अलग 
“रक्खे गये | भारतवर्ष में इस सिद्धान्त को सन्‌ १८६१ के भारतीय कम्पनी विधान 
में स्थान दिया गया। ] 
जनरल बैंक आफ इंडिया उत्तरोत्तर दृद्धि करता गया। शीघ्र ही यह सरकार 
-का बैंक बना दिया गया | वास्तव में इसका प्रबन्ध बहुत ही अच्छे हाथों में था 
आर इसी, से इसने अपने प्रतिद्वन्द्रियों, विशेषकर बैंक श्राफ हिन्दुस्तान तथा 
अड्भाल बैंक को पछाड़ दिया । किन्तु सन्‌ १७८७ में अनेक नेसिर-पैर की बातें 
“कही गई श्रौर अनुचित आलोचना की गई। फिर, सन्‌ १७८८ के इमिक्ष के 
बाद जन्र यह सरकार को ८ प्रतिशत के ब्याज के ऋण न दे सका तब सन्‌ 
सन्‌ १७८९ में इसका सरकार से सम्बन्ध विच्छेद हो गया। इस च्ष के श्रन्ते 
सके बारम्बार की माँग पूरी न कर सकने के कारण चक्काल बैंक भी बन्‍्दे हो 
गया । केवल गबंक आफ हिन्दुष्तात ही बच रहा | इसने न केवल सब १७६१ 
“के संकट की वरन्‌ सन्‌ १८६६ और तन १८२६ के संकर्ये का भी बढ़ी सफलता 
+से सामना किया | कितु अंत में सन्‌ श्८३९ में अलेक्मैणडर एवं कम्पनी के 
“जिससे कि यह प्रारम्भ से ही सम्बन्धित था फेल होने पर यह.भी फेल हो गया | 
“आती कोठियो द्वारा जोले गये अन्य बैंकों का भी यही हाल हुआ। मैधर्सो 
वामर ऐरड कम्पनी द्वारा खोल! गया कलकत्ता बैंक तो सन्‌- १८२६ में दी फैल 
ही सुका था। मेसर्स मैकियेश ऐड कंपनी से सम्बन्धित कमशियल बैंक आफ * 
कलकत्ता सन श्दूर ३ में महू हो गया। ये सत्र अर नोट भी निकालते ये; 
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शरद, इनके फेल होने ते ने क्रेइल इसमें य० जग करने वालों को ही कितने - 


बहुत-सी विधवा श्रीर बहुत से पेन्शन पाने वाले मी थे बसन्‌ नोब रे वा 
पी भी बड़ी हानि हुई । यह सब्र यूरोपीय घन्दे थे। अतः, इसके ऐल होते मे 
दायित्व मारतीयों के सिर नहीं मद्रा जा सम्ता। 
प्रेसीडेन्सी बेक 
बढ आफ बद्चाल जो कि सर्वश्रथम प्रेसीटन्सी मैंक था सन पटक ६ ५ 

कलकत्ता जे के नाम है स्थापित हुआ था; श्र उसे सम्‌ (८०६ में के 
आफ बदल के नाम से अ्रधिकार-पत्र प्राप्त हुआ या। इसकी संस्थाता री 
उज्य उद्देश्य कोई विशेष जोखिम और श्र्ुविधा उठाये विना जनता की सेंट 
करना और आवश्यकता पड़ने पर ईस्ट इरिड्या कंपनी की सरकार को ओर 
उहायता देना था । इसका एक उद्देश्य मुद्रा की पूर्ति करना भी था। संदे !पफे 
में इसे भोद चलाने की मी आशा प्रदान कर दी गई और सन्‌ (८३६ में से 
अपनी शालायें खोलने और भारतीय विनिमय का काम करने की भी आग दे 

दी यई--विदेशी विनिमय का काम करने दी श्ाश इसे नहीं मिश्ली। बहोत 
की सरकार ने इसके कार्य रक्षा की सीमा के अन्दर रखने के उद्देश्य से ट्सके 
प्रव्ध में भाग लेने के लिये इसकी पंचमांश पंजी मी अपने पास से लगाई थी। 
अत, बैद्ू का सेक्रेटरी घायः सिविल सरधिस, का सदस्य होता या और ई० 

संचान्नकगण ([2|70८0079) भी सरकार चुनती थी । 

: बैड आफ बसनई और मद्रास भी ऋमशः सन्‌ १८४० और ै८ररे मे 
संस्थापित हु और इनकी पूंजी के भी कुछ हिस्से इनकी सरकारों ने बड़ातें ञी 
सरकार की तरह ही लिये। ये भी नो: चलाते ये | तीनों प्रेसोटैस्सी बैड़ीं की 


ह३३॥ कक अपयाव करने का एक्रामरिपत्य मी दिया गया था। किये: 
पे: स्वयं ९ मे छीन लिया, गया क्योंकि 
वर्ष:स्वयं सरकार ने छीन लिय्रा , 


पक एकाधिकार ले लिया। हाँ, नोट चलाने का अधि 

सकती जो चूत हुई थी उतती पूत्ि के लिये सरकार की तक 

3 शहरों में तथा अच्य स्थानों में-बहा इनके दस्तर और इनकी शाहाये 
रैनके पास इनसे छुछ न्याज लिये बिना ही रक्जी जाने लगी | 
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सन्‌ श्८८८ में एक विशेष घप्ना घस्ति हो गई जिसके फलस्वरूप सरकार 
का प्रेसीडैन्सी बैड्डी| से जो सम्बन्ध था उसमें एक बड़ा भारी परिवर्तन हो गया। 
चात यह थी कि अमेरिका के घरेलू युद्ध के कारण रूईं की कीमत बढ गई थी 
और उसमें सब्टेबाजी होने लगी थी। अतः, बैंक आफ अम्बई इसमें फँस गया 
जिससे उसकी बढ़ी हानि हुईं। इसके फलस्वरूप उसे भद्ध कर दिया गया। 
किन्तु फौरन ही एक दूसरा बैंक उसी नाम से एक करोड़ दपये की पूँजी से 
खोल दिया गया | पुराने बैंक की जमा की राशि तो सब्र दें दी गई, किन्तु 
हिस्सेदारों को लगभग छुछ नहीं मिला | श्रतः, सरकार ने इसके बाद बैंक आफ 
बड्भाल और मद्रास के हिस्से भी बेच दिये और फिर वह किसी भी बैंक का न 
तो संचालक चुन सकती थी और न उसके कार्यों में भाग ले सकती थी। साथ 
ही बैंक आफ बस्बई के फेल होने के कारणों का पता लगाने के लिये एक 
कमीशन की नियुक्ति की गई और उसकी रिपोर्ट निकलने के ज्राद सन्‌ १८७६ 
में एक पेसीडैन्सी बैंक विधान प्रात किया गया जिसके अनुसार इन बैंकों के 
कार्यों पर कुछ प्रतित्रन्ध लगा दिये गये | संक्तेप में ये निश्नाड्लित बरे-- 


(१) वे विदेशी विनिमय का काम नहीं कर सकते ये । 


२ ) उन्हें मासतवर्प ले बाहर उधार लेने ओर जमा ग्राप्त करने की भी 
मनाही कर दी गई थी। ' > 


(३) थे छः मद्दीनों से अधिक के लिए उधार नहीं दे सकते थे | 


(४ ) उन्हें रेहन पर, अचल सम्पत्ति की प्रतिभूति पर, दो स्वतंत्र व्यक्तियों 
से क़म द्वारा लिखे गये प्रण पन्नों पर और माल पर जब्र तक कि वह माल 
अथवा उसके सम्त्रन्धी अधिकार-पत्र उनके पास न रख दिये जायें उधार देने 
की मनाही कर दी गई थी । 


वे अब्र सरकार की नकदी का भी पूर्ण रूप से उपयोग नहीं कर सकते 
थे । बात यह थी कि ग्रेसीडैम्सी शहरों में सरकार के स्वयं के सुरक्षित कोष 
( हि682४:ए८ 4५%९४४प०८८४ ) खुल गये और उन्हीं में उसकी अधिकांश 
नकदी रक्खी जाने लग | मेसीडैन्सी मैंकों के पर्स सरकार की बहुत कम नकदी 
रहती यी। 
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यद्यपि ये बैंक जमा य्ाप्त करते थे, देशी बिल विश्काउए्ट करते ये और 
यहां के सरकारी ऋण का प्रसन्‍्ध करते ये, तो भी यह बिदित हो गया था किये 
केवल प्रेसीरैन्सी शहरों के लिए ही अथवा अधिक से “अविक थेढ़े से पहल" 
व्यापारिक शहरों के लिए ही उपणेगी थे, अन्य स्थानों के लिए नहीं। बाक्तव 
में इनमें निम्न दोष बे-- हि 
(१ ) इनके बीच में किसी प्रकार का एकीक्‍रए नहीं था। बोलवर्म 
बैंक आफ चज्ञाल को सारे मारतमर्ष का बैंक बनाने की माँग ईस्ट इंडिया बैपत' 
के संचाज्ञक कोर्ट के सामने सन्‌ १८३६ ही में सखी जा चुकी थी। फिर तग. 
१८६० और ७६ में भी यह माँग दोहराई गई। सम १८६८ में मी फराउलर 
कमीशन के सामने कुछ लोगों ने एक केन्द्रीय बैंक की संस्थापना वी मय 
खली | सन्‌ १६१३ में चैमररलेन क्रीशन मे इस ग्रश्त पर विचार कले के 
लिए एक अनुभवी कमेटी की नियुक्ति का छुझाव पेश किया। पथम महा 
के समय एक केद्दीय बैंक की अनुपस्थिति बहुत ही खली । के 
(२ ) झन्‍होंने केवल उन्हीं स्थानी में अपनी शाखायें खोली थीं नि 
इन्हें लाभ मिलने की संभावना थी । जिस समय ये तीनों बैंक एक किये गये, 
उस अन्य सत्र मिलाकर इनकी केबल ५६ शाखायें थीं | 
(३ ) देश के व्यापार को सहायता पहुँचाने के लिए इनके पास बीपी 
पन राशि नहीं थी। इनकी सब की प्रिलाकर केवल ३३ करोड़ रुपये वी जी 
थी, इनका सुरक्षित कोप केबल ३,७७,७६,००० २० था और इनकी जमा 
राशि इनके एकीकरण के समय सन्‌ १६२० में ८७,०४,३१००० रु० थी। 
सरकार की अधिकांश नकदी उसके कोय और उपड्ोय में फालवू पढ़ी रहती पी । 
(४ ) वहाँ के चालू नीये के देश दी व्यापारिक माँग के अनुसार बदने-बेदने 
के लिए कोई प्रबन्ध नहीं था, भरत, उसे व्यान और डिस्काउंट की दरों में 
जहुत कमी-बेशी होती रहती थी | सरकार था _नियत्तण तो करन्दी पर था और 


साक्ष पर जो कुछ नियन्त्रण था वह प्रेसीहेन्सी पैंको का था | अतः, इसमें कोई 
सम्बेंग्द नहीं था । ! 


६४) ऊपर लो पहले दो अन्न दिये हुये हैँ वह केवल जोखिम से 
चचाने के लिये ये | किन्तु विनिमय दर हिधिर ही जाने के भी जब विभनितेत 
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के काम में कोई जोखिम नहीं रद गई तब भी यह बन्चन चलते रहे । तीनों बैंकों 
मे लन्दन और भारतवर्ष में उधार होने और विदेशी विनिमय में काम करने 
की एक संयुक्त मोंग सरकार से सन्‌ १८७७ में पेश की थी। सन्‌ शपथ मे 
जैंकी बी माँग पर विचार करने के लिए एक समा मी हुई थी; किंठ जनता के 
इनके पह्ष में रहने पर भी सरकार ने कुछ भी नहीं किया। लन्दन में उघार 
लेने का प्रश्न तो बराबर अच्छी तरह से विचार किये बिना ही अस्वीक्षत कर 
दिया जाता था | 


(६) ये न तो मंदी के बैंक ही ये और न अन्य किसी जगह से उधार 
अमलने पर उधार देने का ही दायित्व स्वीकार करते थे । सच तो यह है कि यह 
इतने मजबूत ही नहीं थे कि उपर्यक्त कार्य कर सकते । जो हो, इन्होंने तो उतना 
औ नहीं किया जितना ये कर सकते ये | 


खतन्त्र व्यापारिक बेक 


आढ़ती कोठियों द्वारा स्थापित किये गये बैंकों के सन्‌, १८३३ में फेल हो 
जाने के बाद, यहाँ पर स्वतंत्र व्यापारिक बैंक खुले। उन १८६० तक ये 
अपरिमित दावित के सिद्धान्त पर रहे | इस बीच में सी० एच० कुक के अछ- 
"सार यहाँ पर लगभग १२ बैंक खुले और उनमें से लगभग शआराये फैल भी हो 
गये | जात यह थो कि जब तक आती कोठियाँ थी तब तक तो वे सरकारी 
“कमैचारियों के लिए, बैंकिंग का काम करती थीं। कि्यु सन्‌ १८२६-३२ के 
'संस्ठ काल के धप्य इनके फेल हो जाने के बाद बढ़ी कठिनाई पड़ी। श्रेत:, 
बह कठिनाई दूर करने के लिए शीत्र ही श्रागरा ऐड युताइटेड सर्विस बैंक 
'वेथा गब्ममेंट सेविस्स बैंक, कलकत्ता खुले। फ़ि। आगरा, सेविंग्स ब्रेंक और 
अनकनेनैटेट सर्विस चैक स्थापित किए गये । किस्तु यह बैंक भी दीर्ष काल 
तर नहीं चल सके | इनके फेज हो जाने के कारणों में सय्टेबाजी और जाल“ 
“साझी मुख्य थे। बात यह थी कि उ8 समय एकाउए्ड का निरीक्षण ठीक नहीं 
था| अच्छे बैंकिंग के लिये श्रच्छा एकाउकट तिरीकण बहुत ही आवश्यक है | 
'किलु इस काल के कुछ बैंकों ने बढ़ा श्रच्छा काम किया । 
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सत्‌ १८६० भारतीय त्रैंकिंग के लिये विशेष महत्व का था। 30 रा 
पर बैंकों को स्वैश्यम सीमित दायित्व के सिद्धान्त की पुदिधा दी गईद। हा 
इसके फललत्वरूप श्रोर अमेरिका के घरेलू युद्ध के कारण वहाँ से हि है 
निर्यात रुक जाने ये भारतीय रुई की जो कीमत बढ़ गई थी उससे व रे 
जो धन-बृद्धि ही गई उसके फलस्वरूप यहाँ पर विशेषतः सन, रे | 
लगभग २५ बैंक खुले; किन्तु ये सब बहुत शीघ्र ही 2 कर डक प्र 
सत्य तो यह है कि जिस सटे के कारण ये उत्पन्न हुये थे उसको की के 
ही यह भी मप्ात्त हो गये | हाँ, बैंक आफ अपर इंशिहिया जो रोने १८९४ 
खुला था अवश्य सन्‌ १६१४ तक चला । को 

सन्‌ १८६५-१६०४ का सप्रय विश्वाम का समब था। ईन चालीस मे | 
में न्‍हुत कम बैंक खुले । किन्तु जो खुले उनमें हे कुछ ने तो बडा काम किय्‌ः 
इलाहाबाद बैड जो सन्‌ १८६५ में खुला था, आज तक है और पाँच के 
बैड्ढी में से एक है । अलायन्स बैड आफ शिमला १८७४ में खुला था | मई 
चहुत ही सफल रहा और सन्‌ १६२३ में जन फेश हुआ तब्र केवल अर 
अभाग ही के कारण फेल हुआ | अवध कमर्शियल बैंक सन्‌ १८८ में रमिएट: 
डुआ था। इसका प्रधान आफित फेजाआद में है। यह रिजर्व बैड का सेल 
चैंड ( 3८0६००]०१ 8५0: ) है | पञ्ञाव नेशनल बैड कन्‌ १८६४ में खो 
और इस समय यहाँ के पाँच बड़ बैठी में से एक है। पापुल्स बैड सगे. 
१६०१ में खुला और सन्‌ १६१३ में बन्द हो गया | 
औद्योगिक संस्थायें खोलना और चलाना 
इसने यह काम अपने ऊपर लिया 
तो थे ही महीं या अधूरी हालत में 


इसका एक पात्र उ्े। 
था| किन्तु जिन परिस्थितियों में 
था वह संतोषजनक ने थीं। उद्योग-पर्वे वीं 
थे। अतः, इसके प्रन्‍न्य संचालक ने हा 
ही कई काम ज़ोले और उनका प्रबंध किया जिसका फत्त वही हुआ जो बेकिंग 
ओर व्यापार सम्मिलित करने का होता है । ऐसी हालत में पकिंग के सिदात्ते 
नहीं निम पाते-। ह ह 
“मे 755 ये जो बैड फेल हुये थे उससे ब्रेन संस्थापकों की हिम्मत ई£ 


गई थी । जो चेंक ,श हुये ये वे भारतीय और यूरोपीय दोनो के प्रवनस्थ में मे)" 
हम जानते हू कि बैंक ग्राफ अम्बई जैसा प्र जबूत बैंक भी. अपमानित हो. छुका 
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था और प्रधानत; सन्‌ श्दू६५ से सटे के कारण जो संकट पैदा हो गया था 
उसी के फलस्वरूप सन्‌ श्यदृद में मद्ध किया जा चुका था। किन्तु उपयुक्त 
विश्राम का एक अन्य कारण भी था जिससे स्थिति बहुत कुछ स्पष्ट हो जाती 
है । हमे शात है कि चाँदी का मूल्य सोने में सन्‌ १८७१-७२ के चाद गिरने 
लगा था। अतः, भारतवर्ष के उस समय रजतमान पर होने के कारण, चाँढी 
के मूल्य में जो भी कमी होती थी उसका प्रभाव रुपये के विनिमय दर पर पड़ता 
था। इससे देश के विदेशी व्यापार में अनिश्चितता आ गई और उससे उद्योग- 
धन्यों पर भी चुरा प्रभाव पड़ा | यह स्थिति सन्‌ १८६३ तक रही। करूसी की 
कठिनाइयों ने बैंकिंग पर दोहरा प्रभाव डाला | एक तो लोगों का ध्यान बैंकिंग 
की स्थापना की ओर से हट्कर द्रव्य की इकाई स्थिर करने की ओर लग गया; . 
और दूसरे व्यापार की अनिश्चितता से ऐसी परिस्थितियाँ और ऐसा बातावरण- 
उत्पन्न हो गया जो बैंकों की स्थापना के विरुद्ध था । 

इसके बाद के काल में सन्‌ १६०६-१३ का विदेशी आन्दोलन चला 
जिसके फलस्वरूप इस बीच में ६८ बैंक संस्थापित किये गये । इनमें से बहुत-से 
बहुत छोटे थे और सन्‌ १६१३-१६ में फेल हो गये । किन्तु श्रानकल 
के बहुत से महत्वशाली बैंक मी इसी समय चालू हुए ये। इस सम्रय के पाँच 
पड़े बैड्ली में से दो तो लेता कि पहिले ही बताया जा छुक़ा दें इसके पहिले के 
काल में संस्थापित हो चुके थे | भ्रन्य तीन इसी काल में खुले ये। बैड श्राफ- 

या सन्‌ १६०६ में रजिस्टरड हुआ था, बैड आफ वरोदा सन्‌ १६०६ में 
और सेन्ट्रल बैड आफ इन्डिया सन्‌ १६११ में रजिस्टर हुये थे। अन्य बैड्ढों 
में से जो इस समय संस्थापित हुए थे और आम तक चल रहे है, ये मुख्य 
हैं :--हुन्डियन बैक ( १६०७ ), पंजाब ऐल्ड सिन्ध बैक ( १६०८) आर 
बैड आफ मैमूर ( १६१३ ) | ये समी रिजर्व पैड के सदस्य बेड ( 5008 -- 
ते फ्ड्ता ) 

प्रथम युद्ध और युद्धोत्तर को तेजी ने बेद्टिंग और प्रोत्साहम दिया । 
सबसे पहिले थय इंडस्ट्रियल बैढ़ सन्‌ १६१८ में खुला। इसका मविष्य 
बड़ा ही उन्म्बल प्रतीत होता था। किन्तु दीघकालीन और साधारण, ब्रैद्विग के 
काम साथ-साथ करने के कारण और अधिकांश यूरोपीय कर्मचारियों की जिनके 


२०४ बैक्िंग ; सिद्धान्त और प्रयोग 


ह्वाथ में इसका काम था, अनमभिश्ता तथा उसी से उल्लनन साधारट जनता श्रौर 
भारतीय कर्मचारियों की उदासीनता के फलस्वरूप यह फेल हो गया और रे 
१६२३ में सेन्ट्रल बैड आफ इन्डिया के साथ मिला दिया गया। फिए हि: 
यल् बैड आफ वेस्टर्न इन्टिया, कास्तानी इन्डस्ट्रियल बैड, गूनिश्त बि 
आफ इन्डिया तथा अन्य कई बैंदू, जो श्राज तक चालू, हैं और रिगेन बक 
के सदस्य बैड हैं इदो समय खुले | किन बहुत पे अन्य बैक भी टी श्रवर्ि 
के बीच में खुले नो केवल फेल होने वाले बैड्ी की संख्या बढ़ाने के 
ही ये | यद्यपि रन १६१३-१६ के सकड वी उम्रता कम हो गई तो भी रब 
१६१६-२५ में भी वैद्ू फेल होते रहे । सब्र मिला कर इस अवधि में ४९३ करोड 
२० की पुँजी के ८४ बैड फेल हुए शिनमें अलायन्स और थय जैसे धुद्द बहू भी मे 
इसके बाद के काल में भी बहुत से छोटे और पढ़े तरह संध्थापित हुये । 
किन्तु द्वितीय युद्ध काल अर्थात्‌ सन्‌ १६४०-४५ के बीच में इनमें विशेष 
तौर पर उम्नति हुई । इसके मुख्य कारण निम्नांकित ये |--मेद्ू की परिस्थितियां 
खुषर जाने के वारण विश्वास की मात्रा बढ़ जाना, युद्ध सम्बन्धी परिस्थितियों 
के कारण आधिक लेन-देनों की वृद्धि और सरकार द्वारा मित्र ण्ों की 
तरफ से क्रय करने फे कारण करूधी के परिमाण में अत्यधिक ईर्कि पाँच 
लाख और उससे अधिक की पूछी और सुरक्षित कोष वाले सम्मिलित पूझ्षी के 
जैड्ों की संख्या सन्‌ १६२६ के २८ से बढ़कर सन्‌ १६४० में ८ ( ४९ सर्द 
बैड और १७ साधारण बैड ) और सन्‌ १६४६ में १०० सदस्य बैड हो गये 
थे | इसी तरह से एक लाध और पॉच लाछ के बोच वाले चैड़ी की संख्या 
सन्‌ १६०६ में ४७, सन्‌ १६५० में १९० और सन्‌ १६४४ में १७४ थी। हाँ; 
पचाप्त हचार और एक लाख के बीच वाले बैड सब १६४० और सन्‌ (६४) 
में क्रमशः १११ और ११४ थे और पचास हजार से नीचे वाहे बैक ईदी 
बयों में क्मशः ३१२ और २४४ ये । छोटी पूझ्ी वाले बैक अब कम खुलते 
हूं | विशेषतः पचास हजार से कम पूज़ी वाले तैड्लो का खुलनां तो सन्‌ ६६२5 
से विधान द्वारा ही बन्द कर दिया गया है। इसके अतिरिक्त जो ऐसे बेड हे 


भी पु अरने सुरक्षित कोप बदाकर अपनी पूद्धी बढ़ाने के लिये आाष्य किया जा 
दा है। ह हे 
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इन वर्षों में चैंक फेल भी काफ़ी हुये। सन्‌ १६३१ में जिस बंधे सबसेः | 
कम बैंक फेल हुये ये यह संख्या १८ थी और सन्‌ १६४० में जिस वर्ष सबसे 
अधिक बैंक फेल हुये थे यह संख्या १०२ थी। इस सम्तस्ध में यह कहा जार 
सकता है कि सन्‌ १६३६ के पहिले जब भारतीय कम्पनी विधान में पक? 
शब्द की परिमाष्रा थी ही नहीं यहाँ पर बैंक फेल होने का कोई विशेष अर्थ: 
नहीं था। गत यह थी कि उस समय तक कोई भी संस्था चाहे बह ग्ैंकिंग: 
की काम करती रही हो अथवा नहीं अपने को बैंक कह सकती थी। अतः, ऐसी 
संस्याग्रों के फेल होने से यही समझा जाता था कि बैंक ही फेल हुये हैं, किन्ठः 
वास्तव में यह बात न थी | फिर, आय; थोड़े ही दिनों के खुले हुये और 
थोड़ी ही पूछ़ी वाले चैड ही अधिक फेल होते थे | हां, बैंक आफ आयर 
इन्डिया, ., अलायन्स बैंक आफ शिमला, पीपुल्स बैंक और थश इन्द- 
र्टरिप्ल बैंक का फेल होना अवश्य कुछ श्र्थ रखता था। किख सत्र 
१६३६ से तो बैंकों के फेल होने के विशेष थर्थ है यद्यपि इधर मी प्रात, 
कमजोर बैंक ही फेल हुये हैं। हाँ, कुछ जड़े बड़े बैंक भी फेल हुये है । 
जैसे शिवराम अय्पर ग्ैंक, मद्रास, बर्भाल नेशनल मैंक; द्वावनकोर नेशनल ऐल्ड 
किलन बैंक; बनारस ब्रैंक; और ज्वाला बैंक | इनका फेल होना ब्रहुत ही शाक 
की बात है। और विशेषतः इसलिए फि यह सदस्य बैंक थे । 


इम्पीरियल बैंक 

यह तो पहले ही बताया जा चुका है कि सारे देश के लिए एक केद्धीय बैंक 
की आवश्यकता तो सन्‌ १८३६ से ही प्रतीत होने लगी थी। अतः, सन्‌ १६२०- 
में उस वर्ष के इसीरियल बैंक विधान द्वारा तीनों प्रेश्ठीडैन्सी बैंकों का एकीकरण: 
करके एक इम्पीरियल बैंक बनाया गया। इसकी प्राप्त पूझी ५०६२ करोड़ *० 
रहती गई और इसे जनता के हित में काम करने के लिए कहा गया | यही 
कारण था कि इसके केद्रीय मंडज्न के १६ शासक्षों में से १० की नियुक्ति सपरि- 
धद्‌ गवर्नर-जनरल के हाथ में रक्‍्ली गई। 

जिन बातों का सम्पन्ध सरकार की आगिक नीति अयथत्रा उसका इसके पास 
जो नकद कोष रहता या उसकी रक्षा से होता था उनमें सरकार इसे कोई भी: 
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आ्रादेश दे सकती थी। वह इसके कामों, कागजातों, पाउने और देने की 
यूदी के सम्बन्ध में इससे किसी प्रकार की पूछताछ भी कर सकती थी | वह 
इसके हिसात्र की जॉच-पढ़ताल करने और उठ पर अपनी रिपोर्ट देने के लिए 
अपने निरीक्षक (8७०॥६०:७) भी नियुक्त कर सकती थी । अन्तिम, नए स्थानीय 
दपवर और मंडल खोलने के पहले त्रैंक को उत्तकी स्वीकृति प्रात कर लेना भी 
आवश्यक था | 
इस बैंक और भारत सचिव के बीच में एक समभीता भी हुआ था जिसमें 
यह है पाया था कि बैंक सरकार के सब्र ब्रेकिंग के कार्य करेगा और उसके ऋण 
की भी व्यवस्था करेगा | साथ ही यह भी कि यह अरनी संस्थापना के पाँच 
वर्षों के अन्दर अपनी सौ मई शालाये खोलेगा जिनमें से कम से कम पंत की 
स्थाई स्वय॑ सरकार निश्चित करेगी। इनके बदले में जहाँ-शहाँ इसकी 
शाखायें थीं वहाँ-बहाँ इसे सरकार का नकद कोष अपने पास रखने का अधि- 
कार दिया गया था और यह अपना कोप करती द्वारा जहाँ चाहे वहाँ कुछ 
प्रतिफल दिए बिना ही भेज सकता था। इसके अतिरिक्त जिन दो स्थानों मे 
इसकी शाख्ावें थीं उनके बीच में सरकार ने कज्सी ट्रान्पफर ( (प्रएक्षाए 
प:छार्अलः ) और सक्लाई बिल ( 90099 90 ) न निकालने का वेचत 
दिया था। हों, इसके लिए इसने कर्सी संचालक से स्वीकृत कमीशन पर 
जनता को एक जगह से दूसरी जगह द्रच्य भेजने की सुविधा देता स्वीकीर 
किया था) 
फिर, विधान ने यह भी निर्धारित कर दिया था कि यह बैंक बैंकिंग के 
कौन-कौन से काम नहीं कर सकेगा | इसके अलावा इसे अच्छी ऋष में द्रव्य 
>घांजार की सहायता करने दी ऋमता प्रदान करने के लिए सरकार के कांगर्नी 
मुद्रा विभाग को इसे देशी जिलों और हुंडियो की प्रतिभूति पर १२ करोड २०९ 
तक की अतिरिकि करन्ती पहले चार कराड तक तो ६ प्रतिशत व्यात्र पर ्रौर 
शेष आठ करेढ़ ७ प्रतिशत ब्याज पर, उघार रूप में दे देने का अधिकार दे 
दिया गया था। 
__ बिन्दु देश में एक सबांगी केस्रीय बैक संत्यापित करने की माँग बेरावर 
“पी रही और अन्त में हिल्वन यज्ञ कमीशन ने इस जेंक से पृथक एक केंद्रीय 
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क स्थापित करने की बहुत ही स्पष्ट शब्दों में सिफारिश की | अतः, सन्‌ १६३५ 
में जो रिजय बैंक खोला गया वह उसी सिफारिश के फशखरुप था। 
रिजप बैंक खुलने के बाद भी इस बैंक का महत्व कमर नहीं हुआ | मिल 
स्थानों में रिजन बैंक के बैंकिंग विभाग का कोई कार्यालय नहीं था और इसका 
-कार्यात्य था उन स्थानों में यह उसके अढ़तिया का काम करता रहा। कार्यालयों 
की संख्या की दृष्टि से; पूछ्ी की दृष्टि से, सुरक्षित कोप की दंष्टि से, जमा की 
दृष्टि से श्रौर प्रत्येक दृष्टि से यह देश के बढ़े से बड़े त्रेकों से भी यहाँ तक कि 
स्वयम्‌ प्रमुख बैंक से भी बढ़ा था । 
किन्तु रिज्ञव बैंक के राष्ट्रीयकरण के साथ साथ इसके राष्ट्रीयकरण के लिये 
भी आवाज उठी और जुलाई १६५४ से यह स्टेट मैंक हो गया | ' 
विदेशी बैंक 
इस देश में जो बैंक खुले उनके अलावा कुछ विदेशी बैंक भी जिनके प्रधान 
"कार्यालय यहाँ से बाहर हैं अपनी शाखाओं द्वारा यहाँ पर काम करते आ रहे हैं। 
पहले तो तम्‌ १८४३ तक ईस्ट इन्डिया कम्पनी ने आढ़ती कोठियो की सहायता 
से ओरियन्लल बैंकिंग कारपोरेशन को छोड़ कर जो यहाँ पर सन्‌ श्पें४२ में 
खोला गया था अन्य विदेशी चैंकों को यहाँ पर नहीं खुलने दिया। इसका एक 
मात्र कारण यह था कि वह वह नहीं चाहती थी कि उसके अलावा अम्य कोई 
"संस्था भारतवर्ष के किसी भी व्यवसाय से लाभ उठा सके | उह यह कहती थी 
कि तृतीय जाज के शासन काल में जो ४७वाँ विधान पास हुआ था उसने उसे 
ऐसे बैंकों को संस्थापित करने का अधिकार दिया था और उससे उन्‍हें अधिकार 
पत्र देने का जो राजकीय अधिकार थ। वह समाप्त हो चुका था। किन्तु सन्‌ 
पे तक यह निश्चित हो गया कि उपयुक्त विधान ने उसे अपने राज्य में 
पक संस्थापित करने का अधिकार तो दिया या किन्तु उससे भारतवर्ष में बैंको 
को व्ववसाव करने का अधिकार-पत्र देने का राजकीय अधिकार समाप्त नहीं हुआ 
थ। अतः, उक्त वर्ष, चार्डडे तरफ़ आफ इन्डिया, आस्ट्रेलिया ऐेएड चाइना और 
चार्यर्द बैंक आफ एशिया ( जो बाद में मकैन्यइल बैंक आफ इन्डिया, लन्दन 
“और चाइना हो गया ) राजदीय अ्रधिकार पत्र द्वारा खोले गये | उपर्युक्त बैंक 


स्ध्य देंकिंग : सिद्धान्त और प्रयोग 


में से ओरियन्‍वल बैंक तो सन्‌ श्८८४ में फेल हो गया और मर्केन्टाइल बैंक को' 
सन्‌ १८६३ में अपना अधिकार-पत्र छोड़ कर अपने को फिर से संगठित करना 
पडा | अतः, इनमें से केवल चार्टई बैंक आफ इन्डिया, आस्ट्रेलिया और 
चाइना ही रह गया। सन्‌ श्८६३ में कलकत्ता बेंड्लिग काखोरेशन खुला 
जिसवा प्रधान कार्यालय कलकते में था। किन्तु दूसरे ही वर्ष इसने अपना, 
नाम बदल कर नेशनल नैडू श्राफ इशिडिया कर लिया और फिर दो बर्ष बाद 
इसका प्रधान कार्यालय लम्दन चला गया। अन्य जो अँग्रेजी और विदेशी नेक 
यहाँ पर काम कर रहे हैं उनमें से कमकेइर नेशनल डी एरकाम्पेट डी पेरिस 
सन्‌ १८६२ में खुला, निदरलेंड्स इन्टिया कमशियल ब्रेड सन्‌ १८६३ में, हांग- 
कांग ऐल्ड शांधाई वैड्िड़ कारपोरेशन सन्‌ १८६४ में, योकोहामा स्पेशी बैड 
सन ऐैप्४ में और ईस्टर्न बैड, सन्‌ १६१० में खुलें। आजकल इनकी संख्या 


श्र दै। 
सहकारी और भूप्तिवन्धक बैंक 


उपयुक्त के अलावा हमारे यहाँ सरकारी और भूमि-ब््धक बैज्ठ भी हैं। 
भारवपे में सहकारी आन्दोलन सन्‌ १६०४ से चल रहा है | उस वर्ष यहाँ पर 
पहला सहकारी विधान बना था। फिर, सन्‌ १६१२ में दूसस सहकारी विधान 
चना । यह दूसरा विधान पहले विधान की बुराइयोँ दूर करने के लिये बसा था। 
महकारी बैड भारतीय कृषकी को ऋण की सुविधा देनें के लिये स्थारित किये- 
जाते हैं। यह जमा प्राप्त करते हैं शोर ऋण भी लेते हैं। अतः, इनकी यह पूल्ली 
इनके सदस्यों को उनकी आवश्यकता और योग्यता के अनुप्तार ऋण देने के 
काम में आती है। जिन सहकारी त्रेड्टों की पूज़ी और सुरक्षित कोप मिलाकर पॉच 
लाख रु० अथवा उससे अधिक है उनकी सख्या सन्‌ १६२५ में ८, सन्‌ १६४२. 
में ५० और सन्‌ १६७६ में ६२ थी और एक लाख ब्तथा पाँच लाख के बीच 
वाले बैड़ों की सख्या इन्हीं वर्षों में ऋ्मशः ६०,२२३ और २६५ थी | इनके 
अलावा सन्‌ १६४६ में छोटी-छोटी सहकारी सस्थाओ की संख्या १ $ लाख के. 
लगमग थी | मूमि-बन्धक समितयों और चैडी की संख्या १६४६ में क्रमशः 
शद३ और ५ थी | 


भारतीय वेंकिंग कह 
डाकखानों के सेपिंग्स बंक 

प्रस्तुत वर्णन पूरा करने के लिये डाकजानो के सेविग्स बैड्डों का वर्णन करना 
भी बहुत आवश्यक है । अन्य देशों की तरह भारतवर्ष में स्वतन्त्र सेविंग्स चैड 
नहीं हैं | किन्तु इम्पीरियल बैक आफ ईडिया ने तथा अन्य चैड्ढों ने अपने यहाँ 
सेविग्स बिभाग खोल रक्‍्खा है। पहले-पहले सरकार ने सेविग्स . मैडः प्रेसीडैन्सी 
शहरों में खोलें | फिर, यह जिलों में खोले गये | किन्तु सन्‌ १८८२ में डाकखानों 
के सेविग्स बैड खुले और धीरे-धीरे उपयुक्त त्रैक्ष उन्हों में सम्मिलित हो गये । 
वस्तुत:, डाक विभाग चार तरह से बचत और विनियोग ( वपए८४0॥९॥६ ) 
प्रोत्साहित करता है--(अ) अपने सेविग्स विभाग में जमा प्राप्त करके, (ब) नेश- 
नल सेविद्भस सर्टीफिकेट निकाल करके, (स) जनता की ओर से सरकारी साख- 
पत्नी का निःशुल्क क्रय और विक्रव करके और (द) सरकारी और पिश्वविद्या- 
लगों के करमचारियों का जीवन बीमा करके । लडाई के समय में १० वर्षीय 
डिफेन्सी सेविग्स सर्टीफिकेद और चाद में बारह वर्षीय नेशनल सेविग्स सर्टीफिकेट 
और पोस्ट आफिस डिफेन्स बैक एकाउस्ट प्रारम्भ किये गये थे | डिफेल्स सेविद्ध 
सर्दीफिकेट और पोत्ठ आफित डिफेन्स सेबरिंग्स बेद्ट एकाउण्ट लड़ाई के घाद 
चन्द कर दिये गये | जून १६४८ से पदञ्मवर्भीव तथा सतवर्षीय नेशनल सेचिंग्स 

सर्येफिकेट भी चालू कर दिये गये हैँ । 

लोन आफिस, निधि और चिट फएड 

उपयुक्त सस्यायें तो सभी जगह हैं। किन्द कुछ ऐसी संस्थायें भी हैं जो 
केवल कुछ ही स्थानों में है, जैसे बद्धाल के लोन आफिस और मद्राउ के निधि 
और चिट फएड | बड़ाल के लोन आफिस तो पहले भूमि बन्धक बैंको के स्थान 
पर ही खोले गये ये | वे जमा आरा करते हैं । उनका मुख्य व्यवसाय भूमि तथा 
अन्य मूल्यवान वस्तुओं की ग्रतिभृति पर जमीन्‍्दारों और कृषकों को ऋण देना 
है। ये वैयक्तिक प्रतिमूति पर भी ऋण देते हैं। छुछ व्यापार और अपनी 
उद्योग-पन्घों और विशेष कर चाय के धन्धों को आर्थिक सहायता प्रदान करते 
हैं। कुछ ऋण देने के साथ-साथ व्यापार भी करते हैं। निधि पहले-पहले 


मद्रास में चालू हुई थी।ये पारतपरिक ऋण देने याली संस्थावें है। किन्तु 
श्छ 


२१० वेंकिंग ; सिद्धान्त और प्रयोग 


अब्र इन्होंने आधुनिक बेकों के कुछ कार्व करते प्रासप कर दिये हैं और जमा 
प्राप्त करे तथा गैरतदस्थों को उधार भी देने लग गई हैँ। चि्र फड भी 
कुछ लोगों की एक दीली-दाली समिति है जो मितव्यबता फैलाने में बड़ी 
सहायक है। इसके सदस्य कुछ किशत इसके संस्थापक के पास बरागर बना 
करते जाते हैं और वह पहली किंश्त की पूरी राशि दो खब॑ अपने परिश्रम के 
लिये ले लेता है श्रौर शेव किएतें एक-एक करके सत्र सदस्यों को बारी-बरी मे 
दे देता है । 


प्रशच 


(१) इस देश की चैड्टिंग की क्रमिक उन्नति का इतिहास लिखिये 
ओर सध्यकाल में उसकी जो अवस्था थी उसका दिग्दशव कराइये । वाद 
में इसकी अवनति के क्या कारण थे ! 

(२) इस देश के आधुनिक काल के चैड़ों की प्रथम संस्थापना 
के विपय में एक संक्षिप्त टिप्पणी लिखिग्रे | उनके फेल होने के क्या मुख्य 
कारण थे ! 

(३) प्रेसीडैन्सी बैज्ञों का एक संक्षित्र ऐतिहासिक विवरण दीजिये 
आर यह बताइये कि वह कौन-कौन से काम नहीं कर सकते थे उनमें 
कीन-सी कमी थी 

(४ ) सन्‌ १८१३१ से अब तक आधुनिक चेढ़ों की जो संस्थापतता 
हुई है और जो फेल हुये हैं उसका एक संक्षिप्त विवरण दीजिये और हर 
काल की विशेषतायें वताइये। सन्‌ १८६५ ओर १६०४ के बीच में जो 
बहुत कम बेड स्थापित हुये थे उसके कारण बताइये । 


(४ ) इम्पीसियिल मैट की संस्थापना और सन्‌ १६५५ तक उसकी 
कार्य-प्रणाज्षी पर एक संक्षिप्त टिप्पणी लिखिये और यह भी बताइये कि 
उसे कौल-फोन से विशेष अधिकार मिल्ले थे और उसके क्या दायिल थे । 

(६ ) भार में विदेशी बैज्लों की संस्थापन और उन्नति का एक 
संक्षिप ऐतिदासिक विवरण दीजिये | 


चैंकिंग की देशी प्रणात्री २११ 


(७) निम्न पर संज्षिप्त टिप्पणियाँ ज्िखिये--कलकत्तें की आढ़ती 
ककोठियाँ ( 0४००८४ /8०76ए 0056५ ), सहकारी ओर भूमिबन्धक 
बैक, डाकखानों के सेविंग्स वेंक, बड्स्‍ाल के लोन आफिस, मद्रास के 
निधि और चिट फणड । ॒ 


अध्याय १३ 
बैंकिंग की देशी प्रणाली 
(#रत|[एलआ0००४ 5ए#४#6० ०६ 8927ट८78 ) 


भारतवर्ष का त्रैंकिंग के ऐतिहासिक विवरण का अध्ययन करने के उपरान्त 
अब हम उसके अज्ञ-प्रत्यज्ञ का अध्ययन करेगे। प्रथम तो इनका एक पचमेल 
समूह है लिसमें अनेक प्रकार के ग्रामीण और शहरी महाजन - तथा भिन्न-मिन्र 
. अकार के द्रव्य और साख का काम करनेवाले अनेक लोग सम्मिलित हैं | इनके 
बहुत से नाम है जैसे बनिया, महाजन, साहूकार, शर्राफ और कोठीवाल तथा 
"यह सारे देश में फैले हुये हैं। इनके सम्बन्ध के किसी प्रकार के अझ् तो प्राप्त 
नहीं हैं, किन्तु ऐसा अनुपान किया जाता है कि इसकी संख्या ३ और ४ लाख 
के बीच में होगी | ये सभी जाति के हैँ और विशेषतः अग्रवाल, जैन, मारवाडी, 
चट्टी, खत्री, अरोड़ा, मुल्तानी और बोहरा जाति के हैं। मुसलमानों में कावुली 
और पठान हैं। 
देशी बैंकिंग ओर देशी बैंकर के अर्थ 
अंग्रेजी के इश्डीजेनल ( ॥796]2०700७ ) शब्द के अर्थ देश में ही 
उत्पन्न अथवा देश में ही प्राकृतिक रूप-से जनित होने के कारण इशण्डीजेनस 
बक्िंग द्रव्य के लेन-देन की वह प्रणाली है जो इसी देश में विकसित हुई है 
और इंडीजेनव बैंकर वह हैँ जो उस प्रणाली के अनुसार बैंकिंग का व्यवसाय 
करते हैं| वाल में यंह विदेशी प्रणाली और उसके अनुसार व्यवसाय करमे 
वालों से जो क्रशशः आधुनिक बैंकिंग तथा आधुनिक बैंकर कहे जाते हैं, तिल्कुल 
मिन्न है | इसके यह अर्य हे कि-यदि इसी देश के निवासी विदेशी प्रणाल्री के. 


श्र बकिड्ठ : सिद्धान्त और प्रयोग 


अनुसार बेकिंग का व्यवसाय करते हैं. तो भी वह इंडीमेनस बैंकर नहीं कहे जा! 
सकते । अस्त, ऐसा हम उन्हीं को कहेंगे जो विशुद्ध मांसतीय दे के अनुवार 
चैक्षि का व्यवसाय करते है और इस सम्बन्ध में यह भी स्मरण रखना चाहिये 
कि इसके अन्तर्गत उधार देने और बैंकिंग के काम में कोई भेद नहीं समझा, 
जाता | किन्तु बैंकिंग के विषय में अनुसस्धान करने वाली अनेक पन्तीय 
कमेयियों ( 07०४ ऐशाापिंगछ शिवुपाए (०गग्रप००8 ) के 
इस बात के कह देने के घाद भी आधुनिक काल के शहुत से मारतीय लेखकों: 
मे इनमें विभेद उत्पन्न करने के प्रयत्न किये हैं| अ्रतः, फल वहीं हुआ जो होना' 
चाहिये था, अर्थात्‌ वे इसमें सफल नहीं हो सके | वस्बुनः, उन्होंने एक गड़बड़ी 
पैदा कर दी है। उदाहरणार्थ वह कहते हैँ कि उधार देने वाले और इंडीजेनस 
ब्ैह्डर का बड़ा भेद है। उघार देने वाला अपना दब्य उधार देता है, जमा 
नहीं प्राप्त करता | उघार उत्पत्ति और उपभोग दोनों के लिये देता है... 
साथ ही वह खेती, माल दोने और दूसरे प्रकार का काम भी उधार दैने के 
काम के साथ-साथ ही करता है । किन्तु सबसे विशेष भेद तो यह है कि उधार ' 
देने वाला प्रायः -उपमोग के लिये ही अधिक उधार देता है और इंदीजेनस 
बैडुर धायः उत्तत्ति के लिये ही अधिक डघार देता है। इंडीजेन्स बैडूर अपने: 
और उधार लिये हुये द्रव्य से व्यवसाय करता है, जमा प्राप्त कसा है, व्यापार. 
और उद्योग-धन्धों को आर्थिक सहायता पहुँचाता है, केंचल बैंकिंग का ही. 
व्यवसाय करता है और हुंडियों में मी लेन-देम करता हैं। फिर, इंडीजेनस बैक 
और आधुनिक काल के सम्मिलित एुँजी वाले जैड्लों के बीच में भेद बाते 
हुए वही यह कहते हैं. कि सब इंडीजेनस चैड्डर जमा नहीं प्रात करते और 
आधुनिक काल के चै जमा गरप्त करके द्रव्य का संग्रह करते हैं। आहनिक' 
काल के चैड्टों से विल्कुल विपरीत, इंडीजेनस बैक्वर केबल बैंकिंग ही में 
व्यवसाय नहीं करते वरन्‌ उसके साथ ही प्रायः अन्य व्यवसाय भी करते दे । 
इसके अतिर्कि वे आधुनिक काल के बैंकों की तरह केबल उत्पत्ति के शिंये ही 
उधार नहीं देते । इस सबसे यह स्पष्ट है कि वह,कमी कुछ कहते है और कमी 
छुछ । एक स्थान पर तो ऐसा मालूम होता है कि बह यह कहते हैं कि इंडीगेनर्ः 
ते कर जमा प्रात करते हैं, अधिकांश में उत्तत्ति सम्बस्थी आवश्यकताओं की , 
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'यूर्ति करते और केवल बैज्लिंग का ही व्यवसाय करते हैं और दूसरे स्थान पर 
'ऐसा मालूध होता है कि वद्द यह कहते हैं कि इंडीजेनस बैज्लर जमा नहीं प्राप्त 
करते, केवल उत्पादन को ही नहीं सहायता देते और केवल बैडिंग का ही व्यवसाय 
नहीं करते | श्रतः, उनसे यह पूछा जा सकता है कि उधार देने वाले और 
“इंडीजेनस बैड्रों में वे जो भेद बतलाते हैँ वह वस्तुतः कहाँ तक सही है | बैज्लिंग 
के विषय में अनुसन्धान करने वाली केन्द्रीय समिति ने अपनी रिपोर्ट में यह 
कहा है कि हम जानते हैं कि कुछ उधार देने वाले जमा प्राप्त करते हैं 
और साथ ही कुछ वैड्िंग का व्यवसाय करने वाले ऐसे लोग हैं जो जमा 
तो नहीं प्रात्त करते किन्तु जिन्हें जनता चैड्डर कहती है | सत्य तो यह है कि 
जनता के दृष्टि में बैड़र और उधार देने वाले के चीच में कोई भेद नहीं 
है। अब, यदि हम पञ्ञाव कमेटी की तरह ही यह कहते हैं कि दोनों में दर्जे 
का भेद है, अर्थात्‌ जब कि इंडीजेनस वैड्डर वैंड्िक और व्यापार दोनों करते 
हू, ब्ै्िंग मुख्य रहता है, अ्रथवा जनत्र कि वह उत्तत्ति और उपभोग दोनों के 
लिये ही उधार देते है, उत्तत्ति के लिये उधार देना मुख्य है तो यह भी केवल 
* आाह्पनिक है| इस कमेटी ने इस सम्बन्ध में जो अ्रन्‍्य बातें कही हैं उनके 
सम्बन्ध में भी यही कहा जा सकता है। श्रर्थात्‌ ( १) जब्र कि उधार देने वाला 
आबः य्रतिभूति लिये भिना ही उधार देता है; इंडीजेनस बैढुर प्रायः प्रतिभूति 
“लेकर ही उधार देता है; अथवा (२) उधार देने वाले के आहक इंडीजेनस 
ब्ैड्रों के आहको की अपेक्षा निश्चित समय पर उधार की वापसी कप्र करते हैं; 
अथवा ( ३) उधार देने वाले इंडीजेनस बैछुर की अपेक्षा अ्षिक व्याज 
लेते हैं; इत्यादि इत्यादि | हाँ, यदि हम दोनों में भेद करना ही चाहते हैं 
सो हम डाक्वर जैन दी तरह ही यह कह सकते है. कि भारतवर्ष में प्राय: इन 
“दोनों में भेद इनकी कार्यशीज पूँजी के परिणाम के अनुसार किया 
जाता है | है 
अन्न यह जिपय छोडने के पहले हमें इंडीजेनस बेँकरों की जो परिमात्ायें 

आग: पाठ्य प्ृस्तकों में दी हुई हैं उन्हें भी देख लेना चाहिये | इनमें से एक तो 
वह है जो केद्रीय कमेटी ने दी है, श्र्थात्‌ इंडीजेनस बैंकरों का अर्थ उन बैडुरों 
से है जो इसीसिल बैंक आफ इंडिया, विनिमय बैंक (8४८!ग86 897:5), 
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सम्मिलित पेजी वाले बैंक ( [0077 9०0६८ 9275 ) और सहकारी समि- 
वियों से मिन्न हैं और इसमें कोई भी ऐसी वैयक्तिक अ्रथवा निजू फर्म सम्मिलित 
है जो जमा ग्राप्त कसी है और हुंडियों का व्यवसाय करती है अथवा द्रव्य 
उधार देती है | यह सष्ठ है कि इसमें द्रव्य उधार देना भी" सम्मिलित है। 
दूसरी परिमाषा वह है जो डाक्टर जैन ने दी है, अर्थात्‌ इंडीजेनस बैंकर के अर्थ 
हैं कोई भी ऐसी वैयक्तिक अ्रथवा निजू फमे, जो उधार देने के अतिरिक्त या तो 
हुंडियों का व्यवसाय करती है या जमा प्राप्त कसी है वा दोनों काम करती है । 
इस परिभाषा में कम से कम दो कामो पर जोर दिया गया है जिनमें से एक 
अर्थात्‌ उधार देने का काम आवश्यक है और दूसरा ( १) जमा प्राप्त करने का- 
काम अथवा ( २ ) हुन्डियों का व्यवसाय करने के काम में से कोई भी एक हो 
सकता है। यहाँ पर यह प्रश्न हो सकता है कि कम से कमर दो कार्य होने क्यों: 
आवश्यक हैं | क्या एक से काम नहीं चल सकता और फिर उधार देने का काम 
क्यों आवश्यक है, जमा प्राप्त करने का काप क्यों आवश्यक नहीं है | विशेषतः 
जब हम यह जानते हूँ कि आधुनिक विचार के अनुसार उधार देना और जमा 
प्रात्त करना दोनों मिलाकर ही बैंकिंग के व्यवसाय की पूर्ति करते हैं । 

अतः, उपसंहार में यह कहा जा सकता है कि जहाँ तक बैंकिंग की देशी 
प्रणाली के ऋ्रमिक विकास की दृष्टि से देखा जाता है, इंडीजेनत बैकरों की 
परिभाषा के अन्तर्गत वह सत्र वैयक्तिक और निजू फी आ जाती है. जो किसी 
भी रुप में द्रव्य का व्यवसाय करती हैं और जहाँ तक इसके आधुनिक विचार 
से देखा जाता है इसमें केवल वही बैयक्तिक और निजू फी आती हैं जो उधार 





वास्तव में इस परिभाषा के अन्तिम बाक्यांश के दो अ्रर्थ होते है: 
(१) वह जो जमा प्राप्त करती हैं और हुन्डियो का व्यवसाय करती है अथवा' 
केवल द्रव्य उधार देती हैं, (२) वह जो जमा ग्रात करती हैं और वा तो 
हुन्डियों का व्यवसाय करती हैं अथवा द्रव्य उधार देती हैं। लेखक का विश्व 
है कि पहिला अर्थ सही है और इसी के अनुसार उसने इन शब्दों का प्रयोग 
किया है । किन्तु यदि दूसरा अर्थ ठीक माना जाता है तो यह चलन के विरुद्ध दे 
क्योंकि इस देश में ऐसे इन्डीजेनस ब्ैंकर नहीं मिलेंगे जो जमा ग्राप्त करते दें” 
और हुन्डियों का व्यवसाय करते ई किन्तु द्रव्य उधार नहीं देते । 
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देने के व्यवताय के साथ-साथ जमा प्रात करने का व्यवसाय भी ओर विशेषतः 
चेकों द्वारा निकाली जा सकने वाली जमा प्राप्त करने का व्यवसाय करती हैं । 
अब, यदि हम केवल यह दूसरी परिभाषा ही लेते हैँ तो इस देश में इंडीजेनस 
बैंकरों की संख्या बहुत ही कम हो जाती है। जो हो, इस पुस्तक में यह शब्द 
उन च्यक्तियों और कोठियों के लिये प्रयोग में लाया गया है जिनके पास बहुत 
अधिक पूँजी है और जो द्रव्य सम्बन्धी कोई भी व्यवसाय करती हैं | 


देशी वेकर 


आ्रमीण और शहरी दोनों होते हैँ । “देहाती उधार देने वाले” और 
जैसा कि बह प्रायः कहे जाते हैं “बनिये” भारतवर्ष में बहुत कांल से चले आ 
रहे हैं| नियमानुसार तो यह उधार देने का काम प्राचीन भारत के व्यापारिक 
और ओद्योगिक वर्ग श्रर्थात्‌ वैश्यों का ही है; किन्तु बहुत प्राचीन काल में ही 
इन बैश्यों के आधिपत्व को ऊँचे बर्ग के उन लोगों ने समाप्त कर दिया था जो 
समाज द्वारा दिये हुये सम्मान के स्थान पर धन को अधिक महत्व,देते ये । 
आजकल उधार देने वाला किसी भी जाति का हो सकता है। रिपोर्टों में तो 
ब्राह्मणों, राजपूतों, खन्री, तेली, हलवाई और अनेक प्रकार के वैश्यों का, जिनमें 
सर्वोच्च अग्रवाल से लेकर निम्नतम कण्डू तक सभी सम्मिलित हैं, उल्लेख मिलता 
है। बनिया वर्ग लालच और कमीनेपन के लिये कई शतान्दियों' से बहुत ही 
चदनाम है | “बनिया मारे जान, ठग मारे अनजान |? “ना बनिया मीत, ने 
वेश्या सती |” “बनिया मुई की तरह घुसता है और तलबार की तरह मिकलता 
है |” किन्तु इन कहावतों में वह जैसा दर्शाया गया है वरठुतः बैता नहीं है। 
आमीण उधार देने बाला ग्रामीण जीवन का अत्यावश्यक अड्ज है--यह अछ 
मेंहगा और कभी-कर्मी मयानक भी सिद्ध होता है, किन्तु संदेव आवश्यक रहता 
है। जब कर्मी-कभी परिस्थितियों से मजबूर होकर वह उधार देना बन्द कर देता 
है तो दूर-दूर तक चाहि-बाहि मच जाती है । 
यद्यपि ऊपर धबनिया' शब्द उधार देने वालों के लिये प्रयोग में लाया गया 
है, किन्त साधारणतया तो यह उधार देंने वालों का वह वर्ग है जिसकी आटा, 
दाल, इत्यादि वस्तुओ्रों की दूकान होती है । बनिये डघार सामान भी बेचते हू 
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और छोटी-छोरी राशियाँ उधार भी देते हैं | ये छोटी जाति के वैश्य है। इनकी 
पूँजी थोडी होती हे और इनका दर्जा इनके आहको की ही तरह का होता है। 

एक दूसरी तरह के भी उधार देने वाले होते हैँ. जिन्हे महाजन कहा जाता 
है। बनिये की ठुलना में महाजन की पँजी और व्यवसाय दोनो अधिक होते हैं | 
बनिये की तरह महाजन भी किसी जाति का हो तकता है, किन्तु प्रायः ठँची 
जाति के उपार देने वालों को इनिवा न कह कर महाजन ही कहा जाता है। 
महाजन का दर्जा प्रायः उसके ग्राहकों की वुलना में ऊँचा होता है और अधिकतर 
यह उसे बढ़े सम्मान से देखते हैं| वह प्रावः बमिये के काम की अपेक्षा कोई 
अन्य ऊँचा व्यवताय करता है | 


शहरों में बनिये और महाजन ऋणदाताओं के अतिरिक्त साहूकार, सर्णफ 
और कोठीवाल ऋण॒दाता भी होते हैं । 

साहुकार महाजन ही की तरह का होता है। हाँ, प्रायः वह अधिक धनी 
होता है। साहूकार गाँव का भी काम करता है। इसके दो रुप हो सकते ह। 
एक तो वह घनी मानी व्यक्तियों को उनकी समत्ति रेहन रख कर उधार देवा 
है। दूसरे, वह गाँव के महस्नन को भी आवश्यकता पढ़ने पर उधार दें 
सकता है 

सर्राफ़ सोने, चॉदी का काप्त करता है| वह ऋण तो देता ही है, किन 
साथ में हुंडियों का मी वताय करता है और कभी-कभी जमा मी ग्रात्त केता 
है। फिर, यह सब काम अन्न, घी, चीनी, कपड़े और अन्य बखुओ के दूकानदार 
भी करते हैं। 

कोठीवाल गाव; उचकोटि के व्यापारी होते हैं. जो बैंकिंग के भी सुख्य काम 
करते हैं | कर्मी-कभी वह मी अन्य धनी मानी व्यक्तियों को ऋण देते है । 

उपयुक्त स्थावी ऋण॒दाताओ्ो के अतिरिक्त फेरीवाले ऋणदाता भी होते हैँ । 
ये लोग ग्राव: याँवों में ही होते हैं, हाँ, कमी-करमी शहरों में भी पाये जाते हैं । 

फेरीवाले ऋणदाताओं में किस्तिवा होते है| उत्तर प्रदेश के पश्चिमीव मार्ग 
में इसे रहती वाला, अवध में उगाहीवाला, और उत्तर प्रदेश के पूरब में हुन्डी 
वाला अथवा थरकार कहते है | यह किस्त की प्रणाली पर ऋण देते हैं। पपः 
१० रु० का ऋण इसमें १ रु० की १२ क्िस्तों में वसन किया जाता दें। कर्ज 
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'राहर के रहने वाले लोग भी अपने शुमाइतों द्वाग यही काम कराते हैं, अथवा 
“खबं जाकर करते हं। उत्तर प्रदेश के मुरादाबाद के साह अपने शुमाश्तों को 
'मेज् कर ऊख पैदा करने वालो को ऋण टेते हैं और काबुली, हड़िया तथा 
व्योपारी खर्य गाँवों में .जाकर यह काम करते हैं । काबुली अफगानिस्तान के 
पठान ये । ये प्रायः कपड़े का व्यवसाय करते थे और उन्हें उधार बेचते हुये तथा 
'डसकी दीमत किस्त में वसूत्र करते हुये इधर-उधर-घूमते रहते थे। कभी-कभी ये 
खब्य भी उधार द्‌ देते थे। हड़िया बिहार के सह्योर हैं। ये ढोरों का भी 
व्यापार करते है। अन्य बातों में यह वाबुलियों से मिलते-जुलते है। ब्यीपारी 
हड़िया ही की तरह के है किन्ठु प्रायः उत्तर प्रदेश के हैं । 
उपयेक्त के अलावा और भी बहुत से लोग हैँ। बंजारे गल्‍्ले का व्ववसाव 
. करने वाले और उसे ढोमे वाले होते हैं। ये अधिकतर तशाई के इलाके में हैं| 
श्यौहारी कसाई महाजन हैं। फेरीवाले प्राथः उन सभी व्यापारियों को कहते हैँ 
जो घूम-धूमकर चार्ज बेचते हैं | किन्तु यहाँ पर यह उनके लिये प्रयोग में आया 
है जो उधार माल बेचते है. और इसी कारण ऊँचे दाम लेते हैं । खॉड़साड़ी 
खाँड़ का व्यापार करते हैं । शौर गन्ना उपजाने बाले किसानों को इस शत पर 
उधार देते है कि बह उनके हाथ अपना गन्ना अथवा शुड़ पहले ही से निश्चित 


“दर पर वेचेंगे | 
यह उत्तर प्रदेश और उत्तरी मारत के विषय में है। अन्य हिस्सों में ऐसे 


ही महाजन है लिन्‍्हें मिन्न-मिन्न नामों से पुकारा जाता है। दक्षिणी भारत में 
और बर्मा में चट्ी है | उनमें पुस्थाकुडी च्ी छोटे व्यापारी है। ये अपने कन्धों 
'पर भोले लटका कर इधर-उधर व्यापार करते फिरते हैं और स्ानाव्दोश कंद्दे 
जा सकते है | इनके अलावा न्टकोटाई चट्टी होते है जो बहुत धनी है | उनका 
काम करने का दक् कोटठीवालों का सा होता हे । गुजरात में घोहरा हैं | 
अभी तक जिन व्यावसायिक ऋणुदाताश्ों के विषय में कहा - गया, उनके 
अलावा बहुत से ऐसे ही ऋणदाता मी हूँ जिनका व्यवसाय ऋण देवे का नहीं 
है। ये तभी वर्ग के हैं, उद्ाहरणार्थ पेन्शन पाने बाले, पण्डे, गाँवों के पटवारी 
और मारो जैसे छोटे-छोटे अफसर, नाई, चमार, फकीर, इत्यादि, इत्यादि । 
कुछ विघयायें भी यह काम करती हैं। फिर कृषक ऋणदाता भी होते हें। श्नमें 


गा 
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और व्यावसायिक ऋणदाताओं में यह अन्तर है कि जब कि वह अपना व्यवसाव 
ऋण देने का नहीं बताते व्यावसायिक ऋणदावा अपने को ऋण॒दाता कहते है। 
इनकी ब्याज की आय बहुत कमर है। ये अपनी आय के लिये किसी अन्य 
व्यवसाथ पर निर्भर रहते हैं। है 

यह ते पहले ही बताया जा चुका है कि उपयक्त ऋणदाताओं में से 
कुछ तो विशेषकर सर्राफ, कोठीवाल, नद्टकोगई चढट्टी और दूसरे लोग जो 
फोटीवालों के ही सदश हैं, ऋण देने के अलावा बैंकिंग के अन्य कार्य भी करते 
हैं। हाँ, इनमें से अधिकांश जमा लेना नहीं पसन्द करते | फिर, बह हुन्डियों 
का व्यवसाय भी बहुत नहीं करते, क्योंकि यह व्यवसाय यहाँ पर अधिकतर दृव्य 
को एक स्थान से दूसरे स्थान पर भेजने के लिये किया जाता था, और श्र इसे 
आधुनिक बैंकों ने ओर सरकार के डाक विभाग ने छीन लिया है | किन्तु देश में 
कुछ लोग ऐसे अवश्य हैं जो जमा प्रात करते हैँ और उसे चेकों पर वापस 
करते है । वास्तव में उन्होंने आधुनिक बैंकों के तरीके अपना लिये हर] 


काम करने का हल । 
इनका काम करने का दे ऋहुत ही सत्ता और सीधा-तादा है। नाती 
इनकी गह्ठियों में श्रधिक सपया लगा है और ने यह आलीशाम ही 
मालूम पढ़ती हैं। हाँ, नियमित गद्ियाँ अवश्य हैं, किन्तु व॑ बहुत सादे देह 
के हैं। द्विसाइ-किताश का दढ़ मी बहुन सादा है | हाँ, सही और 
छुंशल अवश्य है। जो लोग केवल उचार देने का ही व्यवसाव करते हूँ अर 
वह भी छोटे माने पर उसके वहाँ शायद गरदियाँ न हो । कुछ के यहाँ शायर 
टिताउ-किताब भी ने हो । उपार मिलने के पहले कोई नियमित कार्यवाही नही 

होनी, अ्रत;, इसके मिलने में देर भी नहीं लगती। ये विमायनों में मी विश्वास ' 
नहीं परते | एसके विप्रन ये आपने व्यवसाय के सम्बन्ध में बहुत छिंपाब रपते 
है।इस घन्दे की शिद्धा मी घर के लोगों ही से मिल जाती है। इनकी मांग, 
पल अली, आई; हत्यादि सभी धणन-त्यान पर मिन्न मिन्न हैं और कहीं हो एए 
मे समान रर भी 4ई है। कुछ गोदनीप भाषा भी है। टाबटर सैम में शयनी 
पुस्तण इसाशिनस बकिंग शम इसया में एक पेसी ही गोपनीय मांग दा हो 
शदियापढ़ में बचगी है किए दित है जिसने किट के अर्थ एक, ४१ के दें, 
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ऊधन के तीन, गोठ के चार, मुई के पाँच है । उत्तर प्रदेश में अंकों के लिये: 
निम्न शब्द प्रचलित हैं 

सांग > १, सवान ८२, एकवाई-३, फॉंक-:४, हुध --५, ठेंक - ६ 
पे मंंग :८, कोन ८६, सलाय ८ १० । 


उधार देने के तरीके 
इस देश में देशी बैंकर उधार देने के लिये अनेक तरीके काम में लाते हैं | 


इसमें से निम्ताद्लित मुख्य हैं, अतः, हम इनका यहाँ पर अध्ययन करेंगे | 
[१ ] मण-पत्न--जब् ऋण की राशि और उस पर के ब्याज की दर 


अण देने वाले और लेने वाले के बीच में तै हो जाती है तब ऋण लेने बाला” 
ऋण की राशि ब्याज के साथ माँग पर अ्रथवा एक विशेष अवधि बीत जाने के 
बाद वापस कर देने का एक अखु-पन्न लिख देता है। यदि राशि चहुत अधिक - 
होती है तो प्रण-पत्र पर अन्य लोगों के हत्ताक्षर भी करवा लिये जाते हैं जो 
प्रतिभू (जामिन) कहलाते हैं । यदि मुख्य देनदार ऋण वापस नहीं करता तो यह 
प्रतिभू ऋण वापस करते हैँ, कमी-कभी प्रण-पत्रों में यह भी लिखवा लिया गाता 


है कि यदि ऋण की वापसी समय पर नहीं होगी तो और ऊेँचा व्याज दर 
लिया जायगा ) 


(२ ] रसीद अथवा टीप--जब प्रण-पत्र प्रयोग में नहीं लाग्रे जाते तब- 
ऋण लेने वाले से एक रसीद अथवा टीप लिखवा ली जाती है। इसमें व्यान- 
दी दर भी लिखवा ली जाती है। 

[३] दस्तावेज अथवा तसस्सुक--यह सरकारी स्थम्प लगे हुये कागजो 

जिख जाते हूँ | इसमें ऋण सम्बन्धी पूरी बातें लिखी होती हैं | श्रावः इनमे 
भी एक लिश्चित्‌ तिथि पर ऋण की वापसी न करने पर ऊँचे दर से ब्याज देमे 
को शर्त रहती है) 

[ 8 ] टिकट बही--इनमें राशि खाते में डाल दी जाती है और उस पर 
स्गग्य लगाकर के हस्ताक्षर करवा'लिये जाते है। इनमें ऋण सम्बन्धी शर्तों और 
ज्याज की दर, इत्यादि का हवाला देने-का चलन नहीं है। गह बातें आबः- 
मोखिक रूप में ही ते हो जाती हैं । 

[ ५ ] करिस्त--बह बनज, रेहत ओर रेहती भी कहलाती द। इसका 
पेशन पहिले भी किया जा चुका है। कमी-कर्भी पहली किसत तो ऋण देने के 
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समय ही का८ ली जाती है। इधर कुछु उपार लेने वालों के मना कर जाने के 
कारण किसी किताब पर अलग उनके हस्ताक्षर अथवा आँगूठे का निशान लेने 
की प्रणाली भी चालू हो गई है । 

[६ ] रुजही--यह भी एक प्रकार की किस्त ही है इसमें ३० रु० उधार 
लेने बाबा केवल र८ र० ही पाता है ओर उसे १ 6० रोज करके १० दिन तक 
अदा करता रहता है। 

[७ ] हथउघार अथवा दस्तगुर्दा-इसमें कोई लिखित प्रमाण नहीं 
“रहता | उधार केवल मौखिक ही दे दिया जाता है और कभी-कभी इस सम्बन्ध 
'की ऋण लेने वाले से शपथ ले ली जाती है | 

[ ८ ] गिरबी--इसमें सोना, चाँदी इत्यादि के आवार पर ऋण दिया 
जाता है| ग्रायः जे। माल खा जाता है उसके मूल्य के एक अंश तक ही उधार 

दिया जाता है। भारतवर्ग के लोगों में, विशेषतः विंघवाओं में यह चलन 
'भहुत है। 

[ ६ ] रेहच--इसमें भूमि अथवा मकान, इत्यादि की प्रतिभूति पर उपार 
'दिया जाता है। इसके सम्बन्ध में जो कागज लिखा जाता है. वह रेहननामा 
कहलाता है और उसे उस जिले के रेहन के रजिस्ट्रार के पास रजिस्टर्ड करवाना 
अड़ता ई जिसमें सम्पत्ति होती हे | इसमें ऋण की वापसी की किस्तों, इत्यादि 

की तारीखें लिखी रहती हूँ | रेहन कई प्रकार के होते ई और उनमें सब में कोई 
“न कोई विशेष बाल द्ोती है | प्रथम तो सादा ( 8॥779/6 ) रेहन होता है। 
इसमें सम्पत्ति उसके त्वाम्री केही पास रहती है। दसरे इस्तेमाली रेहन 
(-ए5ए:ए८८प्रशाए ॥0::2986 ) होता हद जिसमें सम्पत्ति ऋणदाता के 
पास आ जाती है। और उसमें उसे जो जाम होता है वह व्याज के स्थाम पर 
समझा जाता है। ग्रावः ऋणदाता वह सम्पत्ति ऋण लेने वाले के पास ही छोड 
देता है और उसमें किराया लेता रहता है| कमी-कभी यह शर्त भी रहती है कि 
ऋण लेने वाले के मूलधन एक विशेष समय के अन्दर वापस न करने पर वह 
सम्पत्ति फिर ऋणदाता ही की हो जायगी, अर्थात्‌ ऋण लेने वाले का रेहन के 
छुटकारे का अधिकार नहीं रह जाता | तीसरे, पद्दा पटाबन रेहन मी हो सकता 
. *। इसमें सम्मत्ति को एक विशेष सप्तय त्तक प्रयोग में लाने का अधिकार 
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ऋणदाता को दे दिया जाता है जिससे झूण के मूलधन की ओर ब्याज कीए 
आअदायगी हो जाती है श्रोर फिर वह सम्पत्ति श्रपने पहिले स्वामी अर्थात्‌ ऋणी' 
के पास वापस आ जाती है | 

ऊपर नकद ऋण की प्रणालियों दी हुई हैं। इनके अतिरिक्त जिन्‍्सो के 
ऋण ( ट।त 0॥॥8 ) होते हैं| इनमें निम्न बहुत ही प्रचलित हैं :--- 

(१ ) फसल कट जाने पर सवाये, ड्योढ़े अथवा दूने की वापसी की शर्त 
पर बोने के लिये अथवा घर के खर्च के लिये अनाज उधार देना। 

(२) दुछु महाजन दोने के लिए ग्रीज और खाने के खर्च के लिये द्रव्य, 
प्रायः इस शर्त पर देते है कि फसल तैयार होने पर वह यह सभ वापस ले लेंगे 
और साथ ही फसल का कुछ ओर भी हिस्सा लेंगे । 

नकद और जिन्‍्सों के सम्मिलित ऋण का भी चल्लन है। इसमें बनिया 
प्रायः किसान की सारी आवश्यकतायें पूरी करता है | वह उसे अ्रपनी दूकान मे 
चीजें भी देता है और नकद द्वब्य भी देवा रहता है। चीजों की कीमत ओऔर' 
मबद उसके हिसाब में पड़ती रहती है और फसल था जाने पर बह सत्र वनिया 
स्वयं खरीद लेता है और हिसाब साफ कर देता है। फ़िर, यही फसल अधिकांश 
में वह मंडियों में मेज देता है | इससे उसे बडा लाभ होता है | 

कृमी-कमी इस शर्त पर भी ऋूण दिये जाते हैं कि ऋण लेने वाले फसल” 
तैयार होने पर उसे ऋण॒दाता को पहले से ही निश्चित मूल्य पर बेच दें | वह 
उन ऋणदाताश्ं के यहाँ अधिक होता है जो उसी चीज का व्यापार करते है 
जो ऋण लेने वाले पैदा करते हैं । थ्रायः यह देखा जाता है कि ऐसी परिस्थिति 
में जो मूल्य निर्धारित किया जाता है वह बहुत ही थोड़ा होता है और उससे" 
ऋण लेने वाले की हानि ही होती है | 

ब्याज तथा अन्य व्यय--व्याज स्थानाउुतार तथा समयानुसार बदलता 
रहता है | जिन्‍सों के ऋण में यह २५४ प्रतिशत से लेकर शत्त ग्रतिशत तक होता 
है | ऊपर जो सवाया, ड्योढ़ा और दूना दिया गया था उसमें यही तो है। फ़िर 
यह दर केवल ऋण की अवधि के लिये है जो ओसतन छः माह की होती है, 
अतः, वाणिक दर दुगुमी होती है | 
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नकदी ऋण के लिये यह प्रतिभूति रहने पर तो ८ प्रतिशत से १२ प्रतिशत 
तक रहती है, और प्रतिभूति न रहने पर यह १२ से ३७३ प्रतिशत तक होती 
है । कभी-कभी एक आना प्रति र० मासिक होता है जो ७५ प्रतिशत वार्षिक 
पढता है। 
साहूकारों का पारस्परिक ब्याज ६ प्रतिशत वार्षिक होता है। यह साहुकारी 
ब्याज कहलाता है| 
प्राय: चमबृद्धि न्याज लगाया जाता है। ऐसे भी उदाहरण हूँ जहाँ मिश्रधन 
मूलधन का दुगना, तिशुना, चौशुना अथवा पचगुमा हो गया है। यह चबमृद्धि 
व्याज ही के कारण होता है । 
ऋणदाता सादे और चक्रइद्धि ब्याज के अतिरिक्त चलन के अनुसार 
अन्य व्यय भी लेतेनह । देहातों में श्रासानी से महाजन का मुफ्त काम करते पाये 
जाते ह। विवाह्मदिं अपसररों पर यह बहुत होता है । प्रायः नकदी और जिन्‍्तों 
की भेंट की जाती हैं । अब यह सब विधानतः बन्द कर दिया गया है। ऋणदाता 
के यहाँ एक धर्म-खाता होता है जिसमें प्रायः ऋण लेने वाला ऋण लेने के 
समय कुछ अवश्य देता है। कुछ लिखाई के लिये भी काद लिया जाता है जिसे 
महाजन के मुनीम आपस में बॉ- लेते हैं। अन्य नो खर्चे छुनने में आते है 
उनमें नजराना, येली की मुँह खुलाई ओर दस्तूरी बहुत ही प्रचलित हैं। अब 
यह सब बन्द हो रहे हैं । 
किन्तु जब अदालतों में नानिश होती है तब न तो झेँची दर का ब्याज 
ओर न यह सच्च खर्च ही मिलते हैं । किन्तु प्रायः महाजन अदालत नहीं करते; 
जहाँ तक होता है जोर दवाव से ऋण बसूल लेते हैं। प्रायः सभी राज्यों में ऐसे 
विधान बन गये हूँ कि अदालतें ऋण के सम्बन्ध की तमाम बातों पर विचार 
कर सकती हू और ऊँची दर के न्याज ओर यह सत्र व्यय काट सकती हैं | किन्तु 
यह उनकी तबियत पर होती है | हों, इधर कुछ जगह ऐसा करना उनके लिये 
आवश्यक कर दिया गया है | 
देशी बैंकरों के काम 
ये उत्पत्ति और उपभोग दोनों के लिये ऋण देते हैं। कभी-कभी तो वे 
किसानों को अनाज, बीज श्रोर जानवर भी उधार देते हैं| वे सभी तरह के 
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ग्लोगों की आवश्यकताञं की पूर्ति करते हैं, चाहे गरीत हों श्रथवा अमीर, किसान 
हों भ्रथवा अन्य कोई, चाहे वह प्रतिभूति दे सके झथवा नहीं। अमीर इनसे 
आअपनी विलासिता की माँग पूरी करने के लिये उधार लेते हैं, गरीब ऐसा अपनी 
आवश्यकताश्रों की चीजें लेने के लिये करते हैं, किसान खेती करने के लिये 
“ऐसा करते हैँ; और अन्य लोग व्यापार, उद्योग-पन्चे तथा अन्य काम चलाने के 
लिये ऐसा करते हैं। अतः, वह लोगो के श्राथिक जीवन के एक आवश्यक 
अज्ज बन गये है, और लोग यह जानते भी हैं। शायद यही कारण है कि वे 
इनका सम्मान भी करते हैं। प्रायः यह देखा गया है कि उधार लेने वाले 
आधुनिक बैंकरों की अपेक्षाकृत इन देशी महाजनों को अधिक ।पसन्द करते हैं| 
जात यह है कि यह उनकी माँगों पर उसी समय विचार करके उन्हें पूरी कर देते 
हैं। ये उन्हें अ्रधिक देर तक नहीं ठहरातते । फिर, यदि इन्हें यह मालूम हो जाता 
है कि जिस दिन ऋण की वापस होनी है उस दिन ऋणी को उसे बापस करने 
में कठिनाई है तो यह उसे उसी दिल वापस-करने पर चल नहीं देते । ये अपने 
आहको के बारे में जानते रहते हैं, अतः, जच्र वह ऋण लेने आते. हैं तब उनके 
सम्बन्ध में व्यर्थ की पूछ-ताछ नहीं करते । इनका पहत्व तो इसी से पता चल 
जाता है कि इस देश में लोगों ने कितनी राशि इनसे उधार ले रक््खी है | 
'डावटर जैन ने सम्‌ १६२८ में यह कहा था कि यत्रपि ठीक-ठीक कहना तो कठिन 
है किन्तु इन्होंने त्रियिश भारत में ८०० और ६०० करोड़ रु० के करीत्र उधार 
“बॉ खखा है | इसके बाद की दशा तो और भी खरात्र हो गई थी। हाँ, युद्ध 
'के समय अनाज, इत्यादि के दाम बढ़ जाने के कारण कुछ: लोगों का कहना हैं 
कि किसान मजे में हो गये हैं | किन्तु यह बात बड़े-बड़े किसानो के लिये सत्य हो 
सकती है, छोटो के लिये नहीं । जो उधार देने के अतिसिक्ति बैंकिंग के अन्य 
दार्व भी करते हैं उनके कार्य अमेक तथा मिन्न-मिन्न प्रकार के हैं। जहाँ तक 
भारतवर्ष के मुख्य उच्यम कृषि को आर्थिक सहायता पहुँचाने का प्रश्न है, उसके 
'बिपय में तो यह कहा जा सकता है कि वह यह अपत्यक्षु रूप में करते हैँ | वात 
यह है कि उनके प्रायः शहरों में रहने के कारण वे किसानों से 4त्यक्ष सम्बन्ध तो « 
स्थापित कर ही नहीं सकते | श्रतः, वद गाँवों में उधार देने वाले लोगों और 
“च्यापारियों को इस काम के लिये पकड़ लेते है। ये उनसे सहायवा पाते है और 
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उसके बदले में उन्हें गाँवी की फसल लाकर देते ह। किसान दो तरह से अपनी 
फसलें वेचते हैं। एक तो वह है जी छोटे और वे-पड़े लोग काम में शाते €। * 
अपने गाँव में ही किसी व्यापारी के हाथ जिसके ग्रावः यह पहले से हा ऋणी 
रहते है, अपनी सारी फतल बेच देते है| गाँवों के वह व्यापारी ऋण की राशि 
काट कर बाकी दाम उन्हें नकद चुका देते हैं। किर, यह गाँवों मे अपने बेचने 
लायक माल रोककर शेप सब मंडियों में ले जाते है) वहाँ पर यावः वह सामीव 
उन्हीं महाबनों के हाथ बेचा जाता है जो इन्हें पहले से ही रुपया दिये रहते है । 
इस समय बैंकिंग का अहुत सा व्यवसाव होता है, जैसे द्रव्य इधर-उधर भेजेगा) 
हुंडियों का बढ़े पर भुगतान करना और मा की प्रतिभूति पर उधार देगों॥ 
इत्यादि | यह सत्र छाम यही मंडियों के व्यापारी महाजन करते हैं। दूसस 
तरीका यह है कि देश में अनेक छोटी-छोटी मंडियाँ है; जिनमें से प्रत्येक में . 
उनके सप्रीपवर्ती गाँवों का माल आता है। जो किसान किसी के ऋणी नहीं 
होते, अथवा पढ़े-लिखे और चत॒र दें बह श्रयने गाँवों में ही माल न वेचके 
इन मंडियों में उसे ले आते हैं | इससे उन्हें यह लाभ होता है कि यहाँ पर 
पूर्ति और माँग के नियमों के अनुसार कीमतों के निर्धारित होने के कारण उनके 
ठगे काने की कम सम्मावना रहती है | किन्तु यह उन्हीं लोगों के लिये सम्भव 
है जो काफी चहुर हैं और अन्य प्रकार से नहीं ठगे जा सकते तथाः 
जिनके पास मंडियो तक माल लाने के साधन है| इन मंडियों में कई तरह के 
खरीदार रहते हैं, जेसे शहरो के व्यापारी, देशी महाजनों के अदतिये जो या ती 
उन्हीं के लिए अथवा उनके आहकों के लिए खरीदारी करते हैँ, मिर्यात करने: 
बालों के प्रतिनिधि, इत्वादि, इत्यादि | वहाँ प्राय: नकद दाम दिये जाते हे 
एक स्थान से दूसरे स्थान को बराबर राशियाँ आती-जाती रहती हैं । 
जहाँ तक अन्य उद्योग-बन्धों का पश्न है, यह लोग ऊँचे पैमाने पर किये 
जाने वाले धन्चों में तो अवश्य ही अधिक दिलचस्पी नहीं रखते। शायद ऐसा 
इसीलिये है कि उनके करने के जी दद्ध हैं. उनके विदेशी होने के कारण वह 
उनसे अनमिजन्ञ हैं | किन्तु इधर ये लोग उनसें अधिकाधिक दिलचतरी ले रहे 
है) चहुत-सी मिलें इन्हीं के उद्योग के कारण खुल रही हैं, और अनेक इन्दीं' 
के प्रतन्ध के अन्तगत है। कुछ शहरों में ये अपनी शशि. मिलों में भी जमा 


कर देते है | भात यह है कि उन्होंने इनके हृदव में विश्वास पैदा कर लिसाः 
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है| अतः, वह इनमें अपनी रकम स्थायी खातों में लगा देते हैं और जब्र यह 
निश्चित समय जो प्रावः दो महीनों का रहता है समाप्त हो जाता है तब यह 
या तो उसे फिर वहीं लगा सकते हैं या निकाल सकते हैं। इससे इन्हें इनको 
आवश्यकता पड़ने पर अधिक लाभ के कामों में भी लगा देने का अवसर मिल 
जाता है | 

किन्तु घरेलू धन्धों की तो एकमात्र वही आशिक सहायता करते हैँ | बसख्तुत; 
कारीगरों के पास तो स्वयं की पेंजी अहुत ही कम रहती है। ऋण॒दाता और 
महाजन इन्हें कच्चा माल देते है और उसके बदले में इनसे इस बात का 
वायदा करवा लेते हैँ कि ये अपना बना हुआ माल उन्हीं के हाथ वेचेंगे। 
इससे इन्हे जो मूल्य मिलते हैँ वह बहुत ही कम होते हैं। किन्तु अपनी वेवसी 
के कारण इन्हें ऐसा करना पड़ता है | प्रायः इनके बनाये हुये माल पर अच्छी 
फिनिश भी यह ऋणदाता तथा महाजन ही कराते हैं। फिर, वह इन्हें स्वयं 
बेचते हैं। उदाहरण के लिये हम किसी भी शहर का कोई भी मशहूर घरेल्लू 
धंधा ले सकते हैं । 

यह तो हम देख ही चुके हैं. कि कृषि की उपज बाजारों में ऋणदाताश्रों 
तथा महाजनों द्वारा आधिक सहायता पहुँचाने के कारण ही आ थाती है। 
इसके अतिरिक्त अ्रन्य॒ चीजों का वितरण भी इन्हीं की सहायता के कारण हो 
पाता है। यह अपने भाहकों की ओर से केवल अपनी आराढ़त में माल रखकर ही 
नहीं वरत्‌ बेचने बाले और खरीदारों के बीच में उनकी हुंडियों का भुगतान 
करके और अपनी हंडियो द्वारा उनके द्रव्य इधर से उघर भेज कर भी व्यापार में 
सहायता पहुँचाते हैं| हा, यह विदेशी व्यापार में केवल उसका वह अज्ज छोड़ 
कर जो माल बन्द्रगाहों' से मंडियों में ओर मंडियों से वन्दरगाहों में भेजने 
से सम्बन्धित है, अन्य किसी तरह से सहायता नहीं पहुँचाते | 


ये जनता से बहुत कम जमा प्राप्त करते हैं, और जब करते हैं तव लाभ 

के विचार से नहीं वरन्‌ अपने मित्रो पर एहसान -करने के विचार से ऐसा करते 

हैं। इनमें परस्पर भी काफ़ी उधार लिया-दिया जाता है। हुंडी का काम जैसा 

कि पहिले भी बताया जा चुका है; अब पहिले से कम होता है। किन्तु ऐसा 

नहीं है कि यह बिल्कुल न होता हो | सराफ अत्र भी हुंडियाँ बट्दे पर खरीद लेते 
श्द्र 
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हैँ और जब उनके द्रव्य नहीं रहता तन वह इन्हें आधुनिक बैंकों से भुनवा लेते 
हैं। इन पर जो रर्राफ के वेचान हो जाते हैं उससे वह भी इनका भुगतान करने 
के लिए. दाग्री हो जाते हैँ । अन्तिम बात यह है कि उनमें से कुछ आधुनिक 
बैंको की तरह ही बैंकिंग का व्यवसाय करने लग गये हैँ, यद्यपि इनकी संख्या 
चहुत कम है | 

देशी बेंकरों के संगठन में दोष 

देशी बैंकों के संगठन सें बहुत से दोप है । 

(१) इनमें से अधिकांश लकीर के फकीर है और पुराने ठल्ल से ही वाम 
करना चाहते हैं। हों, कुछ अवश्य ऐसे हैं. जिन्‍्होने छुधार कर लिया है और 
जमा प्राप्त करते हैं, चेकें देते हैं, और अपने ग्राहकों के लिये वह सब काम करते 
हैं जो आधुनिक बैंक करते हैँ, किन्तु इनकी संख्या बहुत ही कम है। 


(२) इसमें पारस्परिक ईर्ष्या है जिससे इनका कोई अच्छा संगठन नहीं 
है। हॉ, कुछ पुराने और नये संगठन अवश्य हैं किन्तु इनके सदस्यों की संख्या 
चहुत कम होने के कारण यह सबसे यतिनिधि नहीं मानें जा सकते। महाजन 
और पंचायत जैसे पुराने संगठनों का महत्व तो अदालतें खुल जाने से समाप्त 
हो गया है। अतः, उनके केवल घामिक तथा सामामिक कृत्य अवशेष रह गये 
हूँ। आधुनिक सद्भधठनों में वम्बई के उदाहरणार्थ वम्बई सर्राफ असोसियेशन, 
मारवाड़ी चैम्चर आफ कामर्त, कमीशन एजेन्ट असोसियेशन, मुल्वानी सैंकर्स 
असोसियेशन के नाम लिये जा सकते ई। देश के अन्य हिस्सों में मी कुछ और 
सड्डठन हैं। ये अपने सदस्यो में मेल-जोल स्थापित करने में और उनके लाम 
के काम करने में बहुत ही लाभदायक सिद्ध हो चुके है | किंतु स्थिति सन्तोष- 
जनक नहीं कही जा सकती । इनके सदस्यों की संख्या कम होने के कारण इन्हें 
उनका प्रतिनिधि नहीं माना जा सकता। 

(३ ) इन्होंने देश के लोगों में वैंकिंग की आदत नहीं डाली | न ये साख 
का सजन करते हैं। इन्होंने चेक और बिलों जैसे साख-पत्रों का अयोग ओोत्साहित 
नहीं किया । हुंडियाँ भी जिनसे यह बहुत दिनों से परिचित हैं, व्यापार की 
सहायता करने में काम में नहीं लाई जाती; प्रायः वह नकद ही होता है | 
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(४ ) इनके मुख्य व्यवसाय अर्थात्‌ उधार देने के काम से भी अनेक दोप 
हैं। उत्पत्ति और उपभोग की माँसों के बीच में तनिक सा भी मेद नहीं माना 
जाता | व्यात्ञ की दर बहुत ऊँची रहती है और कुछ विशेषतः छोटे-छोटे 
ऋशदाता वेइमानी भी करते हैं| संक्षेप में यह बहुत ही दूषित है । 

(५) छोटे-छोटे ऋणदाताओ की तो बात ही क्या है बड़े-बढ़े महाजन भी 
बैंकिंग के साथ-साथ व्यापार भी करते हैं। कुछ मौके वेमौके सरकारों खाख-पन्नों 
में सद्टेबाजी भी करते हैं। इसमें सन्देह नहीं कि कुछ अन्य देशों में भी कुछ 
निज बैंकर हैं जो किसी नियम के अनुसार काम नहीं करते और बैंकिंग के साथ 
अन्य व्यापार भी करते हैं। किन्तु इसमें जो सबसे बढ़कर दोष है वह यह है कि 
इनके व्यापार में नुकसान पहुँचने पर इनके यहाँ जमा करने वालों की हानि हो 
जाने का इर रहता है। हाँ, भारतवर्ष में इनके यहाँ जमा न होने के कारण 
ऐसी जोखिम नहीं है। किन्तु तो भी रिंजर्य बैंक जैसा कि हम आगे चलकर, 
देखेंगे इन्हें अपने से सम्बन्धित करने के लिये तब तक तैयार नहीं है जब तक यह 
बैंकिंग के साथ अन्य व्यापार करना नहीं बन्द कर देते | 

(६ ) इनमें से कुछ ओर अधिकतर केवल ऋण देने वाले हिसाव-कितात्र 
भी नहीं रखते हैं। आडिट से तो यह अनभिज्न ही हैं। अतः, देश का केन्द्रीय 
बैक इनकी सहायता नहीं कर सकता | 

( ७ ) इनके व्यवसाय सम्बन्धी कोई अड्ढ नहीं प्रात हो सकते | वास्तव में 
यह बात जानने के लिये कि इनका सुधार किस ओर होना चाहिये इस बात की 
बहुत आवश्यकता है। 

(८) इनमें और आधुनिक वेंकों में कोई विशेष सम्बन्ध नहीं है | अतः, 
देश में एक दूसरे से त्रिल्कुल भिन्न दो दो द्रव्य बाजार हैं | प्रायः यद देखा गया 
है कि जन्र देशी बैंकरो के पास द्रव्य की कमी होने के कारण थे व्याज की ऊँची 
दर लेते हैं, दूसरी तरफ. आधुनिक बैंको के पास द्रव्य की अधिकता के कारण वे 
जमा पर बहुत कम दर का ब्याज देते हैं और इस तरह वह लोत बन्द कर देते 
ह जिसके द्वारा चैंकिंग की उन्नति होती है। 

देशी बेंकरों के सुधार के लिये कुछ सुझाव 


देशी बैंकरों के सुधार के लिये अनेक सुझाव रक्खे गये हैं | प्रावः बैंकिंग 
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सम्बन्धी प्रान्तीय कमेटियाँ इन्हें प्रमाण-पत्र ( /८७75० ) देने के पक में थीं। 
हाँ, इस बात पर अवश्य मतभेद था कि यह ऐल्डिक अथवा अनिवार्य हो। 
जो ऐच्छिक के पक्ष में थीं उनका कथन का कि ( १) बहुत से महाजन इसका 
घोर विरोध करेंगे, (२) अपनी मजबूत स्थिति के वारण लगाये हुए 
प्रतिबन्ध तोड़ देंगे और ( ३ ) व्याथ के बिना उथार देने वाले लोग काम बन्द 
कर देंगे। 

इसके विपरीत अनिवार्य रूप में प्रमाण-पत्र देने के पत्तपाती यह ऋददते थे 
कि ( १ ) जब तक ऐसा न होगा वेईमान महाजनों की वेइमानियाँ ने रुके 
सकेंगी, ओर ( २) कानून तथा चिकित्सा के सम्बन्ध में तो प्रमाण-पत्र लेन 
आवश्यक है और उससे कोई कठिनाई नहीं पढ़ती तब इसमें कैसे कठिनाई 
पड़ेगी । | 

प्रमाण-पत्र के लिये निम्न शर्तों का चुकाव था ;--( १ ) ब्याव पर 
प्रतिबन्‍्ध ( २ ) हिसात-किताव एक विशेष प्रकार से रखना और आडिद कराना, 
(३ ) प्रत्येक ऋणी को समय-सप्रय पर उसके हिसाब की प्रतिलिपि देना, (४)' 
उसके ऋण की वापसी पर रसीद देना और उसका प्रतिरूप अपने पातत रखना,. 
और (४ ) चक्रृद्धि व्याज लगाने के लिये कम से कम एक वर्ष का सम 
निश्चित करना । 


उपर्युक्त प्रतिबन्‍्ध मानने पर उसे निम्न अधिकार देना--(१) कृषि सम्बन्धी 
हुश्डियों और गोदामों की रसीदों की जमानत पर दिये हये ऋण की वापसी 
के लिये उसे वही,अधिकार देना जो सरकार को अपनी वसूल करने के लिये 
मिले हुये हैं, ( २) कृषि सम्बन्धी कागज़ों पर उधार पाने की सुविधा, इम्पी- 
रियल बैंक ओर डाकजानों द्वारा उसी अकार द्रव्य भेजने के अधिकार जिस 
प्रकार श्राहुनिक चैड्लों और सहकारी समितियों को मिले हुए हैं, और ( ४ )' 
डाकजानों में चालू खातों में दपया जमा करने और उसे चेक़ों द्वारा निकालने . 
का अधिकार, इत्यादि | 

किन्त कुछ कमेट्याँ जिनसें केन्रीय कमेटी भी थी किसी प्रकार का प्रमाण- 
पत्र देने के पक्त से महों थीं। उनका कहना था कि प्रमाण-पत्र की बात तो 
केवल दो उद्देश्य ही लेकर घुफाई जा रही है, ब्रर्थात्‌ ( १) महाजनों ाफः 
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लो अधिक व्याज लिया जा रहा है उसे कम करने के लिये, और ( २ ) उनमें 
से कुछ जो अन्य बुरी बातें करते हैं उसे रोकने के लिये। इनका कहना था कि 
इनमें से पहिला उद्देश्य तो जनता को शिक्षित बनाकर, उनमें मितव्यबता 
और बचत करने की आदत डालकर और महाजनों के ऋण देने के एकाधिपत्य 
"की समास्ति करके पूरा किया जा सकता है। जहाँ तक दूसरा उद्देश्य पूरा करने 
का प्रश्न है वह बुरी बातों के लिये अधिकाधिक दश्ड देकर रोका जा सकता है| 
तब से अन्न तक बहुत कुछ किया जा चुका है । 
बद्ञाल, आसाम, मध्य ग्रान्ल, विहार बम्बई ओर पंजाब में महाजन कानून 
बन गये हैं जिनके अनुसार प्रत्येक महाजन को सरकार से एक प्रमाणपत्र लेना 
पड़ता है । कुछ राज्यों में यह अनिवार्य है और कुछ में ऐच्छिक है। जहाँ 
ऐ्छिक हे वहाँ जिन महाजनों के पास प्रमाणपत्र नहीं है वे अदालत की 
सहायता नहीं प्राप्त कर सकते । प्रमाणित महाजनों को नियमानुसार “हिसान 
रखना पड़ता है, निश्चित समय पर अपने ऋणी को उसके हिसात्र की प्रतिलिपि 
देनी पड़ती है, रुपये की वापिसी पर रसीद देनी पड़ती है, इत्यादि इत्यादि | 
. ब्याज की दर तो लगभग समी राज्यों ।में बाँध दी गई है। कुछ राज्यों में 
ऋणियों को कुछ छुट्कात भी दिया गया है | यहाँ पर एक चहुत पुराना दमहुपत 
सिद्धान्त है, जिसके अनुसार किसी ऋणी के ऋण की दुशुनी राशि दे देने पर 
उप्त ऋण से छुग्कारा मित्र जाता है। अतः कुछ राज्यों में इत सिद्धान्त का 
सहारा लिया गया है। ऋणी के शरीर ओर उसकी सम्पत्ति की प्रावः सभी' 
जगह रा वी गई है| ऐसा कहीं नहीं है जहाँ इस सम्बस्थ में कुछ न कुछ न किया 
गया हो । किन्हु तो भी यह नहीं कहा जा सकता कि जो कुछ करने योग्य या बह 
सभी कर दिया गया है। 
कुछ विधानों में तो बहुत से दोप है जो दूर करने ही चाहिये। किन्तु 
बेईमानी के सामने विधान का चहुत कम अमाव पढ़ता है। हाँ, ईमानदार 
व्यक्ति के लिये अवश्य यह ईमानदारी के प्रमाणत्यरूप हो जाता है | 
जो लोग ऋण देने के साथ-साथ चैडिंग के अन्य काम्र मी करते हैं बह 
भी कुछ सुधरने के बाद देश फे आर्थिक सद्जठन के बहुत ही उपयोगी खद॒स्व 
चन सकते हैं | उनके रहने की आवश्यकता है। आधुनिक नैड्ः सारे देश के 


२३० वेंकि' : सिद्धांत और प्रयोग 


लिये मैंकिंग की स॒विधायें नहीं प्रदान कर सकतीं | अतः, वह इनका स्थान भी 
नहीं ले सकतीं | फिर यह एक बहुत ही उपयोगी काम कर सकते हैं । हमारे 
देश में बिल्ों को दलाली और उनकी स्वीकृति का काम कम होता है | इसे वह 
खूब कर सकते हैं। हम जानते हैं कि वह हुए्डी का काम बहुत प्राचीन काल से 
करते था रहे हैं; श्रतः, उनका यह अनुभव देश में बिलों का बाजार घुददद करने 
में जो यहाँ की बैंकिंग प्रणाली के लिये बहुत ही आवश्यक है बहुत ही उपयोगी _ 
सिद्ध हो सकता है । 

बैंकिंग सम्बस्धी अनुसन्वान करने के लिये जो केद्रीय कमेटी बनी थी उसने 
इन्हे रिजर्व बैंक से सम्बन्धित करने का सुझाव खखा था और इस काम के लिये 
इन्हें उपयुक्त बनाने के लिये इनके द्वारा कुछ शर्तें पूरी करने की योजना बनाई 
थी। किन्तु रिधर्व बैंक से संस्थापित हो जाने पर भी अभी तक इस सम्बन्ध में 
कुछ नहीं हो पाया है। रिजव॑ बैंक विधान की ५४, (१ ) धारा में वह दिया हुआ 
था कि यह बैंक यथासम्मव शीघ्र अथवा अपनी संस्थापना के तीनावर्ष के अन्दर 
( अर्थात्‌ ३१ सितम्बर, सन्‌ १६३७ तक में ) सपरियद्‌ गवर्मर जनरल को निम्न 
विषयों पर अपनी सम्मति दे :--- 

(अर) इस विधान की जो धारायें तालिका में सम्मिलित बैंकों (3८॥८०४०)९. 
89758) के सम्बन्ध में दी हुई हैं उन्हें त्रिटिश भारत में बैंकिंग के काम करने- 
चाले उन व्यक्तियों और संध्याश्रों के ऊपर लागू करने के सम्बन्ध में जो उर्फ 
तालिका में सम्मिलित नहीं हैँ, ओर 

(व ) कृषि को आशिक सहायता पहुँचाने के लिये जो अवलम्बन है उन्हें 
तथा उस धंघे और वैंकिंग के व्यवसाय के बीच में सम्बन्ध स्थापित करने के लिये 
जो तरीके हैं उन्हें ुधारने के सम्बन्ध में । 

अर! भाग तो स्पष्ट ही देशी चैंकरों से सम्बन्धित है, किन्तु-जहाँ तक वे 
कृषि के व्यापार की आर्थिक सहायता करते हैं और कृषकों को प्रत्यक्ष अथवा 
अग्रत्यक्षु रूप में उधार देते हैं, वहाँ तक कृषि को आर्थिक सहायता पहुँचाने का 
काम करने की हेसियत से उनके चुधार और उनके कार्यों का रिजर्व बेंक से 


सम्बन्धित करने के प्रश्न (व! में भी सम्मिलित हैं और इसीलिये यह दोनों विषय " 
एक दूसरे से सम्बन्धित हैं। 


चेकिंग की देशी प्रणाली २३१ 


बैंक ने उपयुक्त शर्तें पूरी करने के उद्देश्य से सन्‌ १६२६ के दिसम्बर में 
एक य्रारम्मिक रिपोट और सन्‌ १६३७ के दिसम्बर में एक वैधानिक रिपोर्ट प्रका- 
शित की थी। यह दोनों रिररेट परत्पर पूरक हैं और इस सम्बन्ध में कापी 
प्रकाश डालती हैं | व्यान की दर और उनका काम नियन्त्रण में लाने के लिये 
विधान बनाने के सुकाव खखे गये थे | ऊपर जिन विधानों का संकेत किया 
गया है वह इन्हीं सुझाव के कारण बनाये गये थे | देशी बैंकरों को रिजर्व बैंक 
से सम्बन्धित होने के लिये जो शर्तें पूरी करनी थीं वह भी उसी समय इनके 
पतिनिधियों को बतला दी गई थों। वास्तव में यह कोई नई नहीं थीं। वैकिंग 
के विषय में अनुसन्धान करने के लिये जो कमेटियों बनाई गई थीं वे भी पहिलले 
ही लगभग यही सुझाव रख चुकी थीं। संक्षेप में उन्होंने यह छुक्राव रखा था 
कि यदि ये रिजव थेंक से सम्बन्धित होना चाहते हैं तो इन्हें अपने व्यवसाय का 
उड़ आधुनिक देंकों के दद्ध के अनुसार करना पड़ेगा और विशेषत: बैंकिंग का 
जमा ग्रात्त करने का व्यवसाय अपनाना पड़ेगा। इन्होंने जो उत्तर दिये थे उनसे 
यह स्पष्ट है कि वे सत्र जमा ग्राप्त करमे का व्यवसाय अपनाने और हिसाब का 
विज्ञापन करने के विचार से सहमत नहीं थे | जहाँ तक अन्य प्रश्न थे उन 
सबके लिये वे तैयार थे | उदाहरण के लिये ये श्रपने हिसात्र एक निश्चित रूप में, 
रखने के लिये और स्रेबाजी छोड़ देने के लिये सहमत ये । वे केवल ब्रैंकिंग का 
व्यवसाय करने के लिये भी तैयार नहीं थे | उनका विचार था कि अधिकांश 
उनके अपने जाप दादों के गैर बेकिंग से व्यवताय छोड़ देने से म केवल उनके 
लाभ का श्रीत ही बन्द हो जायगा बल्कि उनकी उस स्थानीय साख को भी पक्का 
लगेगा जो उनके लिये त्ेंकिंग का व्यवसाय करने के लिये बहुत ही आवश्यक 
है वथाय में यह सत्य ही अतीत होता है । फिर, यह वात भी कुछ समझ में नहीं 
आती कि जब ये बैंकिंग के अन्य व्यवसाव कर रहे हैं तव उन्हें जमा ग्राम करने 
का व्यवसाय अपनाने के लिये इतना मजबूर करने की क्‍या श्रावश्यकता थी। 
ऐसा मालूम पड़ता है कि यह अंग्रेजी बैंकिंग प्रशली की एक व्यर्थ की नकल 
थी | क्या मासतवर्ष के अपने यहाँ विकसित देशी प्रणाली के अनुसार कार्य करने 
में कोई चड़ा भारी अपराध है? देशी बेंकर स्तयं नही देश वी टैंकिंग प्रणाली 
में एक बहुत ही ऊँचा स्थान यात्त करना चाहते हैं जो उतसे किसी दशा में भी 
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कम न्‌ हो जो भूतकाल में था। यदि कोई कठिनाई अनुभव हो रही थी तो वह , 
केवल इसीलिये थी कि हमारे गोरे महाप्रमुओं का दृष्यकोण कुछ विचित्रन्सा 
था। अत्र तो हम लोगों के स्वतंत्र हो जाने पर रिजर्व बैंक का इष्टिकोण बदलना 
ही चाहिये | हाँ, यह मी बहुत ही आ्रावश्यक है कि देशी ब्रैंकर भी समय के 
परिवर्तन के साथ-साथ अपने काम करने का ढड़् बदल दें और अपने को एक 
केन्द्रीय बैंक के सदस्यों के योग्य बना ले | हे 

वैज्ञानिक रिपोर्ट में एक अन्य सुझाव भी था और शायद वह जैसा कि बके 
भी आशा करता है, मविष्य में इन्हें इनके का/काम दक्ष बदले बिना ही और 
इनके ऊपर किसी विशेष प्रकार का प्रतिनन्ध लगाये विना ही उससे प्रत्यक्ष रूप 
में सम्बन्धित कर दें | हम जानते हैं किये बहुत ग्राचीन काल से ही हुर्डियों 
का प्रयोग करते आ रहे हैं| अतः, यदि वे इसे प्रोत्साहन दें तो अवश्य ही 
यहाँ पर एक बिल बाजार स्थापित हो जाय। बैंक ने इधर इस सम्बन्ध में बहुत 
कुछ किया है जो हम आगे चल कर देखेंगे | अतः, इस तरह मे वे अवश्य ही 
उससे सम्बन्धित हो जायेंगे । 

रिजर्व बैंक स्वीकृत ( 890970ए60 ) देशी बैंकरों का एक तालिका 
रखता है और उन्हें द्रव्य स्थानान्तरण में उसी प्रकार की सुविधाये देता है जैसे 
दूसरे बेंकों को मिली हुई है । 


देशी बेंकरों का रिजब बेड से मत्यक्ष रूप में 
सम्बन्धित हो जाने से लाभ 


अब, प्रश्न यह है कि देशी बैंकरों को रिजर्व मैं से प्रत्यक्ष रुप में सम्बन्धित 
हो जाने से क्या लाम होगा | कुछ लोगो का यह कहना था कि उनका यह संबंध 
अन्य बैंकों द्वारा ही होना चाहिये। उनके पास ऐसे स्वीकृत देशी बैंकरो की 
तालिका रहती है जिनकी हुन्डियाँ वे एक निश्चित सीमा तक लेने के लिये तैबार 
रहते हैं| अतः, यह सुकाव था कि यह काफी है | रिजिव बैंक को केवल इन 
हुन्डियों के इन्हीं बैंकों दवा! लाने पर इन्हें ले लेना चाहिये | किन्तु इस सुझाव 
का बड़ा विरोध हुआ और अत्र तो यह छोड़ ही दिया गया है। अम्बई सर्राफ 
असोसियेशन के प्रधान चुन्नीलाल बी० मेहता ने यह कद्दा था और रियो _ 


| 
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जैक के गवर्नर ने सर जेम्म टेलर को अपने २४ सितम्बर, सन्‌ १६३७ के एक 
पत्र में लिखा था कि यह बैंक अधिकांश देशी बेंकरों की सहायता नहीं करते | 
चल्कि इन्होंने उनसे ग्रतियोगिता करके उनका व्यवसाय छीन लिया है; अतः, यह 
सुझाव उन्हें कदापि नहीं पसन्द आ सकता । अत्यक्ष सम्बन्ध के निम्न लाम हैं।--- 
(१ ) प्रथम महायुद्ध के समय से संध्षार के इतिहास ने यह तो स्पष्ट ही 
“कर दिया हैं कि यदि किसी देश को आर्थिक दृष्टि से हू और स्वतस्त्र रहना 
है तो उसके यहाँ की ग्रैंकिज्ञ की प्रणाली ऐसी सम्बन्धित होनी चाहिये कि जिसमें 
देश के बैंकिज् के मुख्य-मुख्य काम पूर्णरूप से सम्मिलित हों और वह अपने 
केद्धीय बैंक के निरीक्षण तथा नियत्रण में मली-माँति संगठित हो | हम जानते 
कि देशी बैंकर भी अंकिंग का एक मुख्य काम करते है और छोटे-छोटे कर्तों 
था गाँवों में-तो केवल यही है ही; सम्मिलित पूंजी के बैंक या तो है ही नहीं 
प्रथवा इनकी तुलना में कुछ भी काम नहीं करते । बढ़े-बढ़े शहरों और बन्दर- 
गह्ढी में मी, जहाँ ये बहुत महत्वशाली , यह अवश्य पाये जाते हैं । अतः, 
ग्रह आवश्यक है कि वे भी रिजर्व बैंक से उसी भाँति सम्बन्धित हों मिस माँति 
आधुनिक वैंक हैं| इससे देश में जो द्रव्य के देशी बाजार और आधुनिक 
आजार हैं उनके कार्यों का पारस्परिक संगठन हो जायगा | साथ ही इससे देशी 
जैंकरो का स्तर तथा उनके कार्य करने का ढद्भ भी ऊँचा उठ जायगा। 

(२) देशी बैंकरों के पास पहिलें जो जमा थे वह भी इधर निकल गये 
हैं। इसके कई कारण है, किन्तु जैसा कि चुन्नीलाल बी० मेहता ने अपने उत्त 
पन्न में कहा था जिसका संकेत ऊपर किया जा घुका है, इसका एक मुख्य 
कारण आधुनिक बैंकों और सरकार का अपने व्याज की दर ऊँची कर देना भी 
था। प्राचीन पणाली के इधर नित्रेल्न हो जाने के चाहे जो कारण रहे हों; किन्तु 
यह निश्चित है कि यदि यह रिजर्व बैंक से अत्यक्ष रूप से सम्बन्धित हो जायें तो 
इनके पास अवश्य जमा आने लगेगी। अतः, यह साप्द है कि जमा की प्राप्ति 
की शर्त सम्बन्धित होने के पहिले नहीं लगानी चाहिये चल्कि यह उसके फञ्न- 
स्वरूप अपने आप पूरी हो जावगी । 

(३ ) ऐसी आशा की जाती है कि सम्बन्धित हो जाने के फलस्वरूप उनका 
जैंकिंग का च्यवताब अद जायगा। अत;, वह गेर बैंकिंग के व्यवताय छोड़ 
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सकेंगे | इससे यह कहा जा सकता है कि वह मी सम्बन्धित हो जाने के फेश- 
स्वरूप होगा; पहिले से इसे पूरा करने की शर्त एक प्रकार से व्वर्भ सी है । 

( ४ ) सम्बख्धत हो जाने का एक अन्य लाभ यह होगा कि देशी बेंकर 
रिजव बैंक से सीधे ऋण ले सकेंगे और अपनी हुस्डियाँ भुना सकेंगे | अत्र, वर्दि 
इसके सम्बन्ध में कोई यतिबन्व लगाया जायगा, जैसे केवल विशेष आवेश्वकता 
पढ़ने पर ही ऋण मिल सके तो प्रत्यक्ष सम्बन्ध का कोई लाम नहीं होगा। हाँ, 
जैसे-जैसे देशी बैंकरों की स्थिति सुधरती जाय, और यह उनके रिजर्व बैंक से 
सम्बन्धित होने के फलस्वरूप अवश्य होगा, वेसे-बैसे ही इस सम्बन्ध में कड़ाई ' 
की जा सकती है | 

(४ ) वद्यपि देशी वेंकर अपने हिसाव की. विशप्ति के विरुद्ध हैं, किन्तु वह 
रिजर्व बैंक को उसकी इच्छित सचनायें देने के -लिये तैयार हैं।ये सब 


एकत्र करके इनकी विज्ञत्ति ढी जा सकती है और उससे देश की श्राथिक स्थिति 
का बराबर ज्ञान हो सकता है | 


(६ ) जब्र इनका बैंक से प्रत्यक्ष सम्बन्ध हो जायगा तब इन्हें द्रव्य 
स्थानान्तरण की मुविधायें भी मिल जायँगी। आजकल भी कुछ देशी बैंकों को 
जिन्होंने निश्चित शर्तें पूरी कर दी ई और जो बैंक की स्वीक्षत तालिका में 
सम्मिलित हो गये हैं उन्हें यह सुविधायें मिली हुई हैं | 

देशी बेंकरों का व्यापारिक बैंकों से सम्बन्ध 

देशी बैंकर्स का व्यापारिक बैंकों से लो सम्बन्ध आजकल है वह बहुत अच्छा 
नहीं कहा जा सकता। व्यापारिक ब्रैंक अपनी स्वीकृत तालिका में इनमें से 
जिसका नाम लिख लेते हैं उन्हीं से अपना सम्बन्ध रखते हैं| किन्तु इन बैंक 
के व्यवस्थापकों की बगवगर इस बात की शिकायतें होती रही हैं कि वे इनसे 
अच्छा व्यवहार नहीं करते | ऐसा शायद इसलिये भी होता था कि प्रायः यह 
व्यवस्थापक गैर मारतीय होते थे और इनकी भाषा भी नहीं समझ पाते ये । 
किन्तु मारतीय व्यवस्थापकों ने भी इनमें वह दिलचस्पी नहीं ली जो उन्हें लेनी 
चाहिये थी | इसका कारण भी स्पष्ट है | वे बराबर एक शाखा से दूसरी शाखाः 
की बदल दिये जाते है लिससे उनमें अपने आहकों के विपय में यह शान नहीं 


बैंकिज् की देशी प्रणाली श्रे४- 


प्राप्त हो पाता जो अत्यन्त ही आवश्यक है। यह भारतीय बैंकिंग का एक विशेष- 
दोष है और इसी कारएव्श इसके दो अज्भ देशी और आधुनिक बराबर एक 
दूसरे से प्रथक चले आ रहे हैं | 
जहाँ तक उन देशी बैंकरों का सम्बन्ध है जिनका नाम इसकी स्वीकृत 
तालिका में है, उन्हें ये लोग प्रण्‌-पत्रों की प्रतिभूति पर जिन पर कम-से-कम दो 
धनियों के हस्ताक्षर होते हैं और जिनमें से एक व्यापारी होता है, नकद साख 
प्रणाली के अनुसार उधार दे देते हैं। इनकी हुंडियाँ मी इनके यहाँ भुन जाती' 
हू। इन्हें देशी बैंकर पहिले तो व्यापारियों से इनका नकद दाम देकर, खरीद 
लेते हूँ | प्रायः यह उन्हें अपने पास ही रखते हैं, अथवा परस्पर मुना लेते हैं | 
किन्तु कमी-कभी आवश्यकता पड़ने पर ये बैंकों से भी श्रुना ली जाती हैं । हाँ,. 
यह उस राशि से अधिक की नहीं होती जो स्वीकृत तालिका में उनके नाम के 
आगे दी रहती हूँ | वास्तव में यह राशि उनकी स्थिति के सम्बन्ध सें यृछ-ताछ 
करने के पश्चात निर्धारित की जाती है। इससे यह स्पष्ट है कि देशी बैंकरों को 
व्यापारिक बैंको की स्वीकृत तालिका में अपना नाम लिखवा लेने से भी कोई 
विशेष लाभ नहीं होता । वे प्रायः साधारण आहकों के समान ही समभे जाते 
है। इनके ऊपर जो चेकें काटी जाती है, अथवा इनके पक्ष में यदि रेखाकन 
किया जाता है तो वह चेक यह बैंक नहीं लेते । 
उपसंहार में यह कहा जा सकता है कि स्थिति संतोपजनक नहीं है और. 

समी लोगों को सुधार करना चाहिये | इस सम्बन्ध में जमनी के कोमारि 
द्वान्त के अनुसार यह लोग परस्पर साका बना सकते हैं| इसमें बैंक अपनी 
शाखायें न खोलकर निजू चेंकी को अपना प्रतिनिधि बना देते हैँ और उनकी 
बराबर मदद करते रहते हैं। इससे जो लाभ होता है उसका दोनों में वेंग्वारा 
हो जाता है । निजू बैंकर का ऋण सम्बन्धी दायित्व स्थानीय परिस्थितियाँ श्रधिक 
- उमझ सकने के कारण अधिक रहता है | उसके अधिकार भी सीमित रहते हैं । 
किन्तु यह सब यहाँ पर तमी हो सकता है जब देशी अैकर अपने ढल्ल का सुधार 
करें और परत्पर संगठित होकर अपने अधिकार प्रात करने के लिये श्रावान 
लगाब | इसे तरह से वह अपने प्रति जनता की, राष्ट्र दी, रिजर्व बैंक की 
अरि व्यापारेक बैकी की सहानुभूति आकृषित कर सके | 
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प्रश्त 


(१) देशी वेंकिंग और देशी वैकसे से आप क्या समभते 
क्या आप ऋणदाता और देशी वैकर के बीच में भेद बता सकते है 
देशी व कर की एक उपयुक्त, परिभाषा दीजिये । 


(२) ग्रामीण तथा नागरिक ज्षेत्रों में जो भिन्न-भिन्न प्रकार के ऋण 
देने वाले पाये जाते हैं उनका एक संज्ञिप्त विवरण दीजिये। उनमें से 


५७ 


कौस-कोन ऋण देने के अतिरिक्त अन्य वैं किंग व्यवसाय करते हैं ९ 

३) देशी दे करों के काम करने के तरीकीं, ऋण देने की प्रणाली 
ओर खर्चों के विषय में आप जो कुछ जानते हों उसे और इनके सम्बन्ध 
में जो पद प्रयोग में आते है' उनके त्रिपय में सममाते हुये लिखिये । 

(४ ) देशी वै करों के जो काम है. उनका एक संक्षिप्त विधरण देते 
'हुये जनता के लिये उतकी आवश्यकता दिखाइये | 

(४ ) देशा वे करों में क्या दोप हैं? इन्हें स्पष्ट तीर पर समम्काइये | 

( ६ ) ऋशणदाताओं को प्रमाण-पत्र देने के विषय में वैड्लिड् सम्बन्धी 
अनुसन्धान करनेवाली भिन्न-भिन्न कमेटियों की क्‍या सम्सति थी ? भिन्न- 
भिन्न सस्सतियों पर प्रकाश डालिये। 

(७ ) भिन्न-भिन्न राज्यों सें ऋशदाताओं के व्यवसाय का नियन्त्रण 
करने के लिये जी कानून पास किये गये हैं. उनका विवरण देते हुये यह 
चताइसे क्रि इस विषय में क्या विचारधारा है। 

(८) देशी बे करों का व्यवसाय सुधारने “के लिये अपने सुमात्र 
दीजिये । रिजर्च बैक मे सम्बन्धित हो जाने पर कौन-फौन से लाभ होंगे, 
यह बताइये । 

(६ ) रिकये बेड ने देशी बेहुरों को अपने से सम्बन्धित करते के 
लिये तो नीति धरती है. उस पर आपके कया विचार हैं ? 

( १७ ) देशी बेढूरों का व्यापारिक वैज्ले से क्या सम्बन्ध है) उसके 

सथार के सस्वन्ध सें अपने सुझाव रखिये | 


अध्याय १४ 


कृषि सम्बन्धी आर्थिक व्यवस्था 

कृषि सम्बन्धी श्राथिक व्यवस्था पर हमें न केवल इसलिए विशेष ध्यान देना 
,वाहिये कि इस देश में इस धन्धे का एक विशेष स्थान है बल्कि इसलिये भी कि 
इसे कुछ विशेष कठिनाइयाँ है | वास्तव में कृपि तथा अन्य थधों के दीच में 
कुछ अन्तर है और सत्य तो यह है कि यही क्पि सम्वन्धी आर्थिक व्यवस्था के 
मूल में है। प्रथम तो कृषि की उपज की इकाई का सद्ठठन प्रायः एक ही व्यक्ति 
के हाथ में होने से उसे जो साख प्राप्त हो सकती है वह बहुत सद्ुचित है। इसे' 
साख पाने का आधुनिक तरीका अर्थात्‌ संयुक्त प्रणाली उपलब्ध नहीं है। हम 
जानते हैं कि अन्य धंधे वाले मविष्य को पूल्ली के रूप में परिवर्तित कर लैते है 
अथवा यों कहिये कि अपनी कल्रित आय की शक्ति के आधार पर द्रव्य एकत्रित 
कर लेते हैं | किन्तु कृपक ऐसा नहीं कर सकता | उसकी कल्पना की वात्तविकता- 
का साधारण लोगो की दृष्टि में कोई व्यापारिक मूल्य नहीं है। अतः, उसके 
पास साख लेने के लिये केवल अपना व्यक्तित्व ही है। दूसरे, व्यापारिक जैढ़ो 
का सद्धठ़न भी उसके लिये उपलब्ध नहीं है। उसकी मुख्य आवश्यकता तो” 
स्थायी पूछी की है जिससे बह अपने खेत का विस्तार अथवा उसमें किसी प्रकार 
का सुधार कर ले ओर यह हुआ एक दीघकालीन ऋण जिसका भुगतान बह एके 
फंसल अथवा कुछ फसलों की सहायता से नहीं कूर सकता | फिर, भूमि तथा 
अन्य प्रकार की जो चीजें यह जमानत के तौर पर दे सकता है उन्हें कोई 
व्यापारिक बैड पसन्द भी नहीं करता | हम जानते हैं कि उन्हें तो अपने की- 
द्रवित अवस्था में रखना है जो इस प्रकार की लागतों में फ्ेसा देने से नहीं 
रह सकती | अन्तिम यह है कि यहाँ पर कृषि का उद्यम आर्थिक दृष्टि से 
लामभप्रद है ही नहीं । कृषि पर जो शाही कमीशन बैठा था उसके कथनानुसार 
यहाँ पर यह एक लामप्रद व्यवसाथ न ' होकर केबल एक जीवन निर्वाह का 


हु 
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दक्ू है। इससे कठिनाइयाँ और भी कु जाती हैं और ऋण की अदायगी 
असम्भव सी हो जाती है। शाही कप्तीशन के शब्दों भें कृपक ऋण में बैंदा 
होते है, ऋण में रहते हैं और अपना शोक अपने उत्तराधिकारियों को देते हुये 
ऋश में ही मर जाते है| अतः, इसके भुगतान का भी प्रश्न है। संक्षेप में 
कृपकों की आवश्यकतायें तीन प्रकार की होती हैँ :---[अ) अल्पकालीन (5008 
छा ); (व ) मध्यकालीन ( [7(/ह76020० ), श्रौर ( स ) दीर्घकालीन 
(.07४-७7॥॥) | झ३, हम इनकी समल्वाओं और उनके हल की ओर ध्यान 
देंगे | 


(अ) अल्पकालीन ऋण की आवश्यकता 


भारत में झंपको की अल्यकालीन ऋण की आवश्यकता उनके कृषि सम्बरस्धी 
देनिक व्यय के लिये उदाहरणार्थ, बीज के दाप्त के लिये, श्रम के भुगवान के 
लिये और जत्र वह कृषि का काम करते हैँ अथवा अपनी उपज ज्राजाएों में ले 
जाते हैं तब वे उनके और उनके कुठम्र के व्यय के लिये और उनके श्रन्य चाल्लू 
खर्चों के लिये जैसे लगान तथा ब्याज के भुगतान के लिये हैं। यदि किसी के 
पास आर्थिक दृष्टि से उचित भूमि है तो साधारणत: उसे यह सत्र अपनी एक 
वर्ग की उपज बेच कर दे देना चाहिये | अ्रतः, इनमें नौ महीने लग जाते ह। 
कुछ लेखक इसमें विक्र और चलानी के व्यय भी सम्मिलित कर लेते है | किंतु 
कृषकों का अधिक लाम तभी हो सकता है जब यह कुछ अधिक समय तक के 
लिये श्रर्थात्‌ दीन वर्ष तक के लिये मिल जाय । ऐसी स्थिति में यह मध्यकालीन 
ऋण के अन्तर्गत आ जाता है। यहाँ पर अधिकतर तो उपय गाँवों में ही बिक 
जाती है | अधिकांश में कृषकों को अपनी गरीबी के कारण अपनी उपज को , 
अच्छा मूल्य पाने के समय तक रोक रखने की शक्ति न होने के कारण उसे , 
फौरन ही कम मूल्य पर चेच देना पड़ता है | यदि उसे उचित आरिक सहायेता 
मिल साय तो वह अपनी सत्र उपय एक साथ न वेचकर पीरे-धीरे बेचे जिससे 
उसका उचित मूल्य भी प्राप्त'हो सके | 
'हमें यह देखना चाहिये कि उधार देने बाले वर्तमान संराज्व किस तरह से' 
ऋषकों की यह अल्पयकालीन ऋण की आवंश्यकता पूरी करते हैं। इस सम्बन्ध में 
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यह कहा जा सकता है कि जो सड्ञठन ऐसा कर रहे हैं वह प्रायः मिन्न-मित्र 
-अकार की ऋण की आवश्यकताओं में कोई भेद नहीं करते | हाँ, कुछ अ्पवाद 
अवश्य है जिनका अध्ययन हम उचित स्थान पर करेंगे। 


(१) रिजब बैंक आफ इल्डिया 


प्रथम तो सन्‌ १६३५ से रिजय बैड आफ इन्डिया है। यह कृषि की प्रत्यक्ष 
रूप से तो सहायता नहीं करता किस्तु राज्य सहकारी चैड्झों तथा अन्य ऐसी 
संस्थाश्रों को सहायता देता है | इसका एक कृषि साख विभाग है| 


कृपि साख विभाग के काये 

(१) आमीण अर्थ की और विशेषतः सहकारिता की समृस्यायो का अध्ययन 
करना और आमीण ऋशण से मुक्ति दिलवाने के सम्बन्ध में कानून बनवाना । 

(२) अपने कर्मचारियों द्वारा सहकारिता के आन्दोलन से निकव्तम संबंध 
रखना--इसके लिये यह सारे देश में और बाहर भी अध्ययन करते हैं और 
उनके सुझाव बराबर छुपते रहते हैं ; 

(३) अपनी सेवायें उन केद्धीय तथा राज्य सरकारों और सहकारी तथा 
अन्य बैड्डों को देना जो कृषि साख सम्बन्धी समस्याओ्रों पर इसकी राय लेना 
चाहते हैं । 

रिजर्व बैक पर उसके विधान की ५५ ( १) धारा के अनुसार जो दायित्व 
रखा गया था उसके सम्बन्ध में इसने जो ग्राशम्मिक और वैधानिक, रिपोर्ट 
निकाली थीं उनका उल्लेख तो पहले ही किया जा चुका है । 

देशी बैड्रों को रिजर्व बैड से संस्रन्धित करने के लिये जो योजनायें तैयार 
की-गई थीं उनका श्रेय भी इसी को है । 

समय-समय पर यह अन्य रिपोर्ट मी निकालता रहता है | 

मिक्न-मिन्न राज्यों में ऋण सम्बन्धी जो विधान बने हैं. वह इसी के छुक्कावों 
"के आधार पर बने है। 

राशि स्थानान्तरण योजना--सन्‌ १६४० में राशि स्थानान्तर्ण के लिये 
'जो रियायती दरों की योजना बनाई गई थी वह मी इसी के चुभाव के अनुसार, 


२४० चेड्िड़ : सिद्धान्त और प्रयोग 


थी | फिर १६५१ में जो इसमें और रियावत की गई वह भी इसी ने 
करवाई थी । 

१६४९१ में ही ऋृपि साख विशेषज्ञों का एक सम्मेलन घुलाया गया था।' 
इसके अनुसार अब एक स्थायी सम्रिति बन गई है जो कृषि साख सम्बन्धी सुझाव 
मिसन्‍तर देती रहती है | कृपि साख की सुविधा के लिये इम्पीस्विल -ग्रेक्ठ जो 
स्टेट बैड चना दिया गया है उसके सुझाव में मी इसी का राय था। इसी ने 
नवम्बर १६५१ में रिजर्व तरैड् विधान में कुछ संशोधन कराये थ्रे जिससे रिजव 
चैट का वैद्विंड़ विभाग व्यापारिक बैड़ों, सहकारी बैड्डो और भूमि बन्चक बेड 
को कृषि साख सम्बन्धी जो सुविधायें देता था उसका क्षेत्र अर कुछ अधिक 
विस्तृत कर दिया गया है जो निम्नाड्ित है ;--- 

कृषि साख सम्बन्धी सुध्चिधाओं के क्षेत्र का विस्तार--( १ ) सर्व प्रथम 
तो बिलों के आहरण, क्रम-विक्रव और डिस्काउण्ट के ये सब्र अधिकार जो पहले 
केबल सदस्य बैड्डों को ही थे अब सहकारी और भूमि बन्धक बैड्ों की भी दे दिये 
गये हैं । ( २) द्वितीय सहकारी बैड्डों को कृषि कार्यो के लिये दिये जाने वाले 
ऋणों की श्रवाधि अब ६ महीनों से बढ़ा कर १५ महीनों की कर दी गईं है, 
यद्यपि प्रयोग में यह केवल १२ माह की ही है। बात्तव में कृषि की उपज और 
उसके विक्रय के लिये कम से कम १२ माह का समय तो चाहिये ही ( गन्ने के 
लिये यह १५ माह का चाहिये। अतः, इस सम्बन्ध में लिया ऋण इस अवधि 
के पहिले नहीं वापस किया जा सकता तीसरे, यह राज्य सहकारी वैंकों द्वारा मौसमी 
कृषि कार्यों के लिये आर्थिक सहायता अब कोई प्रतिभूति' लिये ब्रिना भी दे 

सकता है | इसके अतिरिक्त इन्हें तया भृपि बन्धक बैंकों को सरकारी साखपन्रों 
तथा अन्य स्वीकृत ऋणपत्नों के आधार पर मी ऋण दिये जाते हैं| 

विल बाजार विकास योजना --वह योजना भी कृषि साख विभाग की - 
ही है। बिलों के आदरण, क्य-विक्रय और डिस्काउए्ट के जो अधिकार मैंकों 
को दिये गये है, उनमें १६४२१ से एक तो डिस्काउएड की दर से भी आधा 
प्रतिशव कम खखी गई है| दूसरे, इन पर एक आना प्रति सदस्व से अधिक 
जो उुद्रांक लगता है वह रिजर्व . वैंक सहन करता है | वात्तव में देश में बिल 
बाजार विकसित द्स्ने के लिये इनकी अहुन आवश्यकता थी ॥. इन सुविधाश्रों से 
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सग्रसे अधिक लाभ अभी तक मद्रास और बम्बई के राज्य सहकारी बैंको मे 
उठाया है | अन्य राज्यों के बैंकों को भी चाहिये कि वे ऐसा करें | कुछ लोगों का 
कहना है कि रिजर्व बैंक को यह सत्र-सुविधायें केद्रीय सहकारी बैंकों तथा सह- 
कारी समितियों की भी देनी चाहिये । किन्तु जब तक उनकी स्थिति अधिक ठोस 
नहीं हो जाती तब तक रिजव ब्रेंक ऐसा नहीं कर सकता है | हाँ, उन केद्धीय 
भूमि बन्धक बैंको को तो यह सब सुविधायें देता ही है जो राज्य सहकारी बैंकों के 
समकक्ष धोषित कर दिये गये हैं। जिन राज्यों में राज्य सहकारी वेंक नहीं हैं 
उनमें उनकी स्थापना होनी चाहिये जिससे उन्हें रिजय॑ बैंक द्वारा दी सुविधायें 
प्राप्त हो सकें । 


भूमि बन्धक बेको के ऋण पत्रों में हाथ बटाना--बैंक ने मद्रास और 
अम्बई के सहकारी भूमि बन्धक नेंकों के ऋण पन्नों में मी अपना भाग २०९४ 
तक कर लिया है, जिससे कृषकों को दीर्घ कालीन ऋण मिलने में मी अधिक 
सुविधा ग्राप्त हो गई है। अन्य राज्यों में मी भूमि बन्धक बैंकों की इसी उद्देश्य से 
स्थापना होनी चाहिये | 


इस ज्षेत्र में रिजये भेंक और अधिक सहायता कर सके इस ध्येय से कुछ 
लोगों के निम्न सुझाव और ह--.( १) बैंक के कृपि साल विभाग के पास 
आस्ट्रेलिया के केन्द्रीय बैंक की भाँति एक कोष भी रखा जाय जिससे वह कृपकों 
तक रुपया पहुँचा सके; ( २ ) देश में प्रमाणित जो दाम स्थापित किये जायें । 
इनके श्ाधार पर लिखे बिल आसानी से भुन सकेंगे | वास्तव में प्रमाणित 
जो दामों की स्थापना पर रिजर्व चैंक कई वार चल दे चुका है । 


उपज बेचने में आध्िक सुविधा--सन १६३८ में इसने कृपकों को कृषि 
उपज चेचने में महाजनों द्वारा आर्थिक रुविधायें पहुँचाने की एक योजना निकाली 
यी किन्तु जिन लोगों से वह सम्बन्धित थी उनका विरोध होने के कारण इसे 
उसे बन्द करना पड़ा | इसके अनुसार स्वीकृत महाजनों द्वारा कपकों पर उनकी 
कृषि उपज की साख पर कृषि बिल आहरण करके उन्हें कम दर पर रुपया उधार 
देने की बात थी। यह ब्रिल महाजन रद॒स्व बैंकों से भुनाते और सदस्य बैंक 
रिजय बैंक से भुनाते | किल्‍तु सदस्य बैंकों ने यह कहा कि एक तो इससे उनमें 

श्द् 
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परस्पर होड़ होगी और दूसरा इसका कोई निश्चय नहीं था कि महाजन कृपवों 
को कम दर पर ही उधार देंगे | 

सन्‌ १६४२ में रिजर्व बैंक ने एक दूसरी योजना सहकारी नेंकों से सम्बन्धित 
निकाली किन्तु वह भी उनके असहयोग के कारण बन्द करनी पड़ी। इसके 
अनुसार बैक ने कृषि उत्पत्ति के विक्रय के लिये अपनी डिस्काउए्ट दर से १४ 
कम पर सहकारी बैंकों को सहायता देना निश्चय किया जिससे वे कृषकों को कम 
ब्याज पर उधार दे सके | इससे फेवल एक राज्य सहकारी बैंक ने लाभ उठावा, 
और उसने भी वैंक से २५ पर ऋण ले कर गरीब कृषकों को उसे ५५ पर 
दिया | १६४४ तथा ४६ में यह योजना ओर आकर्षक बनाई गई, किन्तु तो भी 
असफल ही रही । 

(२) स्टेट बैंक आफ इण्डिया और अन्य व्यापारिक वैछु--रिजर् 
चैक के बाद स्टेट बैंक आफ इसण्डिया तथा अन्य व्यापारिक बैंक हैं | स्टेट मेक 
आफ इस्डिया राज्य सहकारी ब्रेंकी को ओर केन्द्रीय सहकारी बैंको को क्रमशः 
केन्द्रीय सहकारी बैंकों के तथा प्रारम्भिक सहकारी समितियों के ऋणपन्रों के 
आधार पर नकद साख तथा बिल डिस्काउण्: कर सकता है। किन्ठ 
ऋखणपनरों की आधार प्रायः भूमि होती है और जिल्लों का आधार प्रमाशित गोदाम 
होने से निश्चित नहीं हो पाता है, अतः, इनका क्षेत्र बहुत ही सीमित है | यही 
स्थिति अन्य बैंको की भी है। हाँ, ये व्यापारियो को उनके व्यापारिक माल के 
आधार पर नकद साख प्रणाली के अ्रनुसार आधिक सहायता देते हैं और क्योंकि 
व्यापारिक माल में ऋषि उपज भी होती है, अतः, यह सहायता परोज्ष रूप में 
कृपकों को भी हुईं | कृपक अपनी उपज मरिडियों में बेच जाते हैं. और मएिडियों 

के व्यापारी उनके आधार पर नकद साख ग्राप्त कर लेते हैं। इस साख से वह 
किसानों की मी मदद करते हैं | देशी ब्रेंकर अपनी हुणिटियाँ भी व्यापारिर दैंकों 
से भुनवाते हैं. । 
(३) साख सहकारी समितियाँ 
( (6090 (0०-००९:३पए४ 50 2ठंदतठ5 9 
अब दम साख सहकारी समितियों की ओर आते हैं| ये इस आधनिक रूप 
में पहले-पहल सन्‌ शृष्य४६ मे जमनी में खोली गई थीं। आजकल सहकारी 


ड़ 
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समितियों की जो दो पणालियाँ हैं उनके चलानेवाले दो व्यक्ति थे भिनके नाम 
क्रमशः एफ० डबल्यू० रेफिसेन ( 9. ४. ऐथ्ं्िटइछा ) ओर फ्रिज हरमन 
'शुल्न डेलिश ( एमघ पिक्षायाक्षाण 5$व्रीएंड० 0०॥55८ ) है। ये 
प्रणालियाँ क्रमशः रेफिंसेन और शुल्न इेलिश अ्रणालियाँ कहलाती हैं। प्रथम 
एक ही पडोस के अथवा स्थान के रहनेवाले बहुत से किसान अपनी इच्छा 
से मिल जाते हैं और पारयरिक सहायता के लिये एक समिति बना लेते हैं| 
प्रत्येक सदस्य का दायित्व असीमित रहता है। समिति को जमा से, प्रवेश शुल्क 
से और कभी-कभी सदस्यों के पुँजी देने से ओर उधार के रूप में द्रव्य मिलता 
है और उसे वह अपने सदस्यों को उनकी आवश्यकतानुसार उधार दे देती है । 
-अनब्न्ध प्रायः निःशुल्क होता है; केवल लेखकों को चेतन।मिल्नता है | सब की राय 
से उनमें जो बहुत ही बुद्धिवान्‌ होता है वही मुख्य कार्य संचालन और देख-रेख 
करता है। छ्वितीय में एक ही शहर में रहनेवाले बहुत से कारीगर जो स्वयं 
अपने लिये काम करते हैं मिलकर एक समिति बना लेते हैं. इसमें हर सदस्य 
को एक जमानती हिस्सा लेना पड़ता है जो काफी ऊँची रकम का होता है | यह 
“कई किस्तो में वसूल की 'जाती है जिससे वह मितव्ययता सीखते हैं| यह समिति 
भी जमा और ऋण के रूप में रकम प्रात करती है और यह ऋण की रकम 
उतनी ही अधिक होती है जितनी जमानती पूँजी होती है। सद॒स्यो का दायित्व 
आावः असीमित होता है किन्तु यह सीमित भी हो सकता है। सीमित का द्रव्य 
सदस्यों भे ऋण के रूप में बाँट दिया जाता है। प्रबन्धक को प्रतिफल के रूप में 
उचित रकम भी दो जाती है और लाभ की बेटनी भी होती है तथा उसका एक 
सुरक्षित कीप भी बनता है। दोनों प्रकार की समितियों की मुख्य-सुख्य बातें 
संच्प में तुलनात्मक रूप में दी जा सकती है :-- 


रैफिसेन समिति शुल्ज डेलिश 
(१) काम करने का कज्षेन्न (१) काम करने का ज्षेत्र 
सीमित रहता है । विस्तृत रूता है। 


(२ ) पूंजी प्रायः नहीं होती। हे प न्‍ 
चदि वह होती भी है तो बहुत कप्त (२) पूली आवः होती है। 
डोवी है । 0 कक 
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(३ ) रुदसों का दायिल असी- |. (३ ) सदस्यों का दायिल कमी-- 
प्रित्त होता है। कमी सीमित होता है | 


(४) गैर रदलो को झर नहीं (४) गैर सदस्यों को भी ऋण 
दिया जा सकता है | 


दिया जाता | | 
जद ग्राः उलतिक्रे (५) ऋण अपोग के हित मं 
जा के हिने दिशा घाता है । दिया जा सकता है | 
(६) तम की केंगी नहीं। (६) लग दी कली होती 
है। 








हेती। 
(७ ) यश निःशुल्क होता है| | (७ ) प्रनन्‍्ध के लिये प्रतिपत 
दिया जाता है | 





॒ 


भारतवर्ष में सहकारिता का विकास 


व्यपि भास्वर्ध में सहकारिता आरम्म करने के लिये पहले भी ग्रन्‍ल 
किये गये ये किस सरकारी दौर पर वह यहाँ पर सनू १६०४ ही. में प्रर्म 
हुआ। इसके उतर के पहले वाले सुझाव पर विलियम वैदरवर्न और बहित 
राजे जे ये, कितु उनके मारत सरकार की स्वीकृति ग्ात्त कर लेने पर भी मास 
सख्धिव ने उन्हें स्थगित कर दिया। फिर, हर फ्रेंड्रिक निकत्तन ने सम्‌ १८६२ 
में भारत सरबार को भूमि और इक बैंकों सखस्धी अपनी सपोर्ट पेश वी श्री 
रैफिसेन प्रणाली की समितियों की संस्थापना का मुझलाव खा । किन्तु यह भी 
कार्यर्प में नहीं लाया गया | पेतपश्चातू उत्तर अदेश सिविल सरविस के भी 
डुपरनैक्स ने प्रवल्त किया और वह कुछ सफल मी हुये क्योंकि उत्तर प्रदेश, 
उज्ञात और प्षाव में कुछ समितियाँ स्थापित हुई । बरस में सनू १६०; में 
लाई कर्जन की सरकार ने एक कमेटी बनाई जिसकी सिफारिशों के फ्ललस्स 
सन्‌ १६०४ का सहकारी साज समिति विधान बना | 

इस विधान में फेल साख साकन्धी समितियों के खुलने का ही प्रवध था, 
और आप्रीण समितियों पर नागरिक समितियों की अपेक्ताइत अधिक जोर दिया 


था। इसके अचार एक ही गाँव के धयवा शहर दे श्गता वर्ग के अब्वा 


चोर के शोई दस लय आपने को एक समति के रु मे संगठित के के हिये 
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-आवेदन-पत्र मेज सकते थे । यदि सब सदस्यों के कम से कम हैं ग्रामीण होते थे 
तो बह समिति ग्रामीण साख समिति कहलाती थी, अन्यथा नागरिक कही जाती 
“थी । प्रथम तो रैफिसेन वर्ग की थी और द्विंवीय शुह्ृण डेलिश वर्ग की। 
इनके निरीक्षण, आराडिट और भज्ग करने का अधिकार सरकार को दे ठिया 
न्ग्या था 
है ड््स आर ने खूब ही उन्नति की ओर सन्‌ १६०४ का विधान श्रपर्यातत 
प्रतीत होने लगा | अग्रतः, सन्‌ १६१२ में एक दूसरा विधान बना। इसने सम 
१६०४ के विधान के दोष दूर किये श्रौर साख के अश्रतिस्क्ति अन्य उद्देश्यों से 
स्थापित समप्रितियों की संस्थापना के लिये भी नियम ख़खा । इससें भ्रमी तक समि- 
'तियों का जो विभाजन था, अर्थात्‌ आरमीण तथा नागरिक उसके स्थान पर एक 
अन्य अधिक वैज्ञनिक विभाजन का नियम बनाया जिसके अनुसार यह क्रमशः 
"अपरिमित दायित्व वाली तथा परिमित दायित्व वाली कहलाई जाने लगीं। 
अंतिम बात यह थी कि इसने केन्द्रीय तथा प्रान्तीय सहकारी बैड्लों की भी योजना 
की और इस तरह से इसका नीचे से ऊपर तक एक मजबूत तड्भठन बना दिया | 
किन्तु साख के अतिरिक्त अन्य कामों के लिये समितियाँ बनामे पर जो पहले 
चन्धन था उसे सन्‌ १६१२ के विधान द्वारा दूर कर देने पर भी आज तक अधि- 
“काश सम्रितियाँ साख समितियाँ ही हैं | 
सन्‌ १६१४ में सहकारिता के सम्बन्ध में सैकलेगन कमेटी नियुक्त हुई। 
'उसने अपनी रिपोर्ट प्रकाशित करने के लिये एक वर्ष लिया। उससे समितियों 
“का पुनसेज्भठन हुआ और उसके प्रच॒न्ध में बरहुत-सा परिवर्तन हो गया। जो 
अयोग्य थीं वह बन्द भी कर दी गई | ऋण की वापसी के लिये समय पालन 
“पर जोर दिया जाने लगा और इसके चलाने में जनता का हाथ चढ़ा दिया 
गया ४ 
के १६१६ के सुधारों ने सहकारिता को एक हस्तान्तरित विषय बना दिया 
» अतः, इसके मन्ध्रियों (॥(75/8:5) ने बड़ी दिलचस्पी दिखलाई और शीन ही 
बहुत-सी समितियाँ स्थापित हो गई | तब से लगमंग प्रत्येक यान्त में इसके 
सुधार के लिये.कमेटियाँ भी भरी जिन्होंने अ्रच्छे-अच्छे सुम्माव रक्खे | रिजरव बैक 
की वैधानिक. रिपोर्ट में मी इस सम्बन्ध में काफी प्रकाश डाला गया और पुन- ' 
“संज्ठठन के लिये अच्छे छुकाव रखे गये | 
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देश में साख सम्बन्धी सहकारिता के आन्दोलन की बतेमान स्थिति-- 
भारतवर्ष में साल सम्बन्धी सहकारिता के आन्दोलन में (१) प्रारम्भिक सहकारी 
समितियाँ, (२) केंद्रीय सहकारी चेंक तथा (३) राज्य सहकारी यैंक हैं । एक 
अखिल-भारतवर्पीय सहकारी बैंक की मी आवश्यकता है किन्तु बह अमी तक नहीं 
बना है । 
प्रारम्भिक ताख सहकारी समितियाँ ग्रामीण तथा नागरिक दोनों प्रकार की 
हैं। १६१२ के विधान के अनुसार इन्हें क्रमशः अपरिमित दायित्व तथा परिमितः 
दायित्व की करना चांहिये। इनकी संख्या क्रमशः लगभग ११२०५६ तथा 
७०२६ ( १६४६ में ) हैं | ग्रामीण सहकारी समितियों की पूज्ी प्रवेश शुल्क से, 
हिस्तो ( 9॥2765 ) से, गेर सदस्यों की जमा अथवा ऋण से, केंद्रीय और 
राज्य सहकारी बैंकों और सरकार के करण से तथा अपनी समिति से प्राप्त होती- 
है। सब पूझी कापी बढ़ी है | सन्‌ श्४८-४६ के अन्त में यह लगभग 
४३४०७४ सहख रुपया थी। यह किस प्रकार ग्रात्त हुई थी यह भी जानते 
योग्य है--- 
हिस्सों से ग्राप्त पूँजी २० ६७२०४ सहख 
सुरक्तित तथा अ्रन्य कोप र० ६६४५४ सहस्त 
जमा से प्रात पूँनी तथा ऋण रु० २६०४१६ सहल्ल 
केन्द्रीय सहकारी बैंक प्रायः जिले के मुख्य शहर में स्थित हैं। इनकी संख्या' 
लगमम ४८४ ( १६४६ में ) है। इनका काम न केवल प्रारम्मिक समितियों को' 
आर्थिक सह्ययता देना है बल्कि जिनके पास फालतू राशि है उनकी राशि भिनके 
पास उनकी कमी है उन्हें देना है और सब का पथ-परदर्शन और निरीक्षण करमा।+ 
भी है| इन्हें प्रारम्मिक समितियाँ तथा बाहरी लोग दोनों मिल कर बनाते हैं 
और इनकी.पूँजी इनके हिस्सों से, सुरक्षित कोप से, जमा से और ऋण से प्रात 
"होती है |  *+ 
राज्य सहकारी बैंक इस समय ( १६४६ में ) १२ राज्यों में हैं| अधिकांश: ' 
में इनका सज्ञठन मिश्रित रूप से हुआ है, अर्थात्‌ सदस्यता और सश्जालक मंडलः . 
दोनों में जन-साधारण तथा सहकारी समितियों और केन्द्रीय ,सहकारी बैंकों के : 
. अतिनिधि हैं। इनकी कार्वशोल पूँजी , हिस्सों .से सुरक्षित तथा -अन्य' कोपों से; 
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जनता से, समितियों से, राज और केद्धीय बैंकों से रिजरन बैंक से श्रौर सरकारी 
ऋण से प्राप्त होती है । 

इसकी उन्नति समी राज्यो में एक सी नहीं हुई है। उत्तर प्रदेश सबसे आगे 
है। फिर, हैदराबाद और मद्रास | सन्‌ १६७६ में प्रारम्भिक समितियों के सदस्यों 
की संख्या लगभग १ करोड़ थी | यदि हम एक परिवार औसतन ५ व्यक्तियों का 
मान लें तो यह स्पष्ट है कि यहाँ पर इनसे ५ करोड लोगों को फायदा होता है। 
वात्ततव में शरीर कोई ऐसी संस्था हमारे यहाँ नहीं है जिससे इतने अधिक लोगों 
का सम्बन्ध हो | 

इस आन्दोलन के मुख्य दोष--( १) किसी भी सहकारी सम्रिति की 
सफलता उसके सदस्यों के अपना ऋण समय पर वापस करने पर निर्भर रहती 
है। यद ऋण अल्पकालीन होते हैं। श्रतः, इनका भुगतान डपण के विक्रय के 
साथ-साथ हो ज्ञाना चाहिये | किन्तु यहाँ पर ऐसा नहीं हो पाता। यहाँ कृपक 
रुमितियों का सन्‌ १६५६-४७ में ४६७ लाख र० ज्ाकी था जो कभी का वसूल 
हो जाना चाहिये था [ यदि हम इसकी दुलना पूरी कार्यशील पूँजी ते करें तो यह 
१० अतिशव होगा | लोगो को जो ऋण दिया गया था और जो २३६५ लाख 
<० था उसका यह १६ प्रतिशत है | युद्धकाल में उपज का मूल्य चढ़ जाने से 
यह इतना हो गया था पहले वह बहुत अधिक था। इसकी जाँच करके जो 
वसूज ने हो सके उसे सम्रात्त करके समितियों का पुननिर्माण करा 
चाहिये | 

(२ ) समितियों के अधिकांश सदत्य उनके उद्देश्य नहीं समझ पाते | 
इनकी सह|य्ता से उन्हें जो अधिकार याप्त है और उनके जो दायित्व हैँ उन्हें वे 
नहीं समभते | उन्होंने इनसे मितव्ययतता और दूर्दशिता का पाठमी नहीं सीखा । 
फिर, सहकारी समितियों को श्र्थ के अतिरिक्त अन्य शातों का मी सुधार करना 
चाहिये | उदाहरणार्थ अच्छी पवार रहने का, कृषि करने का, विक्रय का, शिक्षा 
का, इत्वादि, इत्यादि | 
. (६३ ) केसीय ओर राज्य बड़ी के कारों में भी कुछ दोप हैं | इधर केक्रीय 
की में त्तम्बन्धित सामेतियों की संज्या बढ़ती जा रही है । रिजय बह की बेधा- 
के रिंपोद में एक ऐसे हैंड का नाम है जिससे ६८० समितियाँ सम्बन्धित थीं | 


कम [! (/९ 
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जहाँ पर इतना काम बढ़ गया है वहाँ अच्छी देख-माल नहीं हो तकती। न तो 
राज्य चैड्लों ने और न केद्रीय बैड्ों ही ने प्रारम्मिक समितियों के अति अपना 
कर्तव्य पालन किया है । उन्होंने श्रमी तक अपना ध्यान केवल इन्हें आधिक 
सहायता पहुँचाने की ओर ही रखा है। उन्हें तो इनके उन सभी कामों की 
ओर ध्यान देना चाहिये जिससे इनका स्वर छँचा हो और आन्दोलन छा होकर 
बढ़े सके | 

(४ ) इनकी स्थिति भी बहुत ठीक नहीं है। प्रायः इनके साधन उतने 
द्रधित अवस्था में नहीं हैं जितने होने चाहिये । हि 

(५ ) वह अपने उधार लेने और देने के ब्याज की दर में इतना मीं 
अन्तर नहीं रखते कि वह अपना खर्च पूस करने के बाद कुछ सुरक्षित कोष में 
भी डाल लें | 


लड़ 


सुधार के लिये सुकाव 


( १) साख सहकारी समितियों की केवल अल्यकालीन साख का ही प्रकप 
करना चाहिये | अधिक से अधिक वह मध्यकालीन साल का भी प्रतरन्ध कर सकती 
हैं । दीरधकालीन साक्ष का तो प्रवनन्‍्ध उन्हें किसी अवस्था सें भी नहीं करना 
चाहिये | जत्र कमी ऋण के जिये प्रार्थना-पत्र आवे, सदस्यों को इस बात का पता 
लगा लैनी चाहिये कि वह किस काम के लिये चाहिये। सहकारी समितियों को 
यदि अपना उद्देश्य पूरा करना है और केवल महाजतों का स्थान नहीं लेना है 
तो उन्हें यह देखना चाहिये कि उनके सदस्य केवल उत्पत्ति के लिये उधार लेते 
हैं| इसके यह अर्थ नहीं हैं कि उपमोग के लिये ऋण दिया ही न जाय, किन्तु 
ऐसी आवश्यकता ही कम से कम कर देनी चाहिये | इतके लिये जो १०० २० 
की सीमा रकसी गई है वह उचित ही है | दूतरी बात जो देखने की है वह यह है. 
कि ऋशण लेने वाले में उसे वापस करने की क्षमता है अथवा नहीं | साख सह- 
कारी समितियों को यह भी देखना चाहिये कि उनके संदृस्थ अपनी आय से 
अधिक व्यव नहीं करते | सत्य तो वह है कि उन्होंने अमी तक इस बात पर ध्यान 
ही नहीं दिया और इसी से उतके ऋण की वयनी नहीं हो बाती। वास्तव में 
ऋण का उद्देश्य उतना महत्वपूर्ण नहीं है जितना यह कि ऋण देने वाला उसे 


कृषि सम्बन्धी आर्थिक व्यवस्था स्श्ध 


“फसल बिकने के बाद और कुछ परिस्थितियों में अधिक से अधिक तीन वर्षों के 
अन्दर ही वापस करने के क्षमता रखता हो | 
(२) नैता कि रिजन तैड की प्रारम्मिक तथा वैधानिक रिपोर्ट में कहा गया 
है, जो ऋण वसून नहीं हो रहे हैं उनका प्रश्न भी लेना चाहिये। चीजें दलने 
से और बार-बार समय बढ़ाने से कोई लाभ नहीं होता । जहाँ पर ऋण पुराने 
हो गये हैं सहकारिता का आन्दोलन काम नहीं कर रहा है और सदस्य 
-महाजनों से फिर से ऋण लैने लग गये हैं। ऋण की वसूली न होने से साख 
की सरिता का बहाव रुक जाता है। श्रतः, इस समस्या को शीघ्र ही क्रियात्मक 
रूप से सुलकाना चाहिये | इन्हें इतना घद देना चाहिये कि वह आसानी से 
दिया ज्ञा सके और फिर इनका प्रबंध भूमि बन्धक बैंकों द्वारा करवा देना चाहिये 
जो दीघकालीन साख का प्रतन्ध करने के लिये बने हैं। इसका अध्ययन हम आगे 
चलकर करेंगे | इससे जो हानि होगी उसे यह समितियों न छोड़ सके तो उसका 
भी प्रबन्ध करना चाहिये | इन समस्याओं को साहस के साथ घुलभाने से ही 
'कामचलता है | जो बातें स्पष्ट हैं उसका सामना तो करना ही चाहिये । 
(३) इन समितियों को मविष्य में अपने ऋण लेने और देने के ब्याज की 
“दर के बीच में काफी अन्तर रखना चाहिये जिससे इनके पास अच्छे कोष संचित 
हो जाये | जो ऋण आज-कल वसूल नहीं हो रहे हैं. उन्हें अड्ेजाते छोड़ने में 
यही कठिनाई है कि समितियों के पास काफी सुरक्षित कोप नहीं हैं | बात यह 
थी कि जैसा पहले भी कहा जा चुका है उन्होंने अभी तक ऋण लेने और देने 
के ब्याज की दर के बीच में काफ़ी अन्तर खखा ही नहीं । इसके वह अर्थ नहीं 
हैं कि भविष्य में हम ऐसे ऋण देंगे जो वसूल न होंगे और फिर उन्हें घुरक्तित 
कोप के सहारे बह्ढेखाते में डाल देंगे | यह केवल उदाहरण के लिये है । सुरक्षित 
-कोप अनेक कामी में खर्च किया जा सकता हे | समितियां की स्थिति सुदृढ़ बनाने 
-का यह एक दड् हैं | 
(४) सहकारी समिति का उद्देद्रय है कि उप्के सदस्यों की हर तरह से 
उन्नति हो | उसे कृपकों के सम्पूर्ण जीवन का ध्यान रखना चाहिये। वास्तव में 
सदस्यों को सहकारिता का सच्चा महत्व समझना चाहिये | उसका उद्देश्य केवल 
ऋण देना ही नहीं है वरत्‌ हर प्रवार से कृपको का जीवन चुधारता है। उनकी 
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आय बढ़नी चाहिये, कृषि आर्थिक दृ्टि से लाभदायक हो जानी चाहिये | हि 
तो यह है कि ग्रामीण अर्थ की समस्या उसके बिना छुलभ ही नहीं सकती । जहा 
कि एक लेखक ने कहा है कि जब तक हम कृषि की उत्प्ति इस प्रकार नहीं 
चड्टा पाते कि एक औसत दर्ज के कृपक को उसके वर्ष भर के परिश्रम के गई 
उसने जो कुछ व्यय किया है उससे अपिक मिल जाय तत्र तक हम आमीण अर्य 
का प्रश्न सुलझा ही नहीं पाते | हि 
(५) क्रेद्वीय और राज्य बैंकों के मी शुधार की आवश्यकता है। बिन: 
स्थानों मे एक केद्रीय बैंक से बहुत ही अधिक समितियां सम्बन्धित हैं, हाँ दा 
उन्हें तहसीलों की इकाई के अन्तर्गत लाना चाहिये। इससे निरीक्षण और 
नियंत्रण में सुविधा होगी। फिर, केद्वीय बैंकों और राज्य बैंकों दोनों को बरैड्िंग 
के नियमों के अनुसार सुसंगठित होना चाहिये। उन्हें अपनी सम्पत्ति और 
पाउने द्रवित अचस्था में रखने चाहिये । जेता ओआरम्मिक समितियों के सम्बन्ध में 
कहा जा चुका है उसी प्रकार इन्हें भी अपने उधार लेने और देने के व्याज वी 
दर में काफी अन्तर रखना चाहिये । आजकञ् जो एक वर्ष से दूसरे वर्ष में अे 
की रकम ले जाने की चाल है उसे आय चढ़ाने से ही बन्द किया जा सकता है ! 
(६) अन्तिम बात यह है कि केन्द्रीय सहकारी बैंकों और व्याधारिक मैंको के 
चीच में सम्बन्ध बढ़ाने वी बहुत आवश्यकता है | केन्द्रीय सहकारी जैड़ व्यापारिक 
चेड्डों का अयोग उनमें अपने बचे हुये द्रव्य लगाने के लिये और सरकारी साथ- 
पन्नों के आधार पर ऋण लेने के लिये कर सकते हैं| इसके विपरीत ध्यापारिक 
बैड केन्द्रीय सहकारी चैड्टों का प्रयोग उन स्थानों पर अपने बिल्लो की बसूली 
करने के लिए कर सकते हैं जिनमें उनके खर्व के दफ्तर नहीं है| इस यकार की: 
पारवपरिक सहायता से दोनो लाभ उठा सकते हैं | 


सरकारी बैंक और व्यापारिक पैंक 

वैसे तो सहकारी बैड च्यापारिक त्रे्डों से मित् होते हैं, 

वर्ष में व्यापारिक मैट सहकारी त्र्ों दी अतिद्नन्द्रिता की जि 
पर सहकारी बैड्डों के अंश आाव: ऐसे लोग खरीदते हैं. 
हैँ और उससे ऋण नहीं लेना चाहते | ऋण लेमे 


किन्तु तो भी भाख- 
कायत करते हैं | वहाँ 
» जी लाभ कप्ताना चाहते 
बाले तो कृषक ग्रामीण होते. 
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हैं, और अंशघारी -नागरिक होते हैं। कुछ अंश अवश्य सहकारी साल 
समितियों को लेने पड़ते हैं। खमावतः -संचालक मण्डलों में भी प्रायः यही 
नागरिक रहते हैं | अतः, इनके और व्यापारिक चैड्डो के संगठन में कोई विशेष 
अन्तर नहीं होता | फिर यह हर व्यक्ति से जमा मी प्राप्त करते हैं । अंतः, यह 
व्यापारिक जैड्डों के प्रतियोगी बन जाते हैं। किन्तु इन पर व्यापारिक चैड्टों की 
भाँति नि्बन्ध नहीं हैं जिससे उनकी शिकायत उचित ही है | 


१. विशुद्ध सहकारी बैंको के अंश उन्हीं के धर होने चाहिये जो उनसे 
ऋण लेते हैं, जैसे केन्द्रीय चैंकों के अंश प्रारम्भिक साख समितियों के पास और 
राज्य बेकों के केद्रीय बैंकों के पास | किन्तु भारतवर्ष में सहकारी बैंक आबः अध्धथी 
सहकारी हैं । ग्रामीण जनता के पास न पँजी है और न प्रबन्ध करने कीः 
योग्यता | अतः, छुछ अन्य लोग ही सहकारी बैंकों का निर्माण करते हैं, उनके 
अंश खरीदते हैं, और उनका संचालक मण्डल बनाते हैं। फिर यदि केन्द्रीय 
बैक होता है तो उसके कुछ न कुछ अंश प्रत्येक प्रारम्भिक समिति को और यदि 
राज बंक होता है तो केन्द्रीय बैंको को लेने पडते हैं । हाँ, जब केन्द्रीय बैंकों का' 
गठन सहकारी सम्रितियों द्वारा और राज्य बैंकों का गठन केद्धीय बैंकों द्वारा किया 
जाता है तब अन्य लोग उनके साथ-साथ ही अश खरीदते हैं। श्रन्य लोगो का 
अश खरीदना इसलिये आवश्यक हो जाता है कि पहली स्थिति में सहकारी 
समितियों और बूसरी स्थिति में केन्द्रीय बैंकों के पास इनके सत्र अंश खरीदने के 
लिये पर्यातत पूँजी नहीं होती । 

२. हाँ, जनत्र कि च्यापारिक बैंकों का संगठन कम्पनी विधान तथा बैंकिंग 
विधान के अनुसार होता है, सहकारी बैंकों का संगठन सहकारिता विधान के 
अनुमार होता है | सहकारी बैंकों पर वह निर्त्रग्य नहीं हैं जो व्यापारिक अंकों पर 
हैं, और यही व्यापारिक हैंकों को शिकायत है । 

६. सहकारी बैंक व्यापारिक जेंकों की ही भाँति- व्यक्तिगत जमा भी यराप्त 
करते हैं, और क्योंकि वे ऊँची व्वाज दर भी देंते हैं। हाँ, केद्रीय बेंकों के पास: 
आरम्मिक समितियों तथा राज्य चैंकों के शान केन्द्रीय त्ेंकों दी मी जमा रहती हैं । 

४. सहकारी बेंक व्यक्तिगत ऋण नहीं देते। केद्वीय बैंको का काम 
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प्रारम्भिक समितियों को तथा राज्य ब्ँंढों का काम्र केंद्रीय बैंकी की आधिक 
सहायता करना है । 

५. सखारी बैंको की आर्थिक सहायता सरकार भी करती है । 

आवश्यकता इस बात की है कि व्यापारिक बैंकों को सहकारी बैड्डों से जो 
शिकायते हैं वह दूर हो जानी चाहिये। जमा राशि प्राप्त करने में इसमें प्रति- 
योगिता नहीं होनी चाहिये | हाँ, हमारे चैड्टों के पास अतिरिक्त घन रहता है। 
उन्हे इन्हें जी खोल कर ऋण के रूप में देना चाहिये। अब भी कुछ 
व्यापारिक बेंक इस कार्य में दिलचस्पी लेते हैं। वैसे सहकारी बैंको को रिलर्व 
ब्रेक से ऋण की डिस्काइर्णदिग की और राशि स्थानान्तरण की सही सब सुत्िधायें 
आम हैं जो व्यापारिक बेड़ो की हैं। इससे भी ५००० ६० तक के स्थानान्तस्ण 


के लिये ३. ४ और इससे ऊपर के स्थानान्तरण के लिये १५% का कमीशन 
लिया जाता है। 


(४) देशी बेंकर 


देशी ब्रेक्वर कृषि की जिस प्रकार आर्थिक सहायता करते हैं. उसका अध्यवन 

हम कर ही चुके हैं| उनके काम करने के दंग की सादगी और ऋण लेने वालों 
से उनके व्यक्तिगत सम्रन्ध, उनके स्थानीय शञाब तथा अनुभव के कारण ऐसा 
भविष्य में भी बराबर होता रहेगा | निसन्देह सन्‌ १६२७ के बाद ढी मंदी, 
अपक ऋण लेने वालों की वैधानिक रच, सहकारी संस्थाओं के विकास, डिक्री 
देने में विज्ग्ब तथा देशी बैंकरों को सन्देह की दृष्टि से देखने के कारण इधर 
इनकी दशा चहुत बिगड़ गई है। तो भी इधर इनका सुधार करने का प्रवतत 
किया गया है और आशा है कि वह भविष्य में अधिक लाभप्रद साबित होगे ! 
कृषि की आर्थिक सहायता की, किसी समस्या के हल वी तथा उनके सधार की 
कोई भी योजना तब तक सफल नहीं हो सकती जब तक कि कृपकों के इस समय 
के ऋण का निषद्रा और उनका भुगतान न हो जाय | आसाम, बंगाल, मध्य- 
आँद और प्चाव में ऋण के निपयरे के सम्बन्ध में विधान बन चुके हैं। इनके 
अनुसार वहाँ की राज्य सरकारें इसके लिये चोर्ड बना सकती हैं। उनका उद्देश्य 
हरियों और महाजनों के बीच समम्कौता कराकर ऋण का निपयरा करने का 


सु 


रॉ 


ञ्ध्छ 
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है| कोई भी ऋणी अथवा महाजन उनके यहाँ इसके लिये पार्थना-पत्र भेज 
सकता है | ऐसा होने पर वह महाजन और ऋणियों से क्रमशः उसके ऋण, 
समत्ति तथा पाउने, इत्यादि की सूचना माँगते हैं। ऋण के सम्बन्ध में उन्‍हें 
प्रमाण भी देने पड़ते हैं | जब सूचना मिल जाती है तब बोर्ड ऋणी का महाजन 
से समभीता कराने का प्रथत्त करता है | यदि इसमें सफलता मिल जाती है तो 
समझौते की रकम २०, २५ किस्तों में देने की योजना बना दी जाती है। 
महाजनों के बोर्ड द्वारा किया हुआ कोई निपटरा म मानने पर उन्हें बड़ी। 
कठिनाइयों का सामना करना पड़ता है। ऐसी स्थिति में बोर्ड ऋणी को एक 
प्रमाण-पत्र दे देता है ओर महाजन के अदालत में जाने पर उसे न तो उसका 
' खं और न ६ अतिशत से अधिक ब्याज मिलता है। जो महाजन निपथरा 
स्वीकार कर लेते है उनके ऋण की अदायगी का पहले प्रन्‍न्‍्ध कर दिया जाता" 
है। निपयरे के स्वीकृति के जो लाभ और अस्वीक्षति की जो हानियाँ है वह सत्र 
राज्यों में एक सी नहीं हैं । इसके अतिरिक्त कहीं-कहीं तो जैसे पंजाब में बोडों के- 
सामने वकील थ्रा सकते हैं, और कहीं-कहीं जैसे मध्य प्रान्त, आसाम, मद्रास 
और वंगाल में ऐसा नहीं हो सकता। इसी तरह से मध्य प्रनत, आसाम और 
चंगाल में यह है कि यदि ऋणी कोई किस्त नहीं देता तो वह लगान बसूल करने: 
वाले विभाग के द्वारा वसूल कराई जा सकती हैं। ऋण के निपदारे की योजना 
उसका उसी समय भुगतान का प्रबन्ध कर देने, पर और भी सफल हो सकती है। 
ऐसा जैसा कि हम आगे चलकर देखेंगे भूमि बन्धक बैंकों दारा ही सम्भव है | 
तन भी मिन्न-मिन्न राज्यों में ऋण के निपयरे के जो अंक हैं उनसे इनकी 
लोकप्रियता का पता लग जाता है | 
कहीं कहीं तो कृषि की उपज की कीमतों में जो कमी हो गई थी उसी के- 
फलखरूप कृषि सम्बन्धी ऋण के छुटकारे के लिये जो विधान बने थे उनके. 
अनुतार कृषकों के ऋण बहुत कम कर दिये गये थे। फिर, इधर युद्ध और 
युझ्त्तर काज्न में झृपकों ने जो लाभ कमाये उससे उन्होंने ख़यम्‌ ही अरने बहुत 
से ऋण चुका दिये | यद्यपि यह कहा जा सकता है कि बड़े किसान ही प्रायः 
ऐसा कर पये हैं | छूटे किसानों को अपनी उपन बेचने पर आय: जो लामः 
हुआ, बह उन्होंने अन्य वस्तु के क्रय में व्यय कर दिया। उनके , पास बचत नहीं. 
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रही। अतः, बरामीणए दिवाले का जो विधान है. उसे उन ऋणियों के सम्बन्ध में 
अवश्य लगाना चाहिये। जिनके पास खर्च मर पैदा करने के लिये भी भूमि नहीं 
हैं और जिनकी सम्यत्ति और ऋण शोधन क्षमता इतनी मी नहीं है कि वह आस 
अहुत अधिक घय देने पर भी अदा कर सके | 
थ्राजकल ऋणदाताशं और महाजनो का कृपकों के ऊपर जितना ऋण है 
डसका निपश्धरा करने और उसमें कमी करने पर तथा उसका भुगतान करने और 
जहाँ आवश्यकता हो उसे समाप्त कर देने के बाद और काम करने के ढंग 
-छुबार देने पर व बढ़े लामदायक सिद्ध हं। सकते हैं | हो, वे अल्पयकालीन, मध्य- 
कालीन और दीधकालीन तीनों ५कार के ऋण देने का प्रबन्ध नहीं कर सकते | 
अधिक-से-अधिक दो वह कर सकने हैं वह यह है कि बह प्रथम और दुसरे ऋण 
देने का प्रवन्ध कर दें | फिर, इस बात का भी प्रबन्ध करना होगा कि कृषक फिर 
आशख्मस्त न हो जायें ; और यह तमी हो सकता है जब उन्हें इनसे असीमित 
ऋण लेने से रोक दिया जाय। उत्तर प्रदेश के एक विधान ( )र/०7८ए 
.०7रपै० 8 9॥, 939 ) में बह दिया हुआ है कि कोई महाजन एक वर्ष 
मे किसी कृषक की उपज का एक-चौथाई से अधिक अपने ऋण की अदावसो में 
नहीं प्‌ सकता और न ही वह ऐसा बराबर चार वर्षों से अधिक कर सकता है । 
इसके यह अर्थ हुये के महाजन केवल उपज की कीमत वक ह। ऋश दे सकता 
है। केलचट कमेरे के सुझाव के श्रुनुतार खीक्षत ऋणदाताओं और महाजनों के 
उपज के आधार पर दिये हुये ऋणो के लिये उपज से ऋण बसूल करने का 
प्रथम अधिकार देना आहिये | 
(व) मध्यकालीन ऋण की आवश्यकता 
कृषि के धन्घे के सम्बन्ध के जो व्यथ हैं उनके लिये ऋण की जो आव- 
-श्यकता पड़ती है उठके अतिरिक्त कृपकों को मवेशी खरीदने के लिये और खेती 
में बरातर किये जानेवाले सुधार करने के लिए मध्यकालीन ऋण की आवश्यकता 
प्रढ़ती है। जैंछा कि पहले भी कहा जा चुका है, इसमें फसल को लाभ पर बेचने 
के लिए भी जिसे सहावता की आवश्यकता पढ़ती है उसे भी सम्मिलित किया 
जा सकता है। इन कापों के लिए जो ऋण लिया जाता है उसका भुगतान एक 
“वर्ष के अन्दर नहीं किया जा सकता | अतः, उसके लिए एक लम्बी अवधि 
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चाहिए जो तीन वर्ष से लेकर पाँच वर्ष तक की हो सकती है। इसके लिए 
कृपक जो जमानत दे सकता है, वह उसकी चल सम्पत्ति की हो सकती है; जैसे 
जेबरात अथवा मवेशी अ्रथवा फसल | 


मध्यकालीन ऋण देने के लिये वर्तमान संगठन और 
उनके मुधार के लिये सुकाच 

अल्पकालीन ऋण के लिए जो संगठन है वही प्रायः मध्यकालीन ऋण मी 

देते हैं| यदि हमें फतल वेचने के लिए, जो सहायता चाहिये उसे हम ले तो 
'यह वहाँ से प्रारम्भ होती है जब बह खलिहान में तैयार हो जाती है। कमी- 
कभी ती यह उससे पहले भी प्रारम्म हो जाती है; अर्थात्‌ , उसी समय से जिस 
समय से कृपक इस शर्त पर ऋण लेता है कि वह उपज तैयार होने पर उसे 
ऋणदाता के हाथ पहले निश्चित मूल्य पर बेच देगा। वस्तुतः, न तो कृषक 
ही और न यह ऋणुदाता ही यह उपज बहुत दिनों तक अपने पास रख सकते 
है; अ्रत्त;, वह बड़े-बढ़े महाजनों के पास पहुँच जाती है। यह प्रायः अढ़तिये 
और अन्त में आधिकः सहायता का बोझ इन्हीं के ऊपर पढ़ता है। 
यदि इन्होने जिससे माल पाया है उसे पहले से ही ऋण दे रक्‍्खा था तो यह 
कपेल किताबी जमा खचे कर लेते हैं। अन्य स्थितियों में इन्हें नकदी देनी 
पढ़ती है । हाँ, यदि यह इन्हें आदत पर रखते हैं,तो इन्हें उसका कुछ प्रतिशत 
व्यापारी से मित्न जाता है | इन्हें मी आर्थिक सहायता की आवश्यकता पढ़ती 
हैं जी मिम्न्‌ संगठनों से प्राप्त होती है-- 

(१ ) दूसरे महाजनों से अथवा स्वेट वेछू और सम्मिलित पूजी 
के चड्डी से--जिस शर्त पर और जितनी राशि के ऋण इनसे मिल सकते हैं 
चह उनकी साख पर निर्भर है | कभी-कभी तो उसे प्रण-पत्र लिखना पढ़ता है, 
कमी-कमी हुएडी से काप्त चल जाता है और कमी-कमी डसके पक्तु में एक 
चालू खाता खोल दिया जाता है । जब ऋण मुद्दती हुंडी के आधार पर किसी 
अन्य महाजन से प्राप्त हो जाता हे तब कमी-कमी वह हुंडी फिर किसी व्यापारिक 
बैड से भुना ली जाती है । 

(२) माल भरती पर ऋणु--माल गोदाम में भरा रहता है; अत 
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उस पर भी ऋण मिल जाता है | यदि ऋणदाता कोई महाजन ही द्वोवा है तो 
बह उसके ऊपर ऐसे ही ऋण दे देता है | हो, वदि वह इम्पीरियल हेड, अख्या 
कोई अन्य सम्मिलित पुँजीवाला बैड होता हे तो वह गोदाम में अयना ताला 
और अपने नाम की तख्ती भी लगाता है | 

(३) माल की चलानी पर ऋणु--यददि माल वहीं का वहीं त्रिक जाता 
है तो उसका मूल्य नकद अथवा बाजार चन्नन के अनुसार एक उचित 
अवधि के अन्दर मिल जाता है; और यदि बह बाहर जाता है वो भी मूल्य 
या तो सीधे ही प्रात हो जाता है वा उसके लिये दर्शनी हुएईी कर ली जाती हैं 
जो खाली हो सकती है श्रथवा बिसके साथ जिल्‍्टी भी हो सकती है। खाली हुंडी 
होने पर ब्रिल्टी माल खरीदार के नाम करके येसे ही उसके पात भेज दी जाती 
है और जम्र उसके साथ बिल्‍्टी भी होती है तब यह बेड को दे दी जाती है, जो 
अपनी शाखा द्वारा अथवा अपने किसी अन्य अद्तिये बैंड द्वारा इसकी बयूली 
करवा लेता है | 

उपर्युक्त से वह स्पष्ट है कि श्राजकल का जो दह्ज है उसमें भड़ी अड़चनें है 
जिन्हें दूर करना चाहिये। 

(१) प्रथम तो कृपक अपनी उपज अधिक दिनों तक अपने पाल नहीं 
रख सकता जिससे उसे ऊँची कीमत नहीं मिल पाती । सहकारी समितियाँ उसका 
माल लेकर उसे ऋण दे सकती हे और फिर माल अच्छी कीमत पर बेच सकती 
हैँ। इसमें कृषक को न केवल ऊेचे दाम ही मिल जायेंगे चरन्‌ उसकी माल: 
बेचने की बहुत सी मुसीबत मी दूर हो जायेगी | 

(२) दूसरे, माल भरने की कठिनाइयाँ हैं | कृपक अपना माल मदको में; 
योशों में, चठाई के घेरों में, मिट्टी और झलियों के बेरों में, अथवा जमीन के 
अन्दर की लत्तियों में रखते हैं। बाजार में भी यही सत्र चीजें हैं | हाँ, बह कुछ 
चड़ी अवश्य होती है। अतः, चूहों और घुन से अथवा भूमि के अन्दर की नमी 
से बड़ी हानि होती है। मारम्म के व्यय अधिक होने के कारण ऋऋछे तरीकों 
का अयोग तो नहीं हो तकता । हाँ, लाइसेन्स आत्त गोदाम अवश्य स्थापित 
किये जा सकते हैं। विधानतः इन्हें हदा रम्बन्धी, मिलावट करने के विरुद्ध, 
माल के वर्गीकरण की और प्रवन्ध की झ्तों का पालन करना पड़ता है। इन 
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इन पर सरकार का निरीक्षण और नियन्त्रण भी रहता हे । गोदामों की रसीद 
अच्छे अधिकार-पत्र का काम देती हैं, और इसी से ऋण के लिए जमानत 
अथवा हुशिद्रियों के आधार स्वरूप काम देती हैं | 
( ३ ) तीसरे, अधिकांश व्यापार नकदी का होता है, जहाँ उधार होता 
भी है वहाँ भी केवल जमा खर्च कर लिया जाता है, साख-पत्र प्रयोग में नहीं 
लाये जाते । मुद्दती हुण्डियो का चलन बढ़ाने की आवश्यकता है। यह विनिमय 
साध्य होने के कारण सब्र जगह स्वीकृत हो जाती हैं. और यह साख बुनियाद 
का काम करती हैं। 
- (४) चौथे, दर्शनी हुस्डियों के आधार-स्वरूप बरिल्टियों बहुत कम 
होती हैं । 
अतः, उपयुक्त छुधार होने से बैंक हुरिडियों का व्यवसाय अधिक मात्रा में 
करेंगे | 
कुछ शर्ज्यों में वहाँ की सरकारें रुपया उघार देकर गोदामों के बनने में 
भड़ी सहायता कर रही हैं| तो भी यह काम रिजर्व बैंक घड़ी अच्छी तरह से 
अपने हाथ में ले सकता है ओर उसमें कृषि सम्बन्धी अन्वेषण करने के लिये' 
जो इम्पीरियल काउन्सिल है वह भी इस संबंध की माल छाँटने और रखने की 
जो समस्‍यायें हैं उन्हें हल करने में बड़ी सहायता दे सकती है। नोगे से जो 
लाभ होता है बहु इस काम में लगाया जा सकता है। गोदामों का अचनन्ध भी 
इसकी देख-रेख में हो सकता है । इससे उनकी रसीदें सर्वोच्च साख-पत्र का 
काम दे सकती हैं | 
अन्य आवश्यकताओं की पूर्ति ऋणदाता ओर महाजन लोग कर सकते है। 
वे अल्पकालीन ऋण के साथ-साथ मध्यकालीन ऋण भी आसानी से दे 
सकते हैं । 
(से) दीघेक्रालीन ऋण की आवब्यकता ये 
भारतीय कृपक बहुत से कामों के लिये दीर्घकालीन ऋण लेते हैं । इनकीं 
अवधि २० वर्ष से ३० वर्ष तक हो सकती है) इनके उद्देश्य सहकारी समितियों 
ओर महाजनों के पुराने ऋण का भ्रुगतान करना, ऊसर भूमि को उपजार 
चनांना, खेतों का सुधार करना, मकान बनवाना, कुर्ये खुदवाना, सिंचाई की 
कु 
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नालियाँ बनाता और मशीन, इत्यादि खरीदना हो सकते हैं। सहकारी समितियाँ 
और महाननो के ऋणों का भुगतान करने की श्रवश्यकता के विंधय में पहले 
ही काफी कहा जा चुका है | बढ़ती हुई लनसंख्या की आवश्यकताओं की पूर्ति 
के लिये ऊतर भूमि को उपनाऊ बनाने और खेतों के सुधार करने की भी बड़ी 
आवश्यकता है। कहीं-कहीं पर जहाँ लिचाई का प्न्ध नहीं है वहाँ कु्ये खुद- 
चाना भी बहुत आवश्यक हो गया है। कपकों के लिए अच्छे मकान बनाने की 
भी बड़ी आवश्यकता है। फिर, कुछ खेत वो बहुत ही छोटे हैं । अ्रतः, चगल 
की जमीन खरीदने की बहुत आवश्यकता है। कमी-कमी अपने परिवार के ही 
उन लोगों की भमीन खरीदने की आवश्यकता पड़ जाती है जो कृषि का उद्यम 
नहीं करना चाहते | इन्हें खरीद लेने से अपने खेत बढ़े हो जाते हैँ, अथवा 
छोटे होने से दक जाते हैं, और दूसरे लोगों के उन्हें खरीद लेने से जो भगढ़े 
का डर हो ज्ञाता है वह नहीं रहता । अंतिम बात यह है कि खेतो के एकीकरण 
और सुधार के फललखरूप मशीन, इत्यादि के प्रयोग की मी आवश्यकता उत्तर 
हो नाती है। इन सब कामों के लिये जो ऋण लिये जाते हैं. उनका भुगतान 
जल्दी नहीं हो सकता | सच तो यह है कि इनसे उत्पन्न लाभ त्रहुत दिनों तक 
चलते हैं अथवा इनका भुगतान भी उसी अ्रवधि के अन्दर होना चाहिये | ' 


भूमिबन्धक बेंक 


दीर्घकालीन ऋण की प्राप्ति के लिए कोई संगठन न होने के कारण कृषकों 
को अपनी इस माँग की पूर्ति के लिए. महाजनों का दर्वाजा सट्खटाना पड़ता 
है तथा अन्य कठिनाइयो का सामना करना पड़ता है जिससे उनके ऊपर एक 
बड़ा भारी चौक लद॒ता चला जा रहा है। यह सुझाव तो पहले ही रखा जा 
चुका है कि पुराने ऋणों का निपयरा हो जाना चाहिये और उन्हें काफी घथकर 
उनका भुगतान हो जाना चाहिये | महाजन कृषकों की सत्र आवश्यकताओं की 
पूर्ति नहों कर सकते । उन्हें केबल अल्यकालीन तथा मध्यकालीन आवश्यकताओं 
की पूर्ति करनी चाहिये | दीघंकालीन आवश्यकताश्ं की पूर्ति के लिए मिन्न- 
भिन्न देशों हि वहाँ की सरकारों ने भूमि संस्थायें स्थापित कर खजी हैं| इधर 
, इमरे देश में भी कुछ मूमि-बन्धक समितियाँ और बैंक स्थापित कर दिये गये 
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“है, किन्तु उनकी संख्या बहुत कम है| सन्‌ १६४८-४६ में यह क्रमशः २६३ 
और ५ थी | इसी वर्ष इनकी कुल कार्यशील पूँजी क्रमशः लगमग ५ और & 
"करोड़ रु० की थी | समितियों ने लगभग ४४ करोड़ र० का ऋण दे रखा 
-था | देश का विस्तार देखते हुए यह स्थिति बहुत ही असन्तोषपद थी। 

ये समरितियाँ मुख्यतः तीन प्रकार की होती हैं :-- 
( थ) नितान्त सहकारी, (बे ) व्यापारिक और (स ) अर्ध सहकारी 

६ (३७४४ ००-०7७/॥४४०७ ) । नितान्त सहकारी भूमि बन्धक समितियाँ ऋचा 
लेने वालों के ऐसे संगठन हैं जो व्याजू देखनहार रेहन-पत्नों के आधार पर दृ्य 
'एकब्रित करती हैं| व्यापारिक भूमि बन्धक समितियों के हिस्सों की पूँजी होती हैं 
और बह लाम के लिए काम करती हैं. तथा लाभ की बँगमी करती हैं। अर्ध 
सहकारी बैंक के ऋण लैने वाले तथा ऋण न लेने वाले दोनों प्रकार के सदस्य 
होते हैं और वे एक बहुत बढ़े क्षेत्र में काम करते हैं। इनकी हिस्सों की पँजी 
डोती है और दायित्व सीमित होता है । 


भारतवर में अधिकांश बैंक अर्ध सहकारी हैं| चात यह है कि वे कुछ ऋण 
न लेने वाले व्यक्तियों को भी प्रारम्मिक पूँजी प्राप्त करमे और उनके व्यापारिक 
आुणों का सड्ठठन करने और प्रत्रन्ध करने की शक्ति पाने के उद्देश्य से अपने 
सदस्य चना लेते हैं | 


भद्रास में सहकारी भूमि चन्‍्धचक बैंक सबसे अधिक हैं। सन्‌ १६२५ के 
लगभग, सीमित दायित्व के आधार पर हिस्सीं की पजी वाले प्रात पँजी से अठ- 
गुता और दसभुना ऋण देने की शक्ति रखने वाले दस बैंक वहाँ पर स्थापित 
किये गये थे । ऋण देने पर उनके पास जो भूमि रेहन के रूप में ग्राप्त हो जाती 
थी उसी के आधार पर उन्हें ऋण-पत्र निकालने का अधिकार दे दिया गया 
यथा। सरकार ने भी कप-से-कम जनता द्वारा ऋष किये गये ऋणु-पत्रों के बराबर 
ओर एक बेंक के अधिक-से-अधिक १०,००० रु० के ऋश-पत्र तथा सारे राज्य 
के झधिक-से-अधिक २३ लाख के अण-यन खरीदने का वचन दिया या | किंतु 
अधिकांश बैंक धषनता में ऋणु-पत्र बेचने में काफी सफल नहीं हुए। अत 
'यउन्सैशड कमेटी की सिफारिश के अनुसार एक केन्द्रीय मूमि अन्धक बैंक की 
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संस्थापना दी गई जो सब बैंकों को आर्थिक सडायता देने के लिये श्रीर एक 
की बचत दूसरे को देने के लिए बड़ा उपयोगी सिद्ध हुआ । ऋण -पत्र निकालने का 
काम यही करने लगा श्र इसमें इसे सफलता भी प्रात हुई। राज्य तरकार ने 
इन पर सूद देने का दायित्व अपने ऊपर ले लिया। उसने १४००० की मुक्त 
पेंजी भी दी | साथ ही उसके अनुमवी काम करने वाले भी इसे दिये गये । 
प्रारम्मिक भूमि बंधक बैंड अपने रेहन इसे दे देते हैँ श्रोर यह उनके आधाण 
पर ऋण-पत्र निकालता है | अर रिजर्व बैंक भी इनकी सहायता करता है । हम 
यह तो देख ही चुके हैं कि इनके २०% ऋश॒-त्र यह ले लेता हे | 
अतिरिक्त यह इन्हें अन्य प्रकार से मी आर्थिक सहावता पहुँचाता है। इन्हें 
उससे सलाह, इत्यादि भी मिलती है । 
अन्य राज्यों भी भूमि बंधक बैंक हैं | सन्‌ १६४०-४१ में पत्ाब में १० 
चम्बई में श्८, चड्धाल में १० और आसाम में ४ भूमि बन्धक बैंक थे | पश्मात 
के दो बैड तो सारे जिले भर में काप करते थे और शेष केबल एक तहसील 
ही में काम करते थे | मद्रास को छोड़कर अन्य राज्यों में केंद्रीय बैड नहीं हैं ।' 
अतः, वहाँ प्रारम्मिक बैड ही अपने ऋण-यन्ष निकालते हैं। वस्तुतः, एक 
केन्द्रीय संगठन की तो सभी जगह आवश्यकता है इन सहकारी भूमि बन्धक बेड़ीं 
के ढंग मिन्न-मिम्र स्थानों में मिन्न-मिन्न हैं| साधासणतया तो उनके यहाँ की 
सरकारों ने ऋणु-पत्नों के ब्याज अथवा उनकी पेजी अथवा दोनों का दायितों 
अपने ऊपर ले लिया है ओर कहीं कहीं तो कुछ को खरीदा भी है। रिथव बेड 
भी अब इनको सहायता करता है | 
भूमि चन्बक चैड और मी उपयोगी बनाये जा सकते हैं | ह 
(१ ) ग्रथम तो उनमें काम करने रा हंस एक सा किया जा सकता है । 
(२ ) दूसरे; हर मान्त में एक केन्रीय बैड होना आवश्यक है| जहाँ 
चह नहीं खुल सकते वहाँ राज्य सहकारी बैंकों ही को ऋण-पत्र निकालने का 
और आरम्भिक चैड्डों की सहायता करने का काम दिया जा सकता है | 
(३ ) तीसरे, जहॉ-जहाँ कृपकों के भूमि की चिक्की पर रोक है, वहाँ-वहाँ 
पर उसके कानूत इस प्रकार चदलने पड़ेंगे कि उन्हें भूमि बन्धक चैड़ों की 
आसानी से हस्ताव्तरित किया जा सके | हु धर 
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(४ ) चौथे, प्रारम्भ में उनकी सफलता के लिए. सरकारी सहायता की 

पआवश्यकता पड़ेगी, अतः, वह आत होनी ही चाहिये । 
कपि-साख और सरकार 

कृषि को साख देने के लिये सरकार कृषि ऋण विधान और सुधार ऋण 
“विधान के अन्तर्गत काम करती है। यह थो ऋण देती है बह प्रचलित भाषा 
में तकात्री के नाम से विख्यात है। ये साधारणतया तो हर साल प्रत्येक राज्य में 
कुछ ही लाख रुपये बाँटे जाते हैं । हाँ, मुसीत्रत के समय यह करोड़ दो करोड़ 
“तक पहुँच जाते हैं। तकात्री अल्यकालीन और दीरधकालीम दोनो होती है। 
अत्यकालीन तकान्री प्रायः बीज और मवेशियों के क्रय के लिये काम में आती 
'है और उसी बर्ष की उपज से बतूल कर ली जाती है जिस वर्ष की उपज के 
लिये वह प्रयोग में लाई जाती है | इसके विपरीत दीर्घकालीन तकात्री स्थायी 
“सुधारों के लिये काम में लाई जाती है और कई वर्षों में किस्त से वापस की 
जाती है। साधारणतया दीर्घकालीन तकानी नहीं बाँठी जाती। अल्पकालीय 
'तकाब्री में कमी-कभी ब्रीज दिये जाते हैं। जन मुसीबत पड़ती है तन्र तकाबी 
अहुत अच्छी समभ्ी जाती है किन्तु साधारणतया तो कृषक ऊँचा ब्याज होने 
'पर भी सरकार की अपेक्षा महाजनों से ऋण लेगा अधिक अच्छा समझते हैं। 
निश्चव ही इसका एकमात्र कारण यह है कि तकाबी के विवरण में अनेक दोष 
भरे पढ़े हैं। 

(१) तकाबी देने के पहले ब्रहुत सी पूछ-ताछ की जाती है जिसके लिये 
पस्वारी ओर कानूनगो काम में लाये जाते हैं। उनकी सिफारिश प्रायः, सत्य 
. नहीं होती | अतः, तकाती अपेक्षित लोगों को न मिलकर उन्हें प्राप्त हो जाती 
है जो इन्हें खुश कर पाते हैं। 

(२) इन्हें चाँय्ने के केद्ध बहुत कम होने के कारण क्ृपकों को बहुत समय 
"वो राह चलने में ही खराब करना पड़ता है। उन्हें. वहाँ पर पहुँचकर भी कई 
“दिनों तक पड़ा रहना पढ़ता है | इसमें सब.में खर्च पढ़ता है । 

(३) यह समय पर बहुत कमर मिल पाती है । 

(४) अत्येक व्यक्ति को जो रकम मिलती है वह उसकी आवश्यकता से बहुत 
कम होती है। 
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(५) इसे वचूल करने के तरीके भी बहुत सख्त होते है 
अतः, यह सत्र बुराइयाँ इन्हें सहकारी समितियों द्वारा वितरण कराने हें! 


दूर की जा सकती हैं । वास्तव में सरकार यह काम बहुत अच्छी तरह से नहीं 
कर सकती | 


भरत 


( १ ) कृषि सम्बन्धी अर्थ में क्या विशेष कठिनाइयाँ पड़ती हैं? 
कृगकों की माँग का वर्गीकरण कीजिये और प्रत्येक वर्ग को स्पप्ट तौर पर 
सममाइये | के 

(२) रिजर्व बैंक कृपि साख विभाग ने अब तक क्या कार्य किये' 
हैँ! उन्हें बताइये । 

(३ ) स्व बैंक की निम्न योजनाओं पर टिप्पणियाँ लिखिये ८० 

१) राशि स्थानान्तरण योजना, (२) कृषि साख सम्बन्धी सुविधाओं के | 
विस्तार की योजना, (३) घिल बाजार विकास योजना, (४) भूमि कन्धक 
बैक्कों के ऋणपत्नों में हाथ बढाने की योजना, (५) उपज विक्रय में सुविधा 
देने की योजना । 

(४) रिजर्व बैड कृषि साख को क्‍या सुविधाय देता है ? 

(५) सम्मिलित पँजी के बैड ऋषि को कैस सहायता करते है ! इसे 
सममाइये । 

(६) सहकारी साख समिति से आप क्य सममते हैं ? दो दरह कई 
जो समितिययाँ होती हैं उनके भेद बताइये । 

(७) इस देश में सहाकार्रिता के त्रिकास का इतिहास बताइये । इस * 
समय उसकी क्या स्थिति है ? 

(८) सहकारी साख समितियों और चैझ्कों को उनकी पँली के 
आप्त होती है ? बे उसका किस प्रकार डपयोग करते हैं ? 


(६) इस देश में आजकल के सहकारिता आन्दोलन में कौन-कौन से 
दोप हैं ? उन्हें दूर करने के लिये सुझाव रखिये। 


(१०) एक ऐसी योजना बताइये कि जिससे महाजन और अच्छी तरह: 
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से कृषि की सहायता कर सके | इस सम्बन्ध में निपटारे की कार्य्रणाली 
आर उनके लाभ के दिपय में बताइये । 
(१९) भारतवर्ष में कृषि की बिक्री को किस प्रकार आध्िक सहायता 
मिलती है १ उसे सुधारने के लिये अपने सुमाव रखिये । न्‍ 
(१२) समस्त भारतवर्ष में सूमि बनन्‍्धक पैड्ों की संस्थापना की आच- 
श्यकता के विषय में अपनी सम्सति दीजिये। वे किस तरह से और 
अधिक उपयोगी बनाये जा सकते हैं. ! 
( १३ ) तकाबी से आप क्या समभते हैं ? इसके वितरण में कौन- 
कौन से दोष हैं ९ क्या इसे किसी तरह से सुधार जा सकता है. ? 


अध्याय १५ 
उद्योग सम्बन्धी आथिक व्यवस्था 


उद्योग-घन्धों दी उन्नति के लिये आर्थिक व्यवस्था का उतना ही महत्व है 
जितना किसी अन्य वस्तु का हो सकता है। अतः, देश के औद्योगीकरण के 
लिये एक सुव्यवस्थित आर्थिक सजझ्ठठन की आवश्यकता है। अँग्रेजों के समय में 
तो उनकी नीति ही यह रही थी कि देश में उद्योग-धन्धों की उन्नति न हो । हाँ, 
दोनों युद्ध कान्न में अवश्य यह बात बहुत अखरी, अतः, जो कुछ भी किया गया 
इन्हीं दोनों काल में किया गया। कांग्रेस का मी इस विधय में पहले कोई अधिक 
अच्छा रख नहीं था | युद्ध के पहले कुछ समय तक इसने जब प्रान्तों में शक्ति 
अहर की थी तत्र जो कुछ भी किया था, वह कृषि की आधिक व्यवस्था ही के 
लिये किया था | फिर, हमारे नेतागण जब कमी मी धन्धों की बातचीत करते थे 
केवल घरेलू घन्धों की ही बातचीत करते ये, फैक्टरी के धन्धों की नहीं। इधर 
खतनत्जता प्राप्त के बाद अवश्य उनकी नीति बदली है । 

उद्योग-घन्त्रों की आथिक आवश्यकताएँ 


प्रायः उद्योग-पन्‍्धों की मी वही -श्रार्थिक आवश्यकताएँ हैं जो कृषि की हैं, 
अधात्‌ अल्पकालीन, मध्यकालीन और दीर्घकालीन । अल्पकालीन आवश्य- 
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कताएँ कच्चे माल और ल्होर्स के क्रम के सम्बंध की, उपन्र के विक्रय के 
सम्परस्थ की और मजदूरी ढेने तथा दैनिक व्यय पूरा करने के सम्बन्ध की है। 
ध्यकालीन आवश्यकताएँ भी उपर्यक्त के सम्बन्ध की ही हो सकती हैं और 
उनके लिये हुये ऋण का घुगतान एक वर्ष से पाँच वर्ष के अन्दर तक हो सकता 
है | दीकालीन ऋण प्रारम्य में तो जमीन को क्रय के लिये कारखाने की इमारत 
बनाने के लिये और मशीन, इत्यादि लगाने के लिये, तथा बाद में विस्तार 
सद्बठन के लिये लिया जाता है। इसे अँग्रेजी में उलाक कैपिय्ल भी कहते हैं। 
हिन्दी में यह बिरी हुई पेंजी कही जा सकती है। दीर्घकालीन तथा अल्यकालीन 
आवश्यकताओं अथवा घिरी हुई और कार्यशील पूँजी के त्रीच का अत॒पात 
धन्धों के अनुसार मित्र-मिन्न होता है। उद्यादन जितना ही पेचीदा होता है 
उतनी अधिक दीघकालोन आवश्यकताएँ, अथवा घिरी हुई पूजा की जरूरत 
पड़ती है। पाठ, रई, लोहे और स्टील, बिजली और खदान जैसे सल्भठित घन्वां 
में घिरी हुई पूंजी बहुत लगती है। औषधियाँ, प्लास्टिक, शीशे, चहरें और 
विशेषतः घरेलू घन्यो में इसका उल्य है। संज्षेरर में यह उपज के मूल्य पर 
और उसके लिय्रे जो समय लगता है उस पर निर्भर है। इनके अलावा और 
भी कारण हो सकते हैं, जैसे कब्र माल खरीदने ओर बना हुआ माल बेचने 
के तरीके, मूल्य भुगतान के वरीक्रे, इत्यादि | जैसा कि हम आगे चलकर देखेंगे 
जितनी ही अधिक घिरी हुई पँनी की आवश्यकता पड़ती है उतनी ही अधिक 
अर्थ की दिक्कत होती है | 
भारतवष में चतमाल स्थिति 
भारतवर्ष में उर्तमान स्थिति सन्तीषजनक नहीं है। ऑँग्रेजी व्यापारिक चैड़ों 
का तो यह चलन है कि वे दोघ॑कालीन आवश्यकताओं की पूर्ति करते ही नहीं .। 
उनके यहाँ इसके लिये अलग संस्थायें हैं जैसे सिक्योरिटियों की व्यवस्था करने 
याले ट्रस्ट और चैड्टों के श्लोद्योगिक विभाग की कम्पनियाँ। हमारे यहाँ पर 
अंग्रेजी चलन के ही अनुसार श्रोद्योगिक बैड्ढो की संस्थापना पर जोर दिया जा 
रहा है। जैता कि पहले ही बताया जा चुका है इस सम्बन्ध में पहला प्रयक्ष यर्ख 
श्रौद्योगिक बैंक की संस्थापना से हुआ था। इसमें सम्देह नहीं कि पह बहुत 


दिनों तक नहीं चल सका, किन्तु उसी तरह के कुछ अ्त्य बैंक भी चलाये गये 
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ओे बिनमें से, इन्डछियल गंक आफ वेट इश्व्या, कारतानी इल्डस्टियल बैंक 
रायकुट इन्हस्ट्रियल बैंक, शिमरता बैंकिंग ऐश्ड इन्डस्टरियल कमनी, लक्ष्मी इंड- 
द्धियल मैंक, इत्मादि बहुत अच्छा काम कर रहे हैं। किन्ठ इनमें विदेशी बँकों 
-बी-सी प्रभावीलादन तंस्थापन शक्ति, जान की इ़ता और सब्जइन करने की 
ओखता नहीं है। देश के विस्तृत छषेत्र का ध्यान रखते हुये इनको संख्या भी 
ऋुत कम है। सन्‌ १६१८ के झौधोगिक कमीशन ने भी सखकारी सहायता आम 
और एक निश्चित ढड़ पर काम करने वाले ओ्रौद्योगिक बैंकों की संस्थापना की 
सिफारिश की थी | किन्तु केवल सन्‌ १६३६ ही में पहले-पहल संयुक्त प्रान्त की 
तरकार मे औद्योगिक अर्थ कमेदी की वें. सिफारिशें मान कर जिनमें उसने बढ़ें 
और छोटे भर्धों की अत्यकालीम तथा दीर्घकालीन ऋण देंगे के लिये एक 
इन्डस्ट्रियल क्रेडिट बैंक की संस्थापना करने के लिये सुझाव रखे ये इस तरह 
का एक मैंक स्थापित किया | इस मैंक ने सरकार से एक समझौता कर लिया 
था जिसके श्रनुतार १५ वर्ष तक सरकार ने इसे इसकी ग्राप्त पूरी का ४ ग्रति- 
शत श्र श्रथिक ते भ्रधिक ६०,००० रु० वार्षिक इसलिये देने का वादा 
किया था कि यह अति वे ४ प्रतिशत लाभ की बैंठनी कर सके। किस्तु इसका 
कार्य बहुत प्रतंशनीय नहीं रहा और इसमें कोई आश्चर्य मी नहीं सयोंकि सरकार 
थी इतमी कम मदद के साथ कोई गैंक कुछ अधिक कर ही नहीं सकता | सन्‌ 
१६३७ भें बद्नाल की तरकार ने वहाँ के छोटे-छोटे धर्मों की सहायता करने के 
लिये एक इन्हन्ट्रिवल क्रेडिट कारपोरेशन की संस्थापना में हाथ अयवा था। 
सन्‌ १६४० में यही वम्मई इकानमिक बोर्ड ने मी किया था। दिख इन्होंने भी 
कोई प्रसंशात्मक कार्य नहीं किया । अन्त में सन्‌ १६४६ में एक अखिल भारतीय 
- इन्डछियल फिनास्स कारपीरेशन की स्थापना के सम्बस्ध में एक बिल पेश दुआ 
था जो बाद में विधान तन गया | यह कारपोरेशन इस समय काम कर रहा है, 
और इसमे बहुत से उद्योग | धस्घो को सहामता मी दी है। किस्तु यह सहायता 
आवश्यकता से बहुत कम हे । सत्‌ १६४१ में एक और विधान पास हुआ 
जिसके अनुतार कुछ राज्यों में ये खुल गये हैं और बु् में खुभ रहे हैं| ये भी 
अच्छा काम कर रहे है। किन्तु आवश्यकता की पूर्ति अभी तक नहीं हो पाई है। 
जहाँ तक व्यापारिक बैड्ञो का सम्बन्ध है, वे दीघकालीन ऋण नहीं देते। वे जो 
जुछ सहायता बरते हैं बह केवल मध्यकालीन तथा अल्यकालीन श्रावश्यक- 
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तारों की पूर्ति के लिये ही होती हैं, और इसका अध्ययन हम आगे चलकर 
करेंगे 

उपयुक्त स्थितियों में यहाँ पर दी्षकालीन पूँजी के लिये केबल तीन ही 
साधन बच रहते हैं। इनमें से प्रथम तो जो यहाँ के धन्मों के प्रारम्भ करने में 
भी बड़ा सहायक्ष हुआ है, व्क्तिगत है | इसमें एक परिवार के लोग अ्यवा 
उसके कुछ मित्र ही उसकी सहायता ढरते हैं। इसी ते मैनेनिड्न एजेन्सी प्रणाली 
का सूनपात हुआ, अथवा यह कहिये कि वह यही है । दूसरे, कुछ स्थामो में छह 
जमा प्रात हो जानी है जो एक तरह से स्थाग्री ही है। श्रंतिम में बोबना-पक 
निकालकर जनता में हित्से और ऋण-पत्र बेचे जाते हैं । 


(१) मैनेजिंग एजेन्सी प्रणाली 


यदि हम प्रथम को लें तो छुछु ऐसे व्यक्ति श्रयवा फरे हैं निनके पास अच्छी 
पूंजी है श्रीर जो ढोई काम चलने के लिये प्रारम्भिक काम करते हैं, उसकी 
संस्थापना करते है, उस आधिक सहायता देने है श्र पता उसका दावित्व हे लेते 
हैं और ग्रायः उसकी व्यवस्था करते हैं। इसके जिन्हे मैनेनिंग एजेस्ट कहते हैं; 
मुख्य काम नीचे दिए हुये हैं ;-..- 


(१ ) ये कंपनी संस्थापक का काम करते हैं । इसमें तनिक भी सम्देह नहीं 
है कि एक ब्रात मिस पर किसी औद्योगिक इकाई दी सफलता निर्भर है यह है कि 
उसके सम्बन्ध की योजना हुत अच्छी चनी हो और वह अच्छी अवस्था में 
आरम्भ की गई हो। इसके लिये सड्भठनकर्ता में एक बढ़ी रचनात्मक योग्यता 
होनी चाहिये | मासवर्ष में आधुनिक धछ्े, प्रारम्भ करने का श्रेय केवल 
दो ही बर्य के लोगो को है| एक तो थ्ेंग्रेल ब्यापारी जो अंग्रेज ब्यापाकि 
ोठियों का गतिनिधित्व करने के लिये आये थे और दूसरे बम्नई के और 
फिर अहमदाबाद तथा अन्य स्थानों के रुई के व्यापारी] जो कुछ भी उन्नति 
हुई है उसमें से अधिकाश श्रेय प्रत्यज्ञ रूप में अथवा श्रप्रत्यज्ष रूप में इन्दीं 
को है। इस सम्न्ध में सबंश्री याय सन्‍्स ऐरड कमनी, एरि्रयु यूल ऐश 
कम्पनी, कैटिलनेल लेन एण्ड कण्नी, क्रीम भाई इब्राहीम ऐश सम्त लिमि- 
55, दिरता ब्रदर्स लिमिटेड, शा वालेस ऐरट कमनी, नौरोसजी वाड़िया ऐश्डः 
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सन्त, सी० एन० वाडिया ऐर्ड कम्पनी, बडे ऐड कम्पनी, मार्टिन एन्ड कसनी, 
इत्यादि के नाम उल्लेखनीय हैं। इनमें से कुछ ने तो दर्जनों पंथे स्थापित कर 
दिखाये हैं । 

(२) थे नये धंधों के हिस्सों की विक्की का बीमा भी कर देते हैं। विदेशों 
में यह काप्र एक विशेष प्रकार के बीमा करने वाले अथवा ओऔद्योगिक और 
च्यापारिक बैड करते हैं | इनकी अनुपत्यिति में यहाँ पर वह काम सैनेनिंग 
एजेएट करते हैं। हमारे यहाँ यदि इन लोगों मे बहुत-सी कम्पनियों के हिस्से 
पेचने ढी जमानत अपने ऊपर न ली होती तो शायद वह काम आरम्म ही नहीं 
फेर सकती थीं। जब किसी नई कम्पनी के हिस्से निकाले जाते है और उनके 
शिकने की जमानत के किसी मैनेजिज् एजेए्ट की कोठी के ले लेने की बात 
जनता के सामने आती है तो लोगों का उस पर विश्वास हो जाता है और यदि 
इ्नने पर भी लोग सब्र हिस्से नहीं ले लेते तो मैमेजिज्र एजेए्ट खय॑ बह सब्र हिस्से 
ले लेते हैं । 

(३) ये इस संस्था के व्यवस्थापक का काम भी करते हैं और प्राय इनके 
विल्लृव अनुभव से लाभ भी हुआ है। किन्ठ अयोग्य व्यवस्था के मी उदाहरण 
मिलते हैं। पहले इनके अधिकार पिता से पुत्र को मिल जाते थे, अतः, कुछ 
दिनों में यह अयोग्य ध्यक्तियों के हाथ में पड़ जाते थे। यह वेचे अथवा 
देश्वान्तरित भी किये जा सकते थे | अब, यह दोनों बातें सन्‌ १६३६ के कंपनी 
संशोधन विधान के अनुसार मना कर दी गई हैं| जब कम्पनी की स्थायी पूँनी 
से इनकी कोई दिल्लचस्पी नहीं होती वब्र इनके हिस्सेदारों की हानि कर देने कार 
डर रहता है। अंतिम वात यह है कि यह अपने मित्रो और सम्बंधियों को नौकर 
रेस लेते हैं और यदि वह कार्य कुशल नहीं होते ठो कम्पनी की बड़ी हानि 
होती है। 

(४ ) बैंकिंग और कारबार के बीच में ये एक प्रकार का सम्बन्ध भी स्थापित' 
कर देते हैं | चात वह है कि सन्‌ १६२० के इम्पीरियल बैड विधान के अजुतार 
बैड को किसी व्यक्ति अथवा साके की फमे की किसी हुएडी एुर्जे पर ऋण देने के 
लिये उस समय तक मनाही थी जिस समय तक कि उस पर कम से कम दो ऐसे 
व्यक्तियों अथवा फर्े के हस्ताच्र न हों जिनके बीच में कोई साक्रा न हो | अतः - 
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कम्पनी की ओर से मिस डापरेक्‍्टर के हस्ताक्षर होते हैं. उसके अतिरिक्त मैंने- 
चिह्न एजेए्ट के भी हस्ताक्षर लेने की पथा नल पड़ी हैं। इससे-कथनी के अपर 
तो उसके डायरेक्टर के हस्ताक्षर के कारण दायित्व रहता ही है. किस्तु मैनेंलिंग 
एजेरू के ऊपर भी अलग से दावित्व हो जाता है | बद्रपि दूसरे बैंकों के लय 
कोई ऐसा विधान नहीं है कितु वे भी इस जात में इस्पीसियिल बैड, का ही आठ- 
सरण करने ये | श्वत:, मैनेनिंग एजेए: को हर हालत में हस्ताक्षर करने पढ़ते 
हैं। जब्र प्रा के ऊर ऋश लिया जाता है तब भी मैनेनिंग एजेण्ट की प्रति- 
-भूति के लिये जोर दिया जाता है | ३ 
(४ ) ये श्रौद्योगिक सस्थाओं को अर्थ सम्बन्धी सहायता भी देते हैं । यहाँ 
पर हिस्से बहुन अधिक प्रचज्षित ने होने के कारण प्रायः धंधो की पूँजी कम रहती 
है श्रौर उन्हें ऋश के ऊरर निर्मर रहना पढ़ता है। हम यह तो देख ही चुके है 
कि बैड्डों से ऋण लेने के लिये मैनेनिंग एज़ेन्टों को अपने हस्तादवर देने पढ़ते 
है। किखु इसके अतिरिक्त वे ख़य भी ऋण देते हैं। 
ऊपर ग्रड बताया जा जुक्ा है कि कमी-क्रमी इनकी व्यवस्था खरात्र हो जाती 
है। किन्तु सन्‌ (६३६ के कथनी संशोधन विधान के अनुतार मैनेजिय एजेन्टे 
के उत्तराधिकार और उनके अधिकारों के विक्रम तथा हत्तान्तरित होने की 
मनाही हो बाने के कारण अब ऐसा नहीं हो सकता । हाँ, इसमें एक अन्य दीव 
“है । इसके कारण चैड्डों और घरों में सपा सम्बन्ध नहीं है। यह अणाली होने 
से थ्र्थ के दोहरे प्रतनन्ध के कारण औद्योगिक उन्नति एक गई है। एजेन्ट बैड़ी 
के ऊपर निर्मर रहते हैं, कारम्रार के विषय सें उनका विचार पुराना है और बह 
औद्योगिक बोजनाओं की ओर यवेष्ठ ध्यान नहीं देते। घंसे स्थापित करे के 
लिये उनमें पारस्परिक सद्भठन भी नहीं है, और इसी कारण उन्हें लाइशिक 
तथा आर्थिक भ्रनुभवी नहीं प्राप्त हो पते | धत्चे का ठोसपन उसके कार्यान्िंत 


चथा लामप्रद होने की सम्मावना, इत्यादि का निश्चय इन्हीं द्वारा ही सकवा 


है। फिर इनके आर्थिक साधन सीमित रहने के कारण निश्चयात्मकरूप से लॉम- 
-मद धंधे मिरन्‍्तर नहीं ल्ोले जा सकते | 


सत्य तो यह है कि इनका लागत लगाने 
वाली जनता से उतना सम्बन्ध नहीं हो सकता जितना चैड्ढों का होता है। श्रतः, 
ये एक के बाद दूसरी कम्पनी के हिस्से न तो बेच ही सकते हैं और न ऐसा 
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उसे की निम्मेबारी ही ले सकते हैं । वह प्रणात्री तेडी में तो सफलता प्राप्त कर 
लेती है, किननु मंदी में ऐसा नहीं होता । उस अवस्था में जब मैनेविंग एजेल' 
वी अपना कारबार सुहद बनाने जे लिये ठ्रव्य की आवश्यकता पह्ती है तब उस 
ग्ध्य नहीं ग्राप्त हो पाता । जैसा थाबः होता है. यदि किसी सेमेगिंग एजेन्ड का 
कोई एक कारबार बुरी अवस्था में पड जाता है तब उसके श्रन्तर कासवारों में भी 
दिक्कत हो जाती है । सन्‌ १६३६ के कम्पनी संशोधन विधान में इस सम्बन्ध की 
कुछ बचत कर दी गई है | उसके अनुसार किसी कंपनी के रुपये किसी ऐसी, 
दूसरी कमनी के हिस्से लेने में श्रथवा उसे ऋण देने में नहीं प्रयोग में लाये जा 
सकते जो एक ही मैनेनिंग एजेशट के अबन्ध में हैं। हाँ, यदि कमनी लागत 
शगाने बाली कम्पनी है तो यह रुफाव<८ नहीं है | फिर, यदि खरीदने वाली कंपनी. 
के सब डाइरेक्टर निर्विेध ऐसा करमे के लिये निश्चित कर देते हैं तत्र भी 
ऐश हो सता है | किस्तु यह स्पष्ट है कि एक कखनी की कमजोरी का दूसरे पर 
अवश्य प्रमाव पड़ेगा | अंतिम दोष यह है कि बर्मई में सूती मिलो के हिस्सों में 
मैनेजिंग एजेरुटों के कारण सटदरेजाजी होती है | श्रायः ऐसा होता है कि मैनेनिंग 
एजेएट जिस कम्पनी को अपने हाथ में लेते हैं आरंभ में उतके अधिकांश हिस्से 
ख़य खरीद लेते है | किन्तु कुछ ऐसे लोग भी होते हैं जो कम्पनी अपने हाथ में 
लेना चाहते हैं| अतः, जत्र वे यह देखते हैं. कि मैनेजिय एजेस्ट की आरधिक- 
अवस्था कमजोर है तत्र वह हिस्सो की कीमत बढ़ा कर उन्हें खब खरीद लेते हैं। 
संत्तेप में यह है कि वे तनिक सी कमजोरी देखने के साथ ही उसका लाम उठाने 
के लिये तैयार रहते हैं श्रीर इससे बम्बई की सूती मिज्ञों के हिस्सों में बड़ी सट्े- 
बानी होती है| यदि मिलें द्रव्य के लिये मेनेनिंग एजेन्टों पर इतना विभर मे 
होती तो उनके हिस्सों में इतनी सट्ेग्राजी न होती और जनता क्री जो उससे 
हानि होती है यह रफ जाती । 


सन्‌ १६३६ के भारतीय कम्पनी संशोधन विधान सें सैनेशिंग एजेन्सी 
अणाली के दोष दूर करने के लिये जो व्यवस्था कर दी गई है उसका थोडा-साः 
अध्ययन तो हम कर ही चुके हैं | इस सस्त्ध की वो अन्य धारावें हैं. वह निम्न- 
आशय की हैं :-- 
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(१) विधान प्रारम होने के बाद से कोई मी मैनेजिंग एजेन्ट २० वर्ष से 
अधिक के लिये यह पद नहीं पा सकता । 

(२) नियमावली में चाहे नो कुछ लिखा हो अथवा परखर चाहे जो कुछ 
तै हुआ है किन्ठु यह विधान पास होने के पहले मी यदि कोई मैनेनिंग ए्जेस्ट 
२० वर्ष से अधिक के लिये नियुक्त हुआ है तो यह विधान पास होने के बी 

पे के बाद वह मैनेजिंग एजेग्ट नहीं रह सकता | हाँ, उसकी फिर से नियुक्त हो 
सकती है | जब किसी मैनेजिंग एजेट का समय समाप्त होने को हो तो वह कसनी 
से वह सत्र खर्च ले सकता है जो उसने उसके लिये किये हों । 

(३ ) यदि किसी मैनेजिंग एजेल ने कंपनी के सम्बन्ध में किसी ऐसे अपन 
राध के लिये सजा पाई है जो भारतीय पिनल कोर्ड के अनुसार दंडनीय है और 
जिसकी जमानत नहीं है तो कम्पनी उसे निकाल सकती है । यदि मैंनेगिंग एजेन्ट 
कोई फर अथवा कापनी है तो यदि उसके किसी सामी अथवा डाइरेंटर ने 
व्ययुक्त अपराध किया है और वह ऐसा अपराध करने के ३० दिन के ब्रन्दर 
नहीं निकाला जाता है तो वह अपराध उस फू अथवा कम्पनी को संमभा 
चायगा | 

(४ ) यदि कोई मैनेनिंग एजेन्ट दिवालिवा घोषित कर दिया जाता है वो 
बह भी अपने पद से च्युत कर दिया जायगा । 

(५) कोई मैनेजिंग एजेन्ट उत्त समय तक अपना अधिकार हस्तान्तरित 
नहीं कर सकता जब तक कम्पनी की साधारण सभा में बह पास न हो जाव | 

(६ ) यदि मैनेनिंग एजेन्ट ने अपना प्रतिफल अथवा उसका कोई अंश 

“किसी को हस्तातास्त कर दिया है तो उसके सम्बन्ध का दायित्व कयनी के ऊपर 
नहीं पड सकता | 

( ७ ) किसी कम्पनी की इतिक्रिया होने पर मैनेनिंग एजेन्ट का प्रतिफत्, 
इत्यादि बैसे तो कमनी से वसूल किया जा सकता है | किन्तु यदि यह इतिक्रिया 
मैनेजिंग एजेन्ट की भूल से हुई है तो ऐसा नहीं किया जा सकता । 

(८) यह विधान परम होने के बाद किसी मैनेजिंग एजेड की नियुक्ति 
अथवा पदच्युति अथवा उसके विषय की अन्य कोई भात तब तक नहीं मानी जा 
_ नसक्र्ती मंत्र तक वह साधारण सभा में न तै हो जाय । 
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(६ ) यह विधान प्रारंभ होने के बाद से मैनेजिंग एजेन्ट का प्रतिफल 
'कमनी के नेट वार्षिक लाभ का ही एक अंश हो सकता है | हाँ, लाभ कम होने 
'पर कुछ न्यूनतम प्रतिफल भी दिया जा सकता है | साथ ही कुछ निश्चित आफिस 
अलाउन्स भी दिया जा सकता है। इसके लिये नेय वार्षिक लाभ का अर्थ कंपनी 
"के उस लाम से है जो सब खर्चे, ऋण पर का ब्याज, मरम्मत, हास और सर- 
कार से अथवा किसी अन्य संस्था से जो छूट मिली हो, उसे हिस्से बेचने पर 
अथवा कम्पनी की कुछ या सब्र सम्पत्ति बेचने पर जो लाभ मिला हो बह सच 
कायकर और आय कर, अतिरिक्त कर, अथवा लाम पर श्रन्य कोई कर हो अथवा 
'ऋशण-पत्चों पर ब्याज, अथवा सम्पत्ति पर किये गये खर्च अथया अन्य कोई ऐसी 
'रकम लाभ में से सुरक्षित कोष अथवा अन्य किसी कोष में ले जाई गई हो उसे 
काटे बिना बचती है । 

( १० ) कोई कम्पनी ने तो अपने मैनेजिंग एजेन्ट को ऋण दे सकती है 
और न उसे दिये हुए किसी ऋण की वापसी का दायित्व ले सकती है । 

( ११ ) कम्पनी के कम से-कम तीन-चौथाई डाइरेक्टरों की राय के बिना 

कोई मैनेजिंग एजेन्ट कम्पनी के साथ उसके माल की बिक्री अथवा खरीद अथवा 
"पूर्ति के लिये कोई समझौता नहीं कर सकता । 

(१२ ) जिस कम्पनी में कोई मैनेजिंग एजेन्ट है वह किसी दूसरी ऐसी 
कम्पनी को जिसका वहीं मैंनेजिंग एजेन्ट है न तो कुछ ऋण दे सकती है, न उसे 
दिये हुये किसी ऋण का दायित्व ले सकती है, न उसके हिस्से अथवा ऋण पत्र 
ज़रीद सकती है | हो, यदि कोई कम्पनी लागत लगाने बाली कंपनी है तो यह 
“नियम नहीं लागू होगा | इसके अतिरिक्त क्रम उस समय मी किया जा सकता 
“है ज्र ऋय करने वाली कम्पनी के सत्र डाइरेक्टरो की राव से ऋय हुआ हो | 

( १३ ) सेमेलिंग एजेन्ट न तो कम्पनी के ऋण-पत्र निकाल सकता है और 
“न डाइरेकट्रों द्वार निश्चित स्तीमा से अधिक लागत लगा सकता है। 

( १४ ) मैनेलिंग एजेन्ट स्वयं का कोई ऐसा व्यवसाय नहीं कर सकता जो 
“उस कम्पनी के व्यवसाय की तरह हो जिसका वह मैनेलजिंग एजेन्ट है | इसी तरह 

से चह उस कम्पनी को सहायक कम्पनी के व्यवसाय की तरह का भी कोई व्यव- 
साव नहीं कर सकता । 
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( १४ ) यदि किसी सार्वजनिक कमनी के मैमेजिज्ञ एजेन्ट को उसमें कुछ 
डाइरेक्टर नियुक्त करने का अधिकार है तो ऐसे डाइरेक्टरों की सख्या संत्र डाइरे- 
बथ्रों की एक-तिहाई से अधिक नहीं हो सकती | 


( १६ ) जिस कंपनी में कोई मैनेजिड्न एजेन्ट है उसमें मेनेजिल्‍्न एजेनड 
सम्बन्धी जितनी बातें हैं उन सबका उल्लेख एक रबिस्टर में होना चाहिये । 
कम्पनी के हिल्सेदार जब चाहें तत्र इसे देख सकते हैं । 


(२) जमा प्राप्त करना 


कुछ जगहों पर मिलों में जो जम्ता प्रात होती है वह यहाँ पर पुराने समर्य 
में महाजनों के यहाँ जो जमा प्राप्त होती थी उसी का अबरशेष है। अम्ई में 
और अहमदाबाद में जिन्होंने स्वेप्रथम मिलें खोली थीं वह महाशन वर्ग के ही 
लोग थे और उन पर जनता का विश्वास था | अत:, उसने उसके पास अपनी 
जमा छोड़ दी | इस तरह से बहा पर रई की मिलों में जो पूँजी लगी थी बह 
चहुत कापी थी और अहमदाबाद में तो यह इसलिये विशेष तौर पर था कि वहाँ 
के बैक वहाँ की मिलों की अधिक सहायता नहीं करते थे | बम्नई में यह जमा: 
छु। महीने से लेकर वर्ष भर की होती थी। झतः इसे अल्पकालीन जमा कहे 
सकते हैं ओर यह चहुत कम व्याज़ पर मिल जाती थी। मिल-मालिकों वो यह 
ऋहुत ही पन्द थी क्योकि वह इसे यई खरीदने के समय तो ले लेते थे और 
आद में जब आवश्यकता नहीं रहती थी, नहीं लेते थे | किन्तु प्रथम महायुद्द के 
चाद की तेजी के बाद जन्न मन्‍्दी आई तथ यह कम होने लगी और आजकल 
इसका कोई विशेष महत्व नहीं रह गया है। अन्न तो चैड भ्रधिक मदद करते हैं 
और पिले उन्हीं पर निर्मर हैं | हाँ, अहमदाबाद में आज भी यह विशेष महत्व 
वी है और शावद भविष्य में भी रहेगी। इसके मुख्यत: दो कारण हैं। प्रथम 
तो अहमदजाद॑ की जम्ता ससवर्धाय जमा हो गई है जिसके अर्थ दीर्घकालीन . 
जमा के । अतः, वे इस बात में तो ऋण-पत्रों की तरह के हैं, किन्तु उनमें यह 
अन्तर कि इनका कम्पनी की सम्पत्ति पर वह ख़त्व नहीं है जो ऋश-प्रों का 
रहता है। दूसरे, चह मिलों के लाम के जमा हैं| प्रायः एक मिल का कोप दूसरे 
मिल्ष में जमा रहता है | इस तरह से अहमदाप्ाद की मिलों ने एक ऐसी प्रशलीः 
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निकाल ली है जिससे उनका काम उन्हीं के लाभ से चल जाता है। किन्कुअब 
भी अहमदाबाद में कुछ अल्पकालीन जमा हैं जो बम्बई की अल्यकालीन जमा 
के सह्शय कभी भी निकाली जा सकती हैं ओर इस तरह से मिलों को कंठिन्ती 
पड़ सकती है | फिर, जमा को मिलो के लिये पूंजी के सहश्य प्रयोग में नि 

एक और दोप है और वह यह है कि इससे «हिस्सों और ऋशण-पत्रों का जो 
लागत के अच्छे रूप हैं अधिक प्रचार नहीं हो पाता | तीसरे, मिले-जमा प्राते 
करके एक ऐसा काम कर रही हैं जो उनके योग्य नहीं है और यदि घह कभी 
इन्हें माँग पर न दे सकेंगी तो उससे जन्नता का विश्वास ह5 जायगा स्औरं बेह 
न तो हिस्से ,ही हे] मा न बैंकों ही,में जमा करेगी। चौथेडगयह प्रणाली 
पुरानी है। आजकछ -पि-कध्ुनिक-चेक्-है जमा उन्हीं में होनी-चाहिये अंतिम 
चात यह है कि बैड्डों के अधिक लोकप्रिय हो जाने पर शायद यहं'जप्ताः ज्जैड़ों में 
चली जाय, अतः, इस पर पिलों को निर्मर नहीं रहना चाहिये॥ ा+राइन्न शत 


»« ही पर 5छ आज: 
की 


५, (३) हिस्से और ऋण-पत्र निकालुनों .... . <... . 

अब हम हिस्से और ऋण-यत्र ले सकते हैं। सारी पूँनी :एक:ही.दल् स्से 

नहीं प्राप्त हो सकती । मिलों और लागत लगानेबाली जनता दोनों की दृष्टि से 
यह अच्छा है कि इसके लिये कई ढक्क अपनाये जायँगीवह सब देह ऐसे होने 
चाहिये कि जो भिन्न-मिन्न प्रकार के लोगों को पसन्दू हों ।-यथप्त ;तो सपक्त हिस्से 
(2९ ०८००८ 38:65) होते हैं, दूसरे साधासु हिस्से-((9707/फ 

8976$) और तीसरे सस्थापकों के हिस्से (700700७75-0.ज>० रत 

$॥9/:59) होते हैं. | सपत्ष॒हिस्ते साके के सपन्न: हिस्से. ((7ए्र0शवांग्ड 

, जि<टडपट९ 82725) अथवा वधमान सपुस्त हिस्से. ((पपाए४६ए७ 
जिर्रधटाए८ उक्चा८५) अथवा साधारण -सपक्त :हिस्से 5()000एएणप- 

800ए6 ॥272(९४९४९८ 98729) ही सकते < [: >कैसी-जसी एस्थायी पृजी-छा 

कुछ अंश ऋण-पत्र निकालकर भी इक्‍्ट्वा--किया ज्ञाता हैवइससे -एकलरफ-तों 

लागत लगाने वालों को न्याज मिलता रहता हैऔर दूसरी/तरफ< हिंस्सेदारों को 

इन्हें अपने लाभ में से बहत अधिक >नहीं देना ज़्पड़ता |: हिस्से और कण-पन 

निकालकर जनता से प्रत्यक्ष तौर परवपँवी पाने .केड्रक तरीके में:हमारे यहाँ तथा 


प १७ हे 
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अन्य देशों में भी यह दोष है कि कमी तो लोग अच्छी आशा होने के कारण 
इन्हें आसानी से ले लेते हैं. और कभी इसके विपरीत स्थिति के कारण इन्हे 
नहीं लेते | इधर के इतिहास में सन १६२०-२१, सन्‌ १६३४-३५ ओर 
युद्धकाल के वर्ष पहली तरह के और अ्रन्य वर्ष दूसरी तरह के थे। युद्धोत्तर 
काल भी अच्छा नहीं रहा | ध्यान तो यह था कि राष्ट्रीय सरकार झा जाने से 
स्थिति सुधरेंगी किन्तु ऐसा हुआ नहीं | वैसे तो प्रधान मंत्री: और उद्योग मैरी 
बराबर देश के पूँजीपतियों में विश्वास उत्मन्न कराने का अवत्त कर रहे हैं, किट 
मजदूरी की स्थिति इतनी बिगड़ गई है और साम्यवाद का भूत  इतनों परेशान 
कर रहा है कि यह विश्वास उसन्न हो ही नहीं पातों है पके अतिरिक्त उद्योग- 
घन्धों को श्रन्य कठिनाइयाँ भी नजर आ हीरैंदाः फ्जिजण नये-नेये कर; रेल की 
कठिनाइयाँ, सवेत्र फैली हुई घूसलोरी मुख्य हैं। फिर यहाँ पर ऐसे होशियोर 
लागत लगानेवालों की भी कमी है, जो अच्छी और बुरी योजनायें समझ सके | 
पश्चिमी देशों में भी लोगों को इस सम्बन्ध वी उचित सलाह- देने के लिये इछ 
संस्थायें हैं| अतः, भारतवर्ष में तो जहाँ शिक्षा की बहुत कमी है. इतका होना 
बहुत ही आवश्यक है। ह 


(७) व्यापारिक बैंकों द्वारा उद्योग-धन्धों की आर्थिक सहायता 
हमें यह तो शात हो ही गया है कि भारतवर्ष में आधुनिक उद्योग-धन्षों की 
संस्थापना मैनेजिज्न एजेस्टें के कारण ही हुई है। बहुत दिनों तक तो केवर्स ' 
यही इन्हें आर्थिक सहायता भी देते रहे | उनकी स्वयं की अच्छी आर्शिक- 
स्थिति और साथ ही उनके मित्रों की सहायता के कारण वे बैड्डों की शहायता 
बिना यह काम करते रहे । किन्तु धीरे-धीरे और विशेषकर जब प्रथम सुर्क के 
बाद मनन्‍्दी आई तब जनता का उन पर से विश्वास उठ गया और - उन्हें अपने 
मिंझों की सहायता मिलनी बन्द हो गई | अतः, उन्हें बैड्लो से सहायता लेने की 
आवश्यकता पढ़ी । किन्तु इनके दायित्व ऐसे थे कि ये उन्हें दीर्घकालीन पुँजी 
नहीं दे सकेते थे | हाँ, ये उनकी अल्पकालीन आवश्यकतायें अवश्य पूरी कर 
सकते ये, किन्ठु चह भी सब नहीं। अल्पकालीन आवश्यकताओं के लिये भी 
छुछ ऐसी पूँजी होती है जो हमेशा चाहती है । अतः, वह स्थायी पूँजी का ह्दी 
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रूपए धारण कर लेती है| कच्चे माल का, तैयार और अर्थ तैयार माल का स्थक 
एक न्यूनतम सीमा से कम रह ही नहीं सकता। अतः इन्हें रखने के लिये 
जितनी पुँजी की आवश्यकता पड़ती है वह स्थायी ही के सह्श्य होती है। अतः, 
घिरी हुई पूँजी के साथ-साथ इसका भी प्रचन्ध करना पड़ता है। यदि ऐसा नहीं 
किया जाता तो बड़ी जोखिम का सामना करना पड़ता है। सच तो «यह है कि 
इस देश में बहुत से लोग यह सोच लेते हैं कि उनकी सारी कार्यशील पूँजी उन्हें 
अल्पयकानीन ऋण के रूप में मिल जाने से उनका काम चल ज्ञायगा ओर इसी 
से वे सफल नहीं होते । बैड यदि इसके लिये तैयार नहीं होते तो हमें उन्हें दोष 
न देना चाहिये । हमें तो यह देखना चाहिये कि वे कार्यशील पूंजी का वह भाग 
देने के लिये तैयार हैं अथवा नहीं जो वरात्रर आती जाती है और इस तरह से 
समय-समय पर बैड को चापस वी जा सकती है। किन्तु ध्यान से देखने पर यह 
पता लगता है कि बैड यह भी भली प्रकार से ओर कम व्याज पर नहीं देते । 
व्यापारिक बैड या तो (अर) उनके पास वास्तविक और विक्री योग्य प्रतिभूति 
गिरवी के तौर पर रखने से या (ब) ऋण लेनेवाले के ऐसे ग्रण-पत्र जिसके 
ऊपर किसी अन्य घनी के भी हस्ताक्षर हो लेकर ऋण देने के लिये तैयार रहते 
हैं। किन्तु अधिकांश मिल-मालिक ऋण नहीं लेते | बात यह है कि उनका 
अपना माल चैट्टू में गिरवीं रखने से तो उनकी साख मारी जाती है। अतः, वे 
इसे पसन्द नहीं करते | वह तो पहले ही बताया जा चुका है कि थे विशेषता; 
अहमदाबाद में जनता से जमा ग्राप्त करते हैं । अतः, उनकी साख मारी जाने से 
इस पर घुरा प्रभाव पड सकता है | फिर चैड्डी ने प्रण-पत्रों पर जो दो घनियों के 
हस्ताक्षर लेने की प्रथा चला रखी है इससे मैनेजिज्ध एजेन्दे का रहना बहुत 
जरूरी हो गया है। बैड जो ऋण देते हैं. उनका रूप या तो नकद साख का था 
अधिविकर्ष का होता है। बैड और ऋण लेनेवाले दोनों यही पसंद करते हैं । 
दसके दो कारण हैं | एक तो यह कि ऋण लेनेचालों को उनके दैनिक ऋण पर 
ब्याज देना पड़ता है | हाँ, हर हालत में एक न्यूनतम राशि अवश्य देनी पड़ती 
है। दूसरे, बैड जन चाहे तन यह छुविधा बन्द कर सकता हैं। किन्तु बिल 
डिस्काउणिट्द्न पर अधिक जोर देना चाहिये | हाँ, इसके लिये एक तो यहाँ पर 
लाइसेन्स प्राप्त गोदाम होने चाहिये और दूसरे जिलों के प्रयोग की आदत बढ़नी 
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चाहिये । कहना न होगा कि रिजर्व बैड की १६४१ की ब्रिल बाजार विकसित 
करने की योजना से व स्थिति बदल रही है| फिर, बैक ऋण देते समग ऋण 
लेनेवाले की वैवक्तिक प्रतिभूति का जरा भी ख्याल नहीं करते और अतिरिक्त 
अतिभूति झवरय माँगते हैं। वे ऐसान करें यह तमी हो सकता है जड़ 
बैड मिलवालों की अधिक जानकारी प्रात करें) अन्तिम, ब्याज दी दर 
बहुत उोची रहती है) छोटे-छोटे .बैड तो १२ से श८ प्रतिशत पक लेते हैं 
इन सभ चातों के होते हुये भी अन्न बैड्टों के शरण का एक बढ़ा भाग (३४४) 
इन्हें पात्त है । ः 


वैकों के उद्योग-धन्‍्धों की अधिकाधिक सहायता करने के लिये 
सुमाद--व्यापारिक बैड, विशेषतः वह जिनकी स्थिति काफी अच्छी है, निम्न 
दड्ढं से उद्योग-घन्दों की अधिकाधिक सहायता कर सकते हैं : 


(१) उन्हें पुराती और नई दोनों प्रकार की कम्पनियों के निकाशे हुये 
हिस्तों का बीमा कर देना चाहिये | इसके लिये उनके यहाँ ऐसे अलुभवी 
कमेचारियों,की आ्रावश्वकता पड़ेगी जो अल्येक धब्दे के विषय में, जातते हों 
और उसके सम्बन्ध में अपनी सम्मति दे सकें | इससे, ऐसी कम्पनियाँ कम 
जुलेंगी जिनका मविष्य अच्छा नहीं होगा । हमारे यहाँ जो बहुत-सी कम्पनियों: 
असफल हो गई हैं वह उपर्युक्त व्यवस्था होने पर शावद खुलती ही नहीं शरीर 
इस तरह से उनमें लागत लगानेवालो की जो हामि हुई है वह भी अवश्य 
बच जाती. है. रे 

' ६ ३) बैड जिन-हिस्सों का भीमा कर देंगे प्रावः उन सबड़ो जनता ले ही 
लेगी | इससे उसका उन पर विश्वास जम जायगा। किन्तु यदि कुछ हिस्से बच 
रहेंगे तो बैड्ढों को उन्हें लेगा पड़ेगा | किन्तु यह बहुत दिनों तक उनके पास नहीं 
रहेंगे, ब्योकि कथनियों दी उन्नति के वाथ-साथ वह बिक जायेंगे | 

६ है) बड़ों के अतिनिधि संचालक मंडलों में 
से काम करने के लिये कहते जाग. 
(४ ) उन्हें अर्वाक्त 


हकर उन्हें बराबर सावधानी 


पक गरविमृत्तियों पर श्रत्वसतलीन ऋण देने चाहिये | 
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(५) लाइसेन्स प्रात गोदाम अवश्य स्थापित किए जाने चाहिये। इससे 
जैयार माल उनके यहाँ रखने की परिषाटी चल जायगी और उनके यहाँ की 
स्सीदों के आधार पर बैंक ऋण दे सकेंगे | 

(६ ) बिल मुनाने की प्रथा को प्रोत्साहित करने से बैंकों को वह लागत 
“मिल जायगी जो उनके लिये बढ़ी लामप्रद है। उनके अधिक मात्रा में न होने 
के कारण इस समय वे अपनी लागत सरकारी साल-पत्रों में लगाते हैं| उनका 
यह काम नहीं है । उन्हें पहिले उद्योग-धन्‍्धो और व्यपार की सहायता करनी 
चाहिए. और फिर सरकार के साख-पत्र खरीदने चाहिए। हाँ, इस सम्बन्ध में 
ग्यह कहा जा सकता है कि इधर थे ऐसा ही कर रहे हैं । यदि यह बात होती रहे 
वी बहुत ही अच्छा है | * 


(४) सरकारी औद्योगिक वित्त कारपोरेशन 


कुछ लोगो का यह कहना है कि भारतवर्ष में व्यापारिक बैंको की इस समय 
'जी स्थिति है उसमें उन्हें उद्योग-घन्धो को *दीर्घकालीन ऋण भिल्कुल ही नहीं 
देना चाहिये | उनका कहना है कि उनके स्थान पर सरकार को आगे आना 
“चाहिये | इस सुझाव को समाजवाद के ग्रचार से बड़ा पोत्साहन मिला है। 
'अतः, सरकार ने सन्‌ १६४६ में एक -अखिल भारतवर्षीय औद्योगिक बिल 
“कारपोरेशन की स्थापना की और- फिर सन्‌ १६५६१ से राज्यों- में भी राज्० 
'औद्योगिक बिल कारपोरेशनो की स्थापना के लिये एक बिल पास किया। 


अखिल भारतवर्षीय वित्त कारपोरेशन & 

उपर्युक्त कारपोरेशन संयुक्त राज्य ( 0. [९. ) के एक ऐसे ही कारपोरेशन 
के सहश्य हैं | इसका मुख्य ध्येय नये धन्धों को घिसी हुई पूंजी देना है.। इसकी 
स्वयं की पूँजी पाँच करोड़ है जो प्रत्येक ५००० रुपयों के १०००० हिस्सों में 
विभाजित है जो पूर्णरूप से ग्राप्त है । आगे चलकर यह पूँजी १० करोड रु० हो 
“सकती है। वैसे तो केद्रीय सरकार और रिजय बैक को दो-दो हजार हिस्से और 
४१) स्वीकृत बैंको तथा (२) बीमा कम्पनियों और स्वीकृत इन्वैस्ट्सैन्ट ट्रस्ट्स को 
डाई-ढाई हजार हिस्से और सहकारी बैंको को एक हजार हिस्से लेमरेंचेक की ऋण 
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वात्तविक हिस्से कुछ मिन्न संख्या भें छिये गये हैँ थयतरि वे इसी के लगमग हैं । 
सरकार ने पेंजी वापस करने और २३ अतिशत वार्षिक म्रतिफत ( आब कर 
भुना ) देने का दायित्व लिया है। लाम दी ब्रेंटमी अधिक से अधिक ५. प्रतिशत 
हो सकती है श्रीर वह भी पाँच करोड़ का सुरक्षित कोप बन बाने और सरसार नें 
जो घन लाभांश बाँदने के लिये दिया हो उसके चुक जाने के शद होगी। 
कारपोरेशन के लाभ पर न तो आब कर लगता है और न अतिरिक्त कर) 
कारपोरेशन के बारह संचालकों में से तीन केन्द्रीय सरकार द्वारा, दो स्थिय बेक 
द्वारा, दो स्वीकृत बँकों द्वारा, दो बीमा कम्पनियों और इस्बैस्टमैन्ट ट्रस्ट्स द्वारा, 
दो सहकारी बैंकों द्वारा तथा एक प्रवन्ध संचालक द्वारा नियुक्त होते हैं। 
कारपोरेशन के चार दफ्तर हैं, गक बम्धई में, दूसरा! कलकते में, वीसरा दिल्ली 
में और चौथा मद्रास में | कारपोरेशन पेजी जमा प्रात करके और वार्ड वेथा 
ऋषण-पत्र निकाल करके भी बदा सकता है। श्राकस्मिक दायित्व (07867 
7400 008) मिलाकर सारे ऋण की रकम उसवी प्राप्त पूँजी के चतर्गुण मे 


अधिक नहीं हो सकती | दस चर्ष के पहले जो जमा की रकम देव न होगी वह 
दस करोढ़ रुपये से अधिक की नहीं हो सकती । 


कारपोरेशन उद्योग-धस्धों को अधिक से अधिक २५ वर्षों के अन्दर वापत 
होने वाले दीर्घकालीन ऋण देता है। यह कम्पनियों के हिस्से और ऋण-त् 
निकालने का बीसा भी कर 'सकता है, किन्तु इसने अ्रमी तक ऐसा किया नहीं 
है। ऐशा करने पर अंश तथा ऋण-पत्र ' इसे. अधिक से अधिक सात वर्णों मे 
अनता के हाथ बेच देना होगा | यदि कोई कम्पनी बाजार में ऋण लेना चाहती 
है तो यह कुछ निश्चित कमीशन लेकर उसकी जमानत मी कर सकता है। यदि 
किसी कम्पनी को विदेशी करन्सी चाहिये तो इसे अन्तर्राष्ट्रीय बैक ( 4006777 


पंण्प्रध 890: 0 'हिट0099प८प४०७ बाते 0९ए००ए७०वा ) से 


ऋण लेने का भी अधिकार दे दिया गया है । ह 


की पह सष्ट है कि भारत सरकार ने जो कुछ भी यहाँ के औद्योगीकरुए के 
नम यु है पी, इस कारयोरेशन की संस्थापना सचखे प्रधान है। ३१ मार्च, 
+“+- “इसकी लिम्न स्थिति थी :--.- 

( ४ ) उन्हें 
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' द्वेने सम्पत्ति/पावने लाख रु० में 
पूंजी घू००*०० नकदी /विड्डू  पून्छपू 
संचित १०८७६ सरकारी साख-पत्र २००१८ 
कर के लिये. श्द्ध०१ क्र्ण १११६ "पर 
अशण-पन्च,इत्यादि ७८०३० क्रणपत् ज- 
रिजर्व बेड के देने २६५० न्‍न+ 5 
स्थायी जमा न+ चोमा सम्बन्धी न 
घीमा सम्बन्धी ् अन्य पावने पूद्ध६० * 
सम्भाव्य देने न- न न+ 
अ्य देने ९६-२५ मु 
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पूँजी पर लाभांश २३ £ही दिया जा रहा है। पहले तो इसके लाभ इस 
योन्य भी नहीं ये | अतः, सरकार ने यह लामांश दिया। श्त्ने यह सरकार को 
वापस कर दिया गया है। किन्तु संचित जब्र तक पूँजी के वशवर न हो जाय 
तब तक लामांश यही रहेगा । वाद में यह ५५ तक हो सकता है | इसके 
पश्चात्‌ लाभ सरकार का होगा। इसे अपने ऋणपत्र बेचने का जो अधि- 
कार है वह इसने ७८०३०. करोड़ रु० तक इस्तेमाल किया है। इसे दीपकालीम 
जमा थात करने का भी अधिकार है, किन्तु इसने अभी तक इसे प्राप्त नहीं किया 
है। दीधंकालीन जमा ५ व से कम के लिए नहीं हो सकती । यह शरौद्योगिको 
द्वारा निकाले अंशों और ऋणपनों का बीमा भी कर सकता है, किख अमी तक 
इसने ऐसा नहीं किया है। यह एक बहुत महत्वपूर्ण कार्य है जो ,इसे करना' 
चाहिये | चूँकि उनके जनता के न लेने पर उनका दाम इसे देना पड़ेगा, अतः, 
'ह उसके सम्भाध्य देने होंगे, और चूँकि इन्हें बेच कर रुपया वसूल हो जायगा, 
अत, यह उसमें पावने भी होंगे। इसमे अपना रुपया सरकारी साखपन्नो में 
जगा खा है जिससे सष्ट है कि यह उसे ौद्योगिकों को दे सकता है | इसने 
१९ १६५८ करोड़ के ऋण दे रकखे थे । अब यह ऋण पर ६३ ४ का ज्याज 
लेता है जो अतषिक है, क्रिस ज्र ब्यात्र वी दरें चढ़ रही हैं, और इसके 
. शाम भी अधिक नहीं होते यह ठीक ही है | बैसे कारोरेशन मे आधिक के ऋण 


| 
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जीइत कि हैं किन्तु बहुत सी कमनियों ने पूरे खीक्ृत ऋछ लिए नहीं। 
श्सका एक कारण तो यह है कि उन्हें इसकी आवश्यकता नहीं पढ़ी और दूसरा 
यह कि उन्होंने ऋण की शर्तें पूरी नहीं की । इससे कारपोरेशन की हामि होती 
है। उसे तो स्वीकृत ऋण की घनराशि तरल स्थिति में रखनी पढ़ती है। का 
पोरेशन के ऋण विभिन्न डद्योग-घन्धों और विभिन्न राज्यों तथा कमनियों में 
है | पहले यह किसी एक कंपनी को ५० लाख से अधिक का और अब 
करोड २० से अधिक का ऋण नहीं दे सकता। ऋणी कमनियों की सघालक 
समाओं में इसके प्रतिनिधि रहते हैं. जो ये देखते है. कि वे इसके हगये का 
इच्ययोग दो नहीं कर रहे हैं | जब तक कोई कम्पनी इसके ऋण का शुगताव 
नहीं कर देती तब तक उसे ६९ के अषिरु का लाभांश बाँवने का ऋषिकार 
नहीं है । इसके ऋण का भुगतान सर्वप्रथम होता है। 


इसकी कठिनाइयाँ--इसके पास जो आवेदन-पत्र आते हैं. उनमें 
के उद्देश्य का पूरा विवरण नहीं रहता । अतः » उनके पक्तु में निशु्चव नहीं 
पाता । अनेक ऐसी कमनियों ऋणों के लिए. आवेदन-पत्र मेजती हैं जिनके 
पाठ न पर्मात साधन होते हैं और न पर्म्रत मात्रा में कार्वशील पूँजी । अत, 
उन्हें ऋण नहीं दिया सकता, और यदि दिया भी जाय तो वह उतका उचित 
प्रयोग नहीं कर पायेंगी | ऐसी कमनियोँ मी ऋण के लिए. आवेदनपत्र भेगेती 
5 जिनकी भूमि यहादि तथा बन्‍्त्रादि का स्वामित्व निर्धारित नहीं हो पाता, 
जैसे यदि भूमि मनेजिंग एजेएट की हैं तो उस पर का भवन कमनी का है। 
अतः, उन पर ऋण नहीं दिया जा सकता । कुछ कम्पनियों ने ऋण लेने के 
तोंद उत्का ठीक हिसात किताब नहीं रकला, कुछ ने वैधानिक कार्याहियाँ मरी 


नहीं की और कुछ ने तो शण की पूरी राशि नहीं उठाई | इससे यह कठिनाई 
मं पढ जाता है। 


ग्म्पि 
«५ 


(३) राज्य औद्योगिक वित्त कारपोरेशन 


भारत 0 ने घर में राज्य औद्योगिक वित्त कारपोरेशन विधान भी 
पाठ किया । इसके अन्त्त गच्यों में भी वित्त कारपोरेशन खुल सकते हैं। 
४ पक उहुद दे रास्तों में ऐसे ्रोरेशन खुल चुके हैं, जैसे मद्राम, अद्भात, 
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अम्बई, उत्तर पदेश, पंजाब, राजस्थान, हैदराबाद, मैसूर, द्रावनकोर-कोचिन, 
सीफट्र, इत्यादि में और बहुतों थे इनके खुलने की योजनायें हैं। इनका उद्देश्य 
अपने-अपने राज्य में मध्यम श्रेणी और निम्न श्रेणी की उद्योग संस्थाओं तथा 
कुटीर उद्योगो को पत्यच्ु रूप से अर्थ सहायता करना है। विधान के अन्तर्गत 

नहें निम्न कार्य करने का अधिकार दिया गया है :--(१) औद्योगिक कम्पनियों 
को चीस वर्ष की अवधि के लिये ऋण देना तथा उनके ऋणपन्न खरीदना; 
(२) उनके द्वारा अन्य ख्लोतो से २० वर्षों के लिए ऋणों का बीमा करना; (३) 
उनके द्वारा निकाले अंशों और ऋण पन्नों का बीमा करता; और यदि यह 
इन्हें लेना पड़े तो अधिक से अधिक सात बर्ष तक रखना । ये सरकारी साखपत्रों 
सोने चॉंदी श्रथवा अन्य किसी प्रकार की चल अथवा अचल अतिभूति लिए 
बिना ऋण नहीं दे सकते । एक कम्पनी को अपनी प्राप्ति पूँजी के १०४ से 
अथवा] १० लाख रुपये से जो भी कम हो अधिक का ऋण नहीं दिया जा 
सकता कारपोरेशन की पूँजी राज्य सरकारें निश्चित करती हैं, किन्तु यह पचास 
लाख से कम और ५ करोड़ रुपये से अधिक की नहीं हो सकती । राज्य औद्यो- 
मिक वित्त कारपोरेशनों की अ्रधिक्ृरत पूँजी प्रायः दो करोढ़ और निर्गमित पूँजी 
एक करोड़ रुपये रक्खी गई है। पूँजी का २५% भाग अंश बेच कर जनता 
से प्राप्त किया जा सकता है| शेप पेजी राज्य सरकार, रिजिर्य बैंक, सदस्य चैड़ों 
जीमा कम्पनियों, सहकारी समितियों तथा अन्य वित्तीय संस्थाओं से प्राप्त करना 
अनिवार्य है| राज्य सरकार को कारपोरेशन की पेंजी तथा लामांश की निश्चित 
देर का आमगोपन करना अनिवार्य हे | लाभांश की दर मारत सरकार की सलाह 
से निश्चित करनी पड़ती है और यह पाँच प्रतिशत से अधिक नहीं हो सकती | 
आगोषित लामांश से अधिक लाभांश उस समत्र तक नहीं दिया जा सकता 
जब तक कि सचित पूँजी के बराजर न हो जाय । अधिकतम लाभांश देने के 
जद शेष लाभ राज्य सरकार को मिलेगा । ये कारपोरेशन पजी और सचित के 
पेंचशुने तक के ऋषशणपन्न भी वेच सकते हैं। इनकी वापसी और इन पर के 
यान देने का आमोपन भी सरकार ही को करना पड़ता है । पॉच वर्षों की जमा 
भी ली जा सकती है कि तु बह पजी से अधिक की नहीं हो सकती | 


सश्बालक समितियों में दस सदस्यों की व्यत्रत्था है, जिनमें तीन राज्य 
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सरकार द्वारा, एक रिजर्च बैट्र के केद्रीय मण्डल द्वारा, एक अखिल भासती! 
ओऔंद्योगिक वित्त- कारपोरेशन द्वारा, एक प्रशनन्ध सुश्लालक राज्य तार हरा 
तथा चार अन्य सश्जालक अन्य अंशधारी संस्थाह्रों द्वार नियुक्त हो सकते है 
सद्बालक समिति की सहायता के लिए प्रत्रन्थ सश्जालक तया श्रन्य तीन उद्यीलीः 
की एक अवन्ध समिति की भी व्यवस्था है। सम्बालक समिति के ठीक कीम से 
करने पर राज्य सरकार उसे भंग करके सारा प्रबन्ध अपने द्वाथ में के सकती है 
जो कारपोरेशन काम कर रहे हैं, उनके कार्य के सम्बन्ध में अमी कोई विश 
जानकारी नहीं है | 


(७ ) इण्डस्ट्रियल क्रेडिट एएड इस्वेस्टमेंट कारपीरेशन 


अखिल भागतीय औद्योगिक वित्त कारपोरेशन अकेले ही देश की उस 
माँग नहीं पूरा कर सकता | इससे सन्‌ १६५५ में इए्डस्ट्रियल क्रेडिट एड 
इन्वेस्टमेंट कारपोरेशन की स्थापना की गई | इसढी अधिकृत पेंजी २५ करोड़ 
रुपये है औ्रौर इसका उद्देश्य निजी उद्योगों की सहायता पहुँचाना है। कारपोरेशन 
की कार्य पूँजी पाँच करोड़ रुपये है जिसमें से लगभग २ करोड़ ३० भारतीय नैकीं 
और बीमा कम्पनियों, १" करोड़ ₹० ब्रिटिश कम्पनियों, ६० लाख र० अ्मरीबी 
कम्पनियों और डेद करोड़ रु० जनता को अंश देकर प्राप्त किये गये हैं। इसके 
अतिरिक्त भारत सरकार ने साढ़े सात करोड रू० का ऋण बिना ब्याज दिंवा 
है | यह पहला अवसर है जद विभिन्न देशों की सरकारों ने भारतीय पत्तों की 
आयिक सहायता देने में सहयोग देना प्रारम्स किया है | 


ओऔदोगिक कम्पनियों के अंशों और ऋणपत्रों को जनता में 
'.. / . अचलित करने के लिये छुकाव 


तो भी कारपोरेशन ओऔद्योगियों की सदा के लिए तो सहायता नहीं 


क्र बर यह भार तो जनता ही को उठाना होगा। कारपोरेशन भी श्रस्त 
ये उतरे अंश, इत्यादि जनता ही को देगा। अतः, इन्हें जनता में ही ' 
लोकप्रिय बनाना चाहिये | इसके लिये निम्न घुमाव हैं कक 


(६ ) भारतवर्ष में बहुत सी औद्योगिक कम्पनियाँ असफल होती रही हैं 


कई 


उद्योग सम्बन्धी आर्थिक व्यवस्था स्प्रे 


साथ ही में इधर लोगों का यह विचार हो गया है कि निश्ी पूँजी के उद्योग 
घन्‍्यों का किसी समय भी राष्ट्रीयकरण हो सकता है, अथवा सरकार की नियत्नण 
की नीति से उनकी सफलता में बाघा पड़ सकती है, अथवा सरकार पैसे ही 
धन्षे स्थापित करके उनसे पतियोगिता कर सकती है | ग्रतः, वह ऐसी कम्पनियों 
के अंश इत्यादि खरीदने के लिये तैयार नहीं हैं। इधर हमारे प्रधान मंत्री तथा 
उद्योग सम्तियों ने यह आशकायें दूर करने का भी प्रयत्न किया है किन्तु इसमें 
उन्हें अभी तक तो बहुत सफलता नहीं मिली है | तो भी निज घन्धो के प्रोत्साहन 
के लिये जो इण्डस्ट्रियल क्रेडिट एशड इन्वेस्टमेंट कारपोरेशन बनाय्रा गया है 
और आफ कमेटी की सिफारिशों के अनुसार कार्य हो रहा है डससे स्थिति 
सेमलने की आशा है । 


( २ ) कारपोरेशनों द्वारा अमिगोपित अंश मी जनता में अवश्य लोकप्रिय 
जायेंगे | अ्रतः, इन्हें अमिगोपन कार्य प्रारम्भ कर देना चाहिये | 
(३ ) हमारे यहाँ ऐसी संस्थायें भी नहीं के बराबर हैं जो यहा के लोगो 
को और विशेषकर आप्ीण लोगों को इस अकार के लागत से अवगत करें | 
वास्तव में इस सम्बन्ध के विजापन की यहाँ पर चढ़ी ग्रावश्यकता है । 


(४ ) प्रायः लोग पढ़-लिखे नहीं हैं और पँजी एकत्रित करने के आधु- 
निक तरीके नहीं जानते | इनके विपय दी शिक्षा देने की यहाँ पर बहुत ही 
आवश्यकता है | 

(५) साख पत्रों के कम और विक्रय में सुविधा देने के लिये यहाँ पर कोई" 
भी रस्था नहीं है और यदि हैतो वह शहरों में ही है । अतः, इनके 
विश्वास-पात्र दलालों की बढ़ी आवश्यकता है । 

( ६ ) कुछ साल-पत्रों के हस्तातर करने में बढ़ा ऊँचा स्वग्प लगाना पड़ता: 
है | इसे भी ध देना चाहिये | 

( ७) जिन लोगो के पास थोड़ी संख्या के हिस्से होते हैं. उन्हें कभी-कमी 
डे बेचने में बड़ी कठिनाई पड़ती है। अतः, थोड़ी संख्या में मी हिस्से 
बेचने का अबनन्‍्ध होना चाहिये । 

( ८ ) हमारे यहाँ औद्योगिक कंपनियों के साख-पत्नें की जमानत पर ऋण 
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देने के लिए कोई भी संस्था तैयार नहीं होती। हमारे बेके भी सरकारी साझ- 
पत्न ही पसन्द करते हैं। हाँ, उनमें इधर कुछ परिवतेन हो रहा है । 
(६ ) जैसे अन्य देशों में है उसी प्रकार हमारे यहाँ भी हमारी बरकार 
“सन्‌ १६२० से यहाँ के बाजारों में से बहुत दुपया लेती है। अतः, इससे उधाग- 
धम्धो को पूँजी नहीं मिलती | सरकार को हमेशा कम ब्याज पर ऋण हेता। 
चाहिये। हे पक हि 
बरेलू धन्‍्धों को आधथिक सहायता देने के सम्बन्ध में सुझाव 
घरेलू घंधों को भी आर्थिक सहायता की आवश्यकता पड़ती है; और अत 
तक वह महाजनों के ऊपर ही मिर्भर रहते हैं | बारतव में उनकी लथ्ुता शरीर 
उनकी तितर ब्रितर होने की अवस्था के कारण त्रैंकों का तथा अन्य बढ़ेंजई 
अर्थ वी व्यवस्था करने वाले लोगों क। ध्यान उनकी ओर आकर्षित हो ही नहीं 
सकता । किन्तु इन्हीं कारणों से यह सहकारिता के लिये बहुत ही उपयुक्त है। 
'मिन्र-मिन्न कमेसियों ने यही राय भी दी है। ऐसे घंधे जमेनी और जापान में 
सहकारिता की सद्यायता से ही फल-फूल रहे हैं। अतः, कोई कारण नहीं कि 
भारतवर्ष में ऐसा न हो सके । किंतु इसके लिये सहकारिता का सिद्धांत के 
साल्ष के लिये ही नहीं सीमित रखना चाहिये। जैसे क्ृपि में वेंसे ही यहाँ पर 
भी उसे दूसरे कामों के लिये भी प्रयोग में लाना चाहिये। हाथ से काम करेंगे 
बालों और दूसरे छोटे पेमाने पर काम करने वालों को बड़े पैमाने पर काम 
करने वालों की प्रतिस्पर्धा से बचाने के लिये सहकारिता की जो आवश्यकता हैं 
यह स्व्रयं॑ सिद्ध है। | 
यद्यपि सन्‌ १६०४ के सहकारिता विधान में ही नागरिक समितियों की 
संस्थापना की व्यवस्था कर दी गईं थी तो भी ये बहुत दिनों तक नहीं खुली । 
जैसा कि पहिले भी कहा जा झुका है यह शपती रचना और कार्य-्रणाली में , 
कृपक समितियों से बहुत ही मिन्न हैं। नागरिक सहकारी समितियाँ भी अनेक 
प्रकार की होती हैं; उदाहरण के लिये करमेचारियों की समितियाँ, उपभोक्ताओं 
ऊ सहकारी स्वर, हाथ से काम करने वाले तथा जुलाहों की समितियाँ; हाथ 
इकाइयों और समितियोँ, बीमा सपम्रितियाँ, विद्यार्थी स्पोर्स इत्यादि । कि 
यहाँ-पर हमारा विशेष अ्योजन तो हाथ से काम करने बालों और जुलाहों दी 
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समितियों से ही है। जुलाहों पर इसलिये विशेष जोर दिया गया है कि वहाँ 
पर कपड़े का काम चहुत महत्वपूर्ण है। इधर बुदकाल में घरेलू धन्धों को जो 
प्रोत्साहन मिला था उसके कारण भी अत्र इनकी संख्या बढ़ गई है। इसमें 
फरदेह नहीं कि आजकल की समितियाँ केवल साख की ही व्यवत्था करती हैं; 
किन्तु वे कच्चे माल के क्रय में और तैयार माल के विक्रय में तथा औजारों 
इत्यादि के रखने में बड़ी सहायक सिद्ध हो सकती हैं | इस समय महाजन लोग 
यह सत्र काम करते हैं | प्रायः सभी शहरों में कुछ घरेलू पन्ने हैं और कुछ 
महान ब्यावारी जो ऊँचे दामों पर कच्चे माल देते हैं और नीचे दाम पर 
तैयार माल लेते हैं | यदि यह काम सहकारी समितियाँ अपने हाथ में ले लें तो' 
अवश्य ही इन कारीगरों की दशा बहुत कुछ घुधर जाव। अतः, जितनी ही 
जल्दी यह किया जाय उतना ही अच्छा है । 

उद्योग राज्य का विषय है। अतः, अत्येक राज्य सरकार अपने सीमित 
ज्षेत्र में इसकी उन्नति के लिये मो कुछ कर सकती थी वह करती श्रा रही है। 
इनमें से कुछ वो मिन्न-मिन्र धन्धों की श्रार्थिक सहायता करती हैं और इनमें 
छोटे पैमाने के धन्चे विशेष तौर पर महत्वपूर्ण हें। यह सहायता थोड़े ब्याज 
पर ऋण देने के रूप में अथवा किये और खरीद पर मशीनरी की पूर्ति के 
सम में अथवा भूपि अथव। अन्य कोई सरकारी समत्ति देने के रुप में होती है । 
ये ओोेफीएड करती हैं, धर्मों का क्रय क्रियात्मक रूप में दिखाती हैं और उनके 
सखस्ध की मलणा देती हैं, किन्तु जो सपोर्ट निकली हैं उनसे स्पष्ट है कि इन्हें” 
अभी कोई विशेष सफलता नहीं मिली है। ये जो आधिक सहायता देती हैं 
ये बहुत कम होती हैं और प्रायः वाख्तविंक काम करने वालों को नहीं मिलती । 
शायद यही कारण है कि उसमें से चहुत-सा अट्टे लाते अलना पड़ता है | रत 
ते यह है. कि सरक्वार यह काम कर ही नहीं सकती | तदि इसे यह काम 
करना है तो इसे वह सरकारी समितियाँ अथवा राज्य सहकारी प्रैकों द्वारा 
करना चाहिये। राज्य सहकारी चैड़ घरेलू घस्वे के लिये बहुत ही लामप्रद 
सिद्ध हो सकते हैं| फिर सरकार यदि प्थों की सहायता ही करनी चाहती, 
है तो चह चाहे पड़े पैमाने के हों अथवा छोटे के, श्रन्य तरीकों से सहावता 
दर सकती है । उसवी क्रय नीति मी इस सम्पन्धे में बहुत छुछ कर सकती है | 
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उपसंहार 


वास्तव में औद्योगिक अर्थ के विषय में कोई बात निश्चित रुप से कही ् रे 
नहीं जा सकती, देश में चतर्मुख्ी उन्तति की आवश्यकता है। शुद्ध ओद्ोगिक " 
बैड के और खुलमे की बरस है। उन्हें जैसे मुझाव अत्र, तक अनु मत 
करके दिए गये हैं उन्ही के अनुसार काम करना चाहिये । इम्पीसिल बैंक और 
दूसरे बड़े बैंकों को उद्योग-बर्खों को आर्थिक सहायता देनी ही चाहिये | फिए 
यदि आवश्यकता हो तो जनता के लिए. जो उपयोगी नये हैं उनकी करने वाली : 
संस्थाश्रों की श्राभिक सहायता करने के लिए. अधिकाधिक राज्य कारपोरेशत भी 
खुलने चाहिये | जहाँ तक सरकार के उद्योग-बन्दों के प्रतक्ष रुप से आर. 
सहायता देने का प्रएन है, वहाँ तक यदि यह सहायता अन्य तरह ही की होतोमी , 
यबे5 है। औद्योगिक बैंक, व्यापारिक ग्ैंक तथा राज्य कारपोरेशनः किसी उद्योग ५ 
धन्बे को केवल उसके प्रारम्भ से उसके एक स्वर तक पहुँच जाने के का में, 
ही सहाहक हो सकते हैं | श्रन्त में तो इसका बोक जनता को ही उठाना पढ़ेंगा |... 
अतः, इसके लिए हिस्से और ऋूण-पत्र अधिक प्रचलित करने चाहिए | हों॥ - 
इस्पीरिबल बैंक और दूसरे व्यापारिक बैंकों को इनकी, अत्मकॉलीन आवरत: 
कवाओ्रों की तो अवश्य ही पूर्ति करनी पढ़ेगी। घरेलू धन्यों-की सहायता, के 
'लिये दो सहकारी समितियों को ही प्रोत्ताहन देना पड़ेगा | यथार्थ में उनकी 
मुक्ति, तो इन्हीं के हाथ में है। ः &ु 3 


रे (कर 


५ : प्रश्न - 

.. , (६) उसद्योग-वन्‍्यों की किस अक्वार की आधिक आवश्यकतायें होती . 
हैं । अत्येक को तुलनात्मक महत्व बताइये और यह भी स्पष्ट.कीमिये. 
कि उनका पारस्परिक अनुपात किन वातों पर निर्भर रहता है 
(५) इस देश -में उद्योग-घन्चों की दीधकालीन आवश्यकताओं " 

की कौन पूर्ति करता है! उनके गुण और दोष बताइये । मार्तीय औदो- 

“गिक वैड्िंग ने अब तक इस सम्बन्ध सें क्या किया है| ४ ' 
'(३) व्यापारिक बैक किस तरह से यहां के उद्योग-धन्धों की आर्थिक 
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: सहायता करते हैं ?: इन्हें और अधिक उपयोगी वनाने के लिये अपने 
“ सुमाव रखिये। 
(४) राज्य औद्योगिक कारपोरेशनों की संस्थापतो के संबन्ध में जो 
“विधान घना है उस पर प्रकाश डालिये। , . + ' 
' ' ,( ४५.) औद्योगिक. कम्पनियों के हिस्से ओर ऋश-पत्र' जनता में 
अधिक चालू करने के लिये क्या करना चांहिये? अभी तक दे यह पर 
कयों अधिक प्रिय नहीं हो संके ह। कक 
( ६ ) आपकी राय में यहाँ के औद्योगिक वैज्लों को किस प्रेकार काम 
, ऋरता चाहिये क्या आप उसकी संस्थापना के पत्त में हैं.? ., 
'. (७) मैनेज़िज्न एजेस्टों की शक्ति सीमित करने के सम्बन्ध में संन्‌: 
१६३६ के भारतीय कम्पनी विधान में क्या-क्या बातें सखी गई हैं 
“आपकी राय में क्या उनकी यहाँ पर अब सी आवश्यकता है 
-  ,(म) घरेलू धन्धों को आथिक सहायता देने की -यहाँपर जो . 
ध पा है उसमें क्या दोप हैं ? उसे सुधारने के लिये अपने सुमा्व॑ 
+. शखिये। 
़ ( ६ ) भिन्न-भिन्न राज्य सरकारें अपने यहाँ के उद्योग-घन्धों को 
. आर्थिक सहायता देने के लिये क्या करती हैं (आपकी सम्सति में वें. 
5 इसके लिये और किस प्रकार अधिंक 'उपयोगी सिद्ध हो सकती हैं ! 
, (१० ) भारतीय उद्योग-बेन्‍्धों को आशिक सहायता प्रदान करने के 
; हिये एक अच्छी योजना रखिये । इंस सम्बन्ध में अब तक जो छुछ 'कियां : 
“गया है उसका सी बंणन कीजिये। 8 कट 2 
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'. अध्याय '१६ हक 
व्यापारिक बैंक... ४ 


पैसे तो इस शीर्षक में सम्मिलित “पुँजी के भारतीय बैंक, इस्मीरियल गैंक 
, या विदेशी बैंक समी आए जाते हैं, क्योंकि थे सभी अन्य 'कार्मों के साथ-साथ 
“ आरारिक जैंकिंग “के का भी करते हैं, किन सुविधा के लिये हम यहाँ पर 
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क्रेचल सम्मिलित पूँजी के भारतीय बैंक ही लेंगे। इम्पीरिवल चेक तथा 
विदेशी बैंकों के विषय में हम अगले दो अध्यायों में प्रथकृपुथक्‌ अध्यव् 
करेंगे। हाँ, इसमे वर्तमान औद्योगिक ब्रेंक भी आ जायेंगे। सच तो यह है. 
कि वह जो कुछ औद्योगिक अकिंग के काम करते हैं, उनके साथ-ताथ- 
व्यापारिक बैंकिंग के कार्य भी करते हैं। फिर, उनकी रचना भी अत्य ल्वावारिक 
बैंकों की ही तरह भाखीय कम्पनी विधान के अंदर्गत ही हुई है। अब, क्योंकि 
व्यापारिक बैंकों के ऋमिक विकास का तो अध्यक्त हम आरहने अध्याव ही ने कर 
चुके हैं, अतः वहाँ पर हम केवल वर्तमान ग्थिति का ही दिर्शन करेंगे | 


वर्गीकरण 

व्यापारिक त्ैंक चार वर्मा में वॉटे जा रूकते हैं ::--(१) बिनकी पूँली उनका 
छुरक्षित कोष मिलाकर पाँच लाख रुपये अथवा उससे भ्रधिक है | (२) जिनकी 
पँजी उनका सुर प्रि के लाख और पों रुपये के बीच में 
पूँजी उनका सुरक्षित कोष मिलाकर एक लाख और पाँच लाख < 
है। (३) जिनकी पुँची उनका चुरक्षित कोप मिलाकर ५०,००० और ९१ छोड 
रु० के बीच में है, और (४) जितकी पूँजी और सुरक्धित कोप ६०,००० <० से 
कम है | 


पहले वर्ग में (अ) उदस्य और (३) गेस्तदस्थ चैंक हैं। सदस्य तरंकों की 
संख्या सन्‌ १६५४ के मार्च में ८६ थीं। इसमें इस्ीरियल बैंक और विदेशी ने 
भी सम्मिलित हैं । रिजर्व त्रेंक विद्वान की ४२ (६) धारा में बह दिया हुआ है 
कि केंद्रीय सरकार गजब में निकलचा करके किसी भी ऐसे ब्रैंक का नाम रियर: 
बैंक की दूसरी तालिका में सम्मिलित करवा सकती है शिसका माम उसमें 
सम्मिलित न हो जो भारत में व्यवसाय करता हो और (अ) जिसकी पूँजी उत्तका 
मुरद्धित कोष मिलाकर पाँच लाख 5० से कम्र न हो और (ब) भारतीय बैंकिंग 
दिधान में दी हुई परिभाषा के अनुदार बैंक अथवा मारत के बाहर के किसी 
दिघान के अनुसार गठित कम्पनी अऋयदा कास्पोरेशन हो और ऐसे ही उक्त 
चालिक में सम्मिलित बैंक को उसमें से उसकी पूँजी और ठुरक्तित कोप पाँच 
५ दपने हे हा हो जाने पर अथवा उसके दियालिया हे जामे पर अथवा 
किसी अन्य दारण से देकिंग व्यवसाय इन्द उर देने पर हम सी सती है। सब 
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१६४० के पहले यदि किसी बैंक की आ्राडिट की हुई वैलन्स शीट से डसकी पुजी 
उसका सम्मिलित कोष मिला करके पाँच लाख मालूम पढ़ती थी वो वह बैक 
उपयुक्त तालिका में सम्मिलित कर लिया जाता था। किन्तु इस सम्बस्ध में 
सरकार को कुछ कठिनाइयाँ पड़ी । अतः, उसने यह निश्चय कर दिया कि इस 
पूंजी और कोप का अर्थ वास्तविक पेंजी और कोष से है न कि उस पूँजी और 
कोप से है जो वैल्न्स शीर में दिखाई गई है । अतः, रिजव बैंक ने सरकार को 
रेस बात का पता लगाने में सहायता देने का वचन दिया है और यदि आवश्य- 
फेता पड़ती है तो वह प्रार्थी बैंक की किताओं का निरीक्षण मी कर सकता है। 
उस (धझ्) में यही बैंक हैं। उन्हें कुछ दायित्व पूरे करने पढ़ते हैं और उनके 
उडे अधिकार मी हैं । (ब) में बह गैंक हैं जो किसी कारएणवश इस तालिका में 
नहीं सम्मिलित हो पाये हैं | इनकी संख्या १६५४६ में ५३ थी । 
दूसरे, तीसरे और चौथे वर्गों में केवल गेरसदस्य बैक ही हैं | इनकी संख्या 
483: में क्रमशः १३६, ६३ तथा ४६ थी । 
चौथे वर्ग के बैंक वही हैं जो सन्‌ १६३६ के कम्मनी विधान के पास 
क्ले पहले स्थापित हो चुके थे। तब से ५०,००० 5० से कम 
पी के बैंक चालू किये ही नहीं जा सकते है। इसके अतिरिक्त 
जैसा कि पहले भी कहा जा चुका है कम्पनी तथा अन्य बैंकिंग विधान के श्रमुतार 
रैनेके पूंजी इनका सुराक्षत कोष मिलाकर सुरक्षित कोप के बराबर बढ़ने के 
करण बढ़ रही है। अतः, इनकी संख्या उत्तरोत्तर घट रही है। सन्‌ १६३६ से 
पैन १६७२ तक इनकी संख्या क्रमशः ४००, ३३१२, १४७ ओर (१४३२३ थी। 
इसके भाद यह बढ़ी । किन्तु इसका कारण यही था कि १६४१ से उन सभी 
पैकों को रिजर्व बैंक को अपनी रिपोर्ट देनी पड़ती थी जो बैंक” नाम से पुकारे 
चाते थे। सन्‌ १६४३ से सन १६५५ तक इनकी संख्या क्रमशः १६१, रह 
और २५४४ थी । सन्‌ १६५१ में जिन गैस्तदत्व बैंकों ने रिजव बैंक को अपनी 
सिर सेजी थीं उनकी संख्या ३०१ थीं | 
हे दितीय युद्ध काल 
« दिंतीय महायुद्ध का इस देश की बैंकिंग पर काफी प्रमाव पड़ा। नई-नई 


पैस्थावें खुली और पुरानी घट गई । इसको यह कारण नहीं था कि युद्ध से बेंढों 
५; के 
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को बहाँ के व्यापार और उद्योग-घन्धों को अधिक सहायता देने का अवसर 
मिला । बल्कि इसके विपरीत सरकार के उन व्यापार और घर्धों को स्वयं ही 
सहायता देने के कारण जो युद्ध सामग्री की पूर्ति में सहायता करते ये इनसे वह 
भी अवसर छिन गया जो इन्हें इसके पहले प्रात था। इसके अतिरिक्त उद्योग 
धन्धों और व्यापार के उत्तरोत्तर बढ़ते हुये लाभ के कारण इनके स्वयं के पात 
इतमी पूँजी हो गई कि इन्हे बैंकों की सहायता लेने की आवश्यकता ही नहीं 
रह गई। फिर, सरकार ने भी ऐसे नियम बसा दिये कि बैंक बहुत सी चीजों की 
गिरवीं पर ऋण नहीं दे सकते थे | किन्ठु इनकी जमा बराबर बढ़ती गई । संत्य 
तो यह है कि भारतवर्ष में बैंकिंग की उन्नति सदा से इसी कारण ही हुई है। 
युद्ध की व्यवस्था के लिये इस देश को केन्द्र बनाने का महत्व इस बार युद्ध 
प्रास्म्म होते ही प्रतीत होने लगा था। इससे सरकार को अपनी और अन्य मित्र 
राष्ट्रों की ओर से यहाँ पर. काफ़ी व्यय करना पड़ा। अतः, फल यह हुश्रा कि 
यहाँ की करन्सी विशेषतः नोट करन्ती चढ़ती गई और इसी कारण बैंको के जमा 
भी बढ़ते गये | मित्तन्देह कमी-कमी युद्ध के विपरीत परिव्थितियों के कारण जमा 
घी भी; किन्तु उससे बैंक को केवल अपनी स्थिति हृढ करने में सहायता ही 
मिली | ५ 
जब से युद्ध मारम्म हुआ अर्थात्‌ सितम्बर १६३६ से, धत्र से सदत्य नर 
की संख्या बढ़ती ही गई | सन्‌ १६४७ के अन्त तक में कम से कम इंस अवर्ति 
के बीच में ४२ नये उदस्य बैंक बन चुके ये । नित्तन्देह, इसमें से कुछ तो यहीं 
पहले ही से काम कर रहे थे । किन्तु कुछ नये ब्रेंक मी थे [ इस बीच में हुवे 
शैस्तदस्व बैंक भी स्थापित हुये । 


सदस्य बैद्ों और गेसवस्व बैड्डों की शाखायें भी बढ़ती यह। जय सं 
१८६३६ में सत्र सदस्य बेंकों के १२५० दफ्तर थे, मार्च, सन्‌ १६४७ में यह 
इप७८ थे | उपवेक्त में से यदि इस्पीसियिल अंक की ४४७ और विमिमत पैंकों 
की ए्र० संख्या घय मी दें तो भी यह काफी थीं। यह मी बहुत सखोग की बात 
है कि इनमें से झुछ दफ्तर दी उन स्थानों में खुले जिनमें पहले कोई पक या 
नहीं। दास मो संख्या में यह पृद्धि नये अक्ों की स्थापना छौर उसके वश 
पहछे से ही स्थापित धफ के सदुन्ध बैंक बन जाते के मग्ण और पुराते सदर 
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बैंकों के अपने दफ्तरों की संख्या बढ़ा लेने के कारण हुईं। नवम्बर, सन्‌ १६४६ 
में एक ऐसा प्रतिबन्‍्ध पा किया गया कि जिसके कारण रिजर्व अंक की आज 
बिना नये दफ्तर खुलने बन्द हो गये | 

शस अवधि के बीच में सदस्य तथा गैरसदस्थ यैंकों की जमा भी बढ़ती 

“गई | सदस्य बैंकी को जमा सन्‌ १६३६ के सितम्बर में २३६६० करोड़ र० 
यी और गैरसदस्थ बैंकों की उसी दिसम्बर में १४०६६ करोड़ रु० थी। इसकी 
'उजना में इन दोनों की जमा क्रमशः १०८७०६१ ( अग्रेल, १६४८ में ) और 
४४ ( सन्‌ १६४६ के अन्त में ) करोड़ र० थी। निस्सन्‍्देह, प्रथम में इग्पी- 
रियल बैंक और विनिमय मैंकों की जमा भी सम्मिलित है| किन्तु यह किसी संकोच 
कै बिना कहा जा सकता है किलो मी बृद्धि हुईं थी वह सभी के यहाँ 

थी। 
वैडों जे अपनी पूँजी भी बढ़ा ली। बढ़े बैड़ों ने तो ऐसा जमा में ऐंजी का 
अबुशत बढ़ाने की दृष्टि से किया | ऐसा करने में उन्होंने बाजार की आर्थिकस्थिति 
गोभ उठाया और अपने हिस्से अधिक मूल्य पर वेचकर अपना सुरक्षित 
कोष भी बढ़ा लिया | छोटे बैड़ों ने ऐसा सदस्य बैड बनने के लिये किया। 
पेन १६३६ के विधान की (६) धारा के अनुसार उनका सुरक्षित कोष भी 
उदते! रहा | इस तरह से ऐजी बढ़ाने की इस प्रथा पर भी एतराज किये गये। 
जमा में पेंजी का जो अनुपात होना चाहिए. उसके विषय में कोई निश्चित 
तो बात है नहीं | कमर अनुपात होने से किसी प्रकार की शंका नहीं करनी 
हिए, । अधिक पूँजी होने से अधिक लाम प्रात करते का प्रयक्ष करना पढ़ता 
है। अतः, इससे अनुचित लायत लगाने का भी डर रहता है। नये चैड़ों में 
आंख बेड की पूँजी ( २ करोड़ र० से भी अधिक ) पाँचों बढ़े बैड्ों की पूंजी 

_ अधिक थी, हिन्दुस्तान कामशियल बैक की ( १६ करोड़ रु०) केवल 
सेन्रल बैड को छोड़कर अन्य सबसे बढ़े बैड्लों की पूंजी से अधिक और यूनाइटेड 
ऊमशियल चैह़ की सेन्द्रल बैड और बैड आफ इंडिया को छोड़कर अन्य सत्र 
जैटटों की पूंजी से अधिक थी | 

इनके नकद कोष भी बढ़ता रहा | युद्ध के पहले बह प्रायः जमा का १० 
तिशतत रहता था, किन युद्ध काल में यही प्राय; १५ प्रतिशत रहता था | 
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५ भहोँ तक स्थायी और अस्थायी जमा के अनुपात का प्रश्न थी ग्रथ् ह 
अनुपात युद्ध पूषे काल में भी घव्ता जा रहा था। बरत, यह बहू कॉल हक 
घधथ्ता गया । सच १६३६ से जब से इनका पता चलता है, ये अमश। निमशनो्कित 
है :--१६३६ में ४३४; ५४८६ ; (६३८ में ४३९२: ४४८: हज ६ 
४२९६ : ३७-१ : १६४२ में २३"८: ७६-२ : १६४४ में २७००१: ७१६६ 
और १६४६ में र८०४ ; ७१९६ | १६४६ में युद्ध सम्रात हो चुका था, अंत) 
तब से यह कुछ बढ़ने लगा है, किन्तु भविष्य में यह पहले की वरह तो हो है 
नहों सकता । युद्ध काल में लोग माँग पर देव जमा इसलिए रखते थे कि जग 
चाहें तब उन्हें निकाल लें | साथ ही जैसे-जैसे स्थायी जमा पर ब्योज की दर 
घटती जाती है वैसे-वैसे ही उसका अनुपात भी घटता जाता है। यही कास्थ हे 
कि भविष्य में भी उसके बढ़ने की विशेष सम्भावना नहीं है। चैड्लिंग की धषि 
से यह अच्छा मी है। 3 

जुद्ध-काल में वैज्ञो की अधिकतर लागत सरकारी सालपक्नो में थी जता 
कि पहले भी बताया जा चुका है उद्योग-चन्धों और व्यापार में लागत लगाने वीं 
अचसर वो कम ही होता जा रहा था | श्रत:, यह स्वाभाविक ही था| 
इनके कार्य 
ये बड़ प्रायः वह सभी काम करते हैं जो व्यापारिक चैट्ठों को करने बा 
ये स्थायी खातों में, चालू खातों में, चूत के खातों में, धरेत्ू बचत के लैते 
में, इत्यादि इत्यादि जमा आ्राप्त करते हैं । साथ ही ये व्यापार और उद्योग-बर्चो 
की भी कुछ आ्राथिक सहायता पहुँचाते रहते हैं, अ्रथांत्‌ नकद साल एवाेट 
खोलते हैं, ब्रित्न और हुएडी टिस्काउएट करते हैं, द्रव्य को एक स्पान से दूसरे 
स्थानों को पहुँचाने की सुविधा देते हैं. और जनता की झन्य दूसरे अकाए पं 
सेवायें करते हैं। कृषि और उद्योग-घंघों को आर्थिक सहायता देने में इसकी 
जो हाथ रहवा है उसके विषय में तो हम पहले ही अध्ययन कर सुके हैं।. आगे 
कै अष्याय में हम यह भी देखेंगे कि बह अन्तर्राष्ट्रीय व्यापार को कहाँ त् 
आर्मिक रहायता देते हैं | हाँ, यहाँ पर यह कह देना भी शावद अहठुचित मे 
होगा कि यह इस सम्बन्ध में भी कोई संतोषजनक काम नहीं करते | इधर हर्लीर 
जे छुछ भी द्वाथ है, वह माल की बनन्‍्द्रताहों से उसके 'उपोक्ताओं तक और 
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मंडियों से बन्द्रगाहों तक पहुँचाने के सम्बन्ध में है। इधर मी यह उतना कापत 
नहीं करते जितना इन्हें करना चाहिये | वात यह है कि विदेशी बैड़ों ने अपनी 
शाखायें देश के भीतरी शहरों में भी खोल खखी है अथवा कुछ मारतीय बै्डों 
के मार्पत अपना काम करवा लेते हैं। अतः, इन्हें! पूरा काम नहीं मिलता | 
इसके फलस्वरूप इनकी अधिकांश लागत सरकारी साख-पन्नों ही में रहती है। 
वास्तव में सरकारी साख-पत्र यही खरीदते ही हैं| यह बात विशेषतः इग्पीरियल 
त्ैड़ तथा बढ़े-बड़े चैड्“ों के लिए तो बिल्कुल ही सत्य 'है। यह अच्छा नहीं है | 
इन्हें कण और बिल डिस्काउटिंज् में अधिक लागत लगानी चाहिये | 
.. जहाँ तक जमा पर व्याज का गशन है, सेन्ट्रल बैड को छोड़कर अन्य किसी 
चढ़ के इन ब्याज के दरो के विषय में कोई लेख नहीं मिलता। हाँ, प्रायः 
पमी बैहों की स्थायी जमा एक साथ लेने पर उनके व्यान की औसत दर का 
. वा चल जाता है। जहाँ तक हो चालू खाते में ब्याज नहीं देना चाहिये और 
यही प्रथा अन्य देशों में है मी। लोग चालू खातों में तो जमा केवल अपनी 
सुविधा के विचार से करते हैं न कि बह उसे लाभप्रद लागत सम्रभते हैं | अ्रतः, 
आज की दर का इस पर कोई विशेष प्रभाव नहीं पड़ता । फिर, व्याज देने का 
अभाव बैड्ढों के ऊपर मी श्रच्छा नहीं पड़ता | इससे उन्हें आय करने की आव- 
* रक्त अनुभव होती है; अतः, वह मन्दी में लागत लगाने का अयत्न करते हैं 
तेका फन्त अच्छा नहीं होता । इससे वे फेल मी हो जाते हैं । किन्तु यहाँ, 
विदेशी बैड भी चालू खातों पर ब्याज देते हैं। इम्पीरिंयल बैड अवश्य ऐशा 
नहीं करता । सम्मिलित पेजी वाले बैड्ढों में से कुछ बढ़े मैड्ो को छोड़कर उन्होंने 
रैधर ही ऐसा करना शुरू किया है अन्य समी कुछ न कुछ ब्याज देते ही हैं| 
मंडे केवल इसलिये ही है कि वह जानते हैं कि वह इग्पीरिवल बैक और विदेशी 
नह तथा बड़े-बड़े बैंकों के सामने ब्याज दिये बिना नहीं ठहर सकते | सन्‌ 
६३१ सक सेन्द्रल बैड मॉग पर देश घमा पर औसतन २९०१ से २-४३ अति- 
रत तक ब्याज देता था। इधर उसने यह बन्द कर दिया हैं। किन्धु स्थावी 
जार्ता पर ब्याज देना एक दसरी हीं बात है । इस पर ज्याज की दर के अनुसार 
उनकी रकम मी घटती-बढुती रहती है । स्थायी और अस्थायी खातों के बीच में 
*ह यह आत है कि स्थायी छात्तों पर बहुत थोड़ी दर से ब्याज मिलने पर लोग 
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स्थायी खातों में जमा न करके अस्थायी खातों में ही जमा रखना अधिक पसत्द 
करते हैं। इधर हमारे यहाँ यही छुआ है; स्थायी जमा श्रस्थायी हो गई है। 


स्थायी और चालू जातों में दोनो में इधर जो ब्याज की दर कम हो गई 

थी उससे कुछ लोग यह कर रहे थे कि कहीं लागत के स्लोत शुष्क न पड जादवें | 
वास्तव में रिजर्व बैड ने ओर फिर अन्य बैंकों ने १६५१ में इसी कारण अपनों 
व्याज की दरे बढ़ाई थीं। किन्तु व्यापारिक बैंकों को तो अधिकतर श्रस्थायी खाते 
ही रखने चाहिये | श्रव:, उन पर ब्याज देने का प्रश्न तो नहीं उठता | उर्ें 
तो अपने ग्राहकों को अन्य सुविधायें देकर खींचना चाहिये। हाँ, स्थायी खातों 
की तो बात ही दूसरी है | उन पर व्याज देकर ही उन्हें खोचना चाहिये । 
जो हो, यह काम व्यापारिक चैड्डों का नहीं है। अ्रतः, यदि व्यापारिक चैड्डों की 
स्थायी जमा कम होती जा रही हे तो कोई बुरा नहीं है। इसके लिए तो अत्य 
संस्थायें होनी चाहिये | हमारे यहाँ डाकखाने, बीमा कम्पनियाँ, इत्यादि हैं। 
भूमि बन्धक बैड भी इन्हें खींच सकते हैं। अंतिम, औद्योगिक चैड़ों को इनते 
लाम उठाना चाहिये। इन्हें ऊँची ब्याज दर देनी चाहिये और यह देते भी है। 
जहाँ तक व्यापार की आ्िक सहायता करने का प्रश्न है, वह कई रूप में 

की जाती है। दीर्घकालीन और अल्यकालीन ऋण सें से चेंकि श्राजकल अल- 
कालीन ऋण पर व्याज की दर बहुत अच्छी है और व्यापारिक ओड्ढ के दायित्व 
अल्पकालीन होते हैं, इसलिये वह अल्पकालीन ऋण देना पसन्द करते हैं। 
इनमें से यदि हम मुख्य ऋण ( [,0978 &८ /तए७7८68 ) पहले लें; तो 
जैसा कि द्वितीय युद्धकाल शीर्षक में दी हुई तालिका से पता चलता है. जमा की 
छुलना में चह इतने अधिक नहीं हैं लितने कुछ अन्य देशों में पाये जाते है। 
ऋषण व्यापार, कृषि, उद्योग-धंघो इत्यादि समी को दिये जाते हैं | किठु व्यापार 

को सबसे अधिक दिये जाते हैं और कृषि तथा उद्योग घंघो को बहुत कम । 


हमें इन ऋणों के रूप भी मालूम कर लेने चाहिये | देश में चैक का चलना 
जहर कम है। अतः, इनमें से अधिकांश ऋण नकदी के रुप में दिये जाते हैं । 
इनके लिए जो जपानतें दी जाती हैं वह प्रायः जमीन, मकान, जेबर, सोना 


चाँदी तथा सरकारी साख-पन्रों की होती हैं । ऐसे ऋण देने के लिए अब बैड: 
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कम तैयार होते हैं | जहाँ तक सम्भव होता है, वह ऋण लेने वाले से अपने 
तेहां एक चालू खाता खोल लेने को कहते हैं और उसमें झभिविकर्ष की आशा 
. देते हैं। प्रायः जमानत पर ३० प्रतिशत की गुज्लाइश रक्‍्खी जाती है। 
पत्र में नकद साख के रूप का ऋण बहुत ही महत्वपूर्ण है। वह बैज्ञ और आहक 
दोनों की दृष्टि से लामप्रद है | बैछ तो जैसा कि हम जानते हैं, जब चाहें तब 
२ ऋण देना बंद कर सकने हैं और ग्राहक उनके ऊपर जितनी देनिक वाकी 
निकलती है उसी पर व्याज देते हैं। इस ऋण की जमानत आयः व्यापार 
सन्धी पाल की ही होती है जो वा तो व्यापारी के गोदाम में ही छोड़ दिया 
जाता है या बैड के गोदाम में रख दिया जाता है। प्रथम स्थिति में तो बैड: 
उसमें अपना ताला लगा लेता है और उस पर अपने नाम की तख्ती भी ठाँग 
देता है और द्वितीय स्थिति में बह गोदाम भाड़ा भी लेता है। दोनों स्थितियों 
बीमा भी करवा लिया जाता है; अतः, उसका खर्च भी ऋण लेने वाले के 
“फेर ही पढ़ता है | वैयक्तिक जमानतों पर बहुत कम ऋण दिये जाते हैं और 
पह यदि दिये भी जाते हैं तो उनके लिये दो धनिकों के हस्ताक्षर के प्रण-पत्र 


लिखवा लिये जाते हैं 
यदि हम डिस्काउटिज्ञ लें तो यह कहा जा सकता है कि पंहले तो यह बहुत 


पालू नहीं था | किन्तु सच १६५२ से जब से रिजर्व बैड्ट ने मिल बाजार के 
विकास की नई योजना चलाई है | यह लोक-प्रिय होता जा रह है. १६५०-४१ 
भें जब कि इसकी औसत मात्रा ११८७ करोड़ ० थी। १६४३-४४ में यह्‌ 
3१-४० करोड़ रु० थी । वैसे तो यह कुल जमा (प्#४ करोड ) का बहुत 
फेम अंश है किन्तु यह लोकप्रिय होता था रहा है | नये बैड्डों में से डिस्काउण्ट 


बेक, यूनाइटेड क््शियल बैंक, इत्यादि यह व्यवसाय काफी करते हैं। 
अन्त में हम सरकारी तथा अन्य ग्रकार के साख-पत्रों में लगी हुई लागत 


लें सकते हैं। युद्ध काल के बाद इनमें लागत कम होती जा रही है। तो भी 
पह काफ़ी जमा की ३५३ के लगमग है | अधिकांश लागत सरकारी साखपन्रो 
में है अन्य लागत कम है। उद्योग-घन्‍्धों के अंशों और ऋणपतों में लागत 
चदनों चाहिये। 

सम्पिलित पूँजी के भारतीय बैंक दुपया एक स्थान से दुसरे स्थानों को 
अजने में भी बहुत सहायता पहुँचाते हैं तथा अन्य अकार से भी लोगों की 


रे 
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सेवायें करते हैं | जहाँ तक दपया एक स्थान से दूसरे स्थानों को भेजने की 
समान है, इसके लिए वे बढ़ी ऊँची दर चार्ज करते हैं. और विशेषतः ढवे 
स्थानों में जहाँ उनकी प्रतियोगिता करने बाले दूसरे बैंक नहीं हैं । श्रत:; उन्‍हें 
इसे कम करना चाहिये | ४ 
वतेभान स्थिति 
इन बैड़ों की वर्तमान स्थिति बढ़ी आशाप्रद है। देश में काम करने वाले 
सभी बैहों को अ्रत्र रिजर्व बैंड से एक अनुज्ञायत्र प्राप्त कसा पड़ना है। अतः 
उसके लिये वह बैड्टों का निरीक्षण करता है। यदि किसी बैंक में कोई कमी होती 
है तो उसे पूरा करने के लिये कहा जाता है। कुछ से बराबर विशेष पि्टे 
माँगी जाती हैं | इन्हें इनके कार्य ज्ञेत्र के अनुसार न्यूनतम पूँजी रखनी पढ़ती 
है। फिर विभिन्न गकार की जो अंश पूँजी होती है उसके अनुपात भी निर्धारित 
कर दिये गये हैं। अतः, अब यह सम्भव नहीं है कि अधिक्त पूँजी कीत पूँजी 
की अपेक्षाइत श्रथवा की पूँजी प्रात्त पूँजी की अपेक्षाकृत बहुत अधिक हो। 
अंश भी अगर केवल साधारण ही निकाले जा सकते हैं, अतः, कुछ अंशभारियों 
को कम रुपया देने पर भी भ्रधिक अधिकार नहीं प्राप्त हो सकते | फिए एक 
अंशधारी के उसके पास चाहे जितने अंश हों सब मतों के ५५ से अ्रधिक मत 
नहीं हो सकते । संचिति भी ग्राप्न पूँजी के बराबर होनी चाहिये । जब तक ऐसा 
नहीं होता तत्र तक लाभ का २०४ लाभांश बॉँग्ने के पहिले संनिति में है 
जाना पढ़ता है। एक बैंक के संचालक दूसरे बैंक में नहीं हो सकते जिससे 
उसका झहित करके दूसरों का लाभ नहीं किया जा सकता | किसी मैंक के 
निर्धारित स्तर से नोचे गिरने पर न केवल उसका अनुशापत्र ही छीना जा सकता 
है बरन उसे कोई भी आदेश दिया जा सकता है| जमा कर्ताओं के हिए में 
कीम न करने पर अधिक जमा प्राप्त करने की मनाही की जा सकती है। सत्येक 
बैंक को अपने देसों का कम से कम २०५ भारत में द्रव्य स्थिति से रखना 
पढ़ता है । वैसे भी मारतीय बैंक ययेष्ट रखते हैं | अँग्रेजी और श्रमेरिली मैंकों 
की अपेज्ञाकत इनका इसका जमा का प्रतिशत कहीं अधिक होता है। यदि 
दिखी बैक की भूत काल की स्थिति अच्छी रही है और वर्तमान में उठ पर 
, संकट है तो रिजर्व बैंक उसकी सहायता करता है। वह उसे उपार देता दै। 


डृ 
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आवश्यकता पड़ने पर सरकार से डसे भुगतान करने के लिये समग्र देने की 
ग्रार्थवा की जाती है । 
वैसे तो युद्धकाल में मी बाद में नये बैंकों के खुलने पर नियन्त्रण लगा 
दिया गया था जिससे प्रायः अच्छे बैंक ही खुले हैं। किन्तु अब छोटे-छोटे बैंकों 
"को मिलाने का प्रयत्न किया जा रहा है। कोमिल्ला बैक कारपोरेशन हा मे 
१६४५ में न्यू स्टेएडर्ड ब्रैंक मिला दिया गया था। १६५० में कोमिल्ला मेंकिंग 
करपेरेशन, कोमिज्ला यूनियन बैंक, हुगली बैंक तथा बंगाल सेस्ट्रल तक मिला 
करके यूनाइटेड बैंक आफ इण्डिया, लि० का निर्माण हुश्ला। १६५४१ में भारत 
जैंक पंजाब नेशनल बैंक में मिल गया । श्रन्य बैंकों के एकीकरण की भी योजनायें 
हैं। इसके अ्रविर्क्ति रिजर्व बैंक कमणझोर ग्ैंकों का शासकीय निस्तारक् अतकर 
उनका निस्तारण भी कर सकता है। ४ 
: बैंक अपनी नई शाखायें खोल और पुरानी शालायें बन्द तभी कर सकते हैं 
जब रिजये मैंक से उन्हें इसकी अनुमति मिल जाती है| नई शालाबें खोलने की 
अनुपति देते समय रिक्षव जैंक अन्य जातों के साथ-साथ इस बात का भी ध्यावे 
रखता है कि वह वहीं खुलें जहाँ उनकी आवश्यकता हो । 
| कठिनाइयाँ और दीप 
तो भी ये मैंक बहुत सी कठिनाइयों में काम कर रहे हैं और इनके खबम 
भी दोष हैं। यदि यह दूर हो जायें तो मारतीय बैंकिंग और उन्नति करे | के 
१) सर्व प्रथम इस्पीरियल बैंक को ही सरकार अधिक मानती है। 
रिजई बैंक की स्थापना के पूर्व तो वह सरकार का बंकर था, और फिर पढ़ 
जे हैं ट. अना दिया गया । हाँ, इधर अपनी सरकार ने 
हैदराबाद में स्टेड बैंक आफ हैदराबाद को और बड़ौदा में बैंक आफ बढ़ीदा को 
उसका एजए्ट बताया है | यदि सरकार समय-समय पर अस्य वर्फी को भी 
अर्च बैंक का एनएड बनाती रहे तो इसीस्विल बैंक की इस स्थिति उे उसे जो 
है वह उन्हें भी शरात हो सकता है। फि, वरबारी अधिकारी भी परवः 
अपना दिसाव्र इस्पीसियल मैंक ही में रखते हैं। यही नहीं अर्थ सरकारी दफतरशो 
थे हिसाब भी शरायः इसी में हैं । इन्हें. एक दी बैंक को सरित्रण न देकर अन्य 
के हो थी संस्षण देना चाहिये । 
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श्ध्य देश्टिक: सिद्धांत और प्रयोग 


(२) भारतीय बैंकों को बड़े-बड़े शहरों में विदेशी बैंकों की अतियोगिता का. 
सामना करना पढ़ता है | जैसा कि हम आगे चल कर देखेंगे ये गेंक विनिमद 
बैंकिंग के काम में मारतीयों के संग भेद भाव का इवोव्र करते हैं| श्र अप 
सरकार उनसे ऐसा करने की मनाही कर सकती है बया जैछ कि हम आगे चल 
कर देखेंगे उन्हें भारतीय मैंकों के साथ भारत में तथा विदेशों में उनदी शाजा्रं 
में सामा करने के लिये मजबूर कर सकती है | उम्झे ऐश न करने पर उन्हें 
ऐसे काम करने से रोका जा सकता है जिनमें यह मारतीय बेंकों से प्रतियोगिता 
करते हैं। वो भी श्रतर इन पर लगमग वह सब्र प्तिबनन्ध लग गये हैं जो मारतीय 
बैंकों पर हैं ऋतः, इन्हें कोई विशेष संरत्ण तो नहीं है वो मी वे प्रतियो- 
गिता तो कर ही सकते हैं । है 

(३ ) व्यापारी ग्रावः विदेशी विनिमय बैंकों को अधिक पसन्द करते हैं। 
विदेशी व्यापारी ऐेला करते हैं बह तो स्वमावतः उचित ही है | किन्ठु भारतीय 
व्यापारी ऐसा इसलिये करते हैं कि उन्हें इनसे अधिद सुविधा मिलती है | एक 
तो ऐसी स्थिति उत्पन्न कर देनी चाहिये कि ये लोगों को श्रथिक सुविधा न दे 
सके । दूसरे, उन्हें राट्रैय विचार का भी होना आहिये । 

(४ ) यूत काल में भारतीय बैंक बारम्बार फेल होते रहे हैं। ब्रत;, लोगो 
मे ईने पर कम विश्वास है। तो भी कुछ ऐसे प्रैंक हैं जिन्होंने विश्वात पैदा 
कर दिवा है| इनमें पाँच बड़े तो ऐसे हैं ही ) 

(५) झुछ वैधानिक बन्धनों के कारण बैंकों को अपने ऋण की बसों में 
बडी कठिनाई पढती है | इन्हें सरकार को दूर करना चाहिये । 

(६ ) उादा रेहन कुछ हो शहरों में नियमित होने के कारण अ्त्य शहरों 
में रचिस्ट्री करा के रेहन कराना पढ़ता हैं। अतः, ऐसा करने में बहुत सी 
कार्यवाही करनी पढ़ती है और लोग इसे पसन्द भी नहीं करते हैं। अतः कथय 
देने में कठिनाई पड़ती है । 

(७ ) जिलों की कमी होने के 


जाने की प्रथा न होने के कारण 


चरकारी साख पत्नों में लगाती फ्ब्ती 
तो कसी सार्थक हो सकता है जब 


कारण और उनके बैंकों द्वारा स्वीकृत किये" 
बैंकों को अपनी घन राशि अधिकांश में 
है | वह गत अच्छी नहीं है | उनका होना 
वह व्यापार और उद्योग-धन्धों की सहायता 
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करें न कि सरकारी साख पत्रों में लगायें | कहना न होगा कि १६५३ से जब 
से रिजव बैंक ने मिल बाजार के विकास की योजना निकाली है। इनकी 
अधिकाधिक लागत पिलों में लग रही है | प्रति बन्धित गोदामों के स्थापित 
होने से यह और अधिक होने लगेगा। 

( ८) यहाँ पर एक व्यक्ति एक बैंक की प्रथा नहीं हैँ | अतः, एक 
चक्ति के कभी-कभी कई वैंको में खाते होते हैं जिससे उसकी स्थिति की पूरी 
जानकारी किसी बैंक को महीं हो पाती | इसका यह फल होता है कि उसे ऋण 
वी सुविधा पूर्ण रूप से नहीं प्राप्त हो पाती । 

(६ ) यहाँ बैंकों को अपने जमानत पर दिये हुये और जमानत के बिना 
दिये हुये ऋण वैलन्स शीट में पृथक-प्रथक दिखामे पड़ते हैं। फिर, यहाँ पर 
इंगलिस्तान के सीड्स की तरह की और अमेरिका के दून्ध और ब्रौंड स्ट्रीट्स 
की तरह की संस्थायें नहीं हैं जो ऋण माँगने वालों की आर्थिक स्थिति के 
विपव में बतला सके । अत्तः, यहाँ के बैंक पश्चिमीय देशों के मैंकों की तरह- 
वेयक्तिक जमानतों पर ऋण नहीं दे पाते हैं । 

( १० ) सभी बैंक अपना काम अंग्रेजी में करते हैं। सिख कुछ ही यहाँ: 
नी भाषाओं में लिखी हुई चेक और हस्ताक्षर ठीक मानते हैं। अतः, देश में 
अंग्रेज़ी जानने वाले लोगों की संख्या कम होने के कारण चैड्डिंग की प्रथा नहीं 
बढ़ पाती | 

(११ ) भारतीय बैंक ऑँग्रेजी चैंकों की तरह पर बने हुये हैं। बहुतों के 
जर्च बहुत बढ़े हुये हैं। उन्होने अँग्रेजी बैंकों की कुशलता के साथ-साथ यहाँ के 
महाजनों की सादगी और मितव्यवता का मिश्रण नहीं किया है । 


डे 
.. (१२) मायः भोज्ी-माली जनता को वेबकूफ बनाने की दृष्टि से बैंकों 
5 शंचालक मणडलों में राजनैतिक और सामानिक नेता रख लिये जाते हैं। 
किन्तु एक तो नये बैंकिंग का व्यवसाव समभत्ते हैं और दूसरे न इनके पाछ 
पमय होता है। अतः, ऐसे बैंकों का कार्य नुचार रूप से नहीं चलता | इधर 
एक बैंक के संचालक को जो दूसरे बैंक का संचालक बनने की मनाही हो गई है 
उससे यह बात कप हो जायमगी | 
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( १६ ) कुछ दिनों पहले तक भारतीय बैंकों के अपने संगठन नहीं ये। 
इसका स्वभाविक फल यह था कि उनसे पारस्परिक ईर्ष्या रहती थी और सह- 
योग का लेशमात्र मी नाम नहीं मिलता था। १६४६ में भारतीय बैंकों का 
संगठन बन गया है | 02 

( १४ ) कुछ विदेशी बैंकों के बड़े-बड़े कमीचारी प्रायः भारतीय बैन को 
चदनाम करते थे। इससे सेय्ट्रल बैंक की बडी हानि होती थी। किन्तु वह 
उन्नति करता ही गया | पु 

( १४ ) बैंकिंग शात्र के विशेषज्ञों की कमी है | अतः, साधारण लोग ह 
इस काम के लिये रक्खे जाते हैं | द्वितीय युद्धकाल में बैंको में अनुभवी लोगों 
को रखने की काफी होड़ रही। जिससे बैंकों के कमेचारी इधर से उधर 
चले गये | हे 

(१६ ) बैंकों की और उनकी शाखाओं की संख्या युद्ध काल में बहुत 
चढ़ी | अतः, उनके एकीकरण और सुदढ़ होने की, आवश्यकता है। 

सम्मिलित पूँजी के मुख्य-मुख्य भारतीय बैंक 

सेन्ट्रल बैक आफ इस्डिया--सेन्ट्रल बैड आफ इण्डिया की संस्थापना 
उन १६११ में हुई थी। इसका श्रेय मुख्यतः सोराबजी घुचकनवाला को था। 
चह बड़े ही योग्य व्यक्ति थे और आजीवन कमनी के मैनेजिंग डाइरेक्टर रहे | 
'सैनू १६३८ में उनकी मृत्यु हो जाने से भारतीय बैंकिंग को साधारणतः ओर 
सेन्ट्रल त्रैड़ को मुख्यतः बड़ा धक्का लगा | यह बैड प्रत्येक दृष्टि से, चाहे पूँजी 
और सुरक्तित कोप, जमा, शाखाओं की संख्या अथवा बैडिंग व्यवसाय का कोई 
काम ले लिया जाय, सम्मिलित पूँजी के सभ्॒ भारतीय चैड्ों में पह्ुख हैं| सन्‌ 
4६२३ इसके लिये विशेष महत्व का था | उस वर्ष इसने राय इशण्डस्ट्रियल बैड 
की अपने में सम्मिलित कर लिया था जिससे इसकी पुजी और इसका सुरक्षित 
कोष मिलाकर ८० लाख रु० से र६८ लाख र० हो गया, जमा १४ करोड़ र० 
से श८ करोड़ रु० हो गई और पूँजी और सुरक्षित कोष मिलकर जमा का ५०७ 


प्रतिशत से १७-३८ अतिशत हो गया | बैड ने प्रथम महायुद्ध के ग्रासम्म-काल में 
अपनी पहली शाज्ा करांती में खोली थी । बुद्ध समात्त होते-होते इनकी संख्या 
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पाँच हो गई | सत्‌ १६३४ में इसके दफ्तरों की संख्या ६८ थी, सन्‌ १६३७ में 
यह ८६ हो गई। सन्‌ १६३८ में यह २०१ थी, सन्‌ १६४० में यह १३२ थी, 
सन्‌ १६४३ में यह २१७ थी, सन्‌ १६४५ में यह ३०८ और सन्‌ १६४२ में 
यह ३१२ थी। किसी भी मारतीय जैड् मे इतनी कठिनाइयों का सामना नहीं 
किया जितनी इस बैड की करनी एडी हैं| इसकी संस्थापना के प्रथम २० वर्षों 
के अन्दर ही इसके ऊपर नौ आक्रमण हुये थे जिसे इतने सफलतापूर्वक 
सेंभाला | 

यह बैक इम्पीरियल बैड की तरह सभी राज्यों में हैं। स्थाई ओर अस्थायी * 
जमा पर वह जो ब्याज देता है उसकी दर अन्य चैड्डों की दरो की अपेक्षाकृत कम 
हैं। सन्‌ १६२१ से यह चालू खातों और स्थाग्री खातों पर दिये गये व्याज की 
जम पथक्‌.पुथक्‌ दिखलाता है। पहले तो स्थायी जमा पर चालू जमा से २-३ 
मतिशत ब्याज अधिक दिया जाता था और फिर यह अंवर केबल १३२ गति- 
जैत का रह गया था| इस तरह से उपयुक्त ब्याज की दरों में कम अन्तर हो 
जाने से चालू खातों और तरचत खातों में कुझ्न जमा की तुल्ञना में अधिक रकम , 
जमा रहने लगी | अब यह विनिमय चै्लिग का काम भी करने लगा है | ५ 


चैंक आफ इण्डिया 

बैड आफ इंडिया सन्‌ १६०६ में संस्थापित हुआ था। तत्र से इसने बडी 
उन्नति की है। अपने साधनों की दृष्टि से इस समय इसका स्थान यहाँ के सम्मि- 
लित एूँजी के बैडडों में दूसरा है। इस चैट पर कमी भी आक्रमण नहीं हुये । 
श्सने चढ़ने से भी बहुत सावधानी से काम लिया । इसकी संस्थायता से २० वर्षों 
तक इसकी कोई भी शाख नहीं थी। सन्‌ १६४२ में इसके दफ्तरों की संख्या 
रे४ थी मिनमें से भारत में ६ बम्बई में थे, १ कलकते में ये, ५ अहमदाबाद में 
परे, नागपुर और पूना में दो-दो थे ओर कोयम्वस्टर, हैदराबाद ( दक्तिण ), 
डोम्भीकोह, शीलापुर, चरावल, जमशेदपुर, राजकोट, अमृतसर, भुन ( कर्छ ); 
जतायदू, मद्रास, पालनपुर और सूरत में एक एक ये। पाकिस्तान में एक 
६ कराची में ) जापान में दो ( ठोकियों और ओछठाका में ) तथा इंधलैंद में एक 
(लंदन में) थी। बह अपने जमा के दायित्व के अनुपात में काफी पँजी और 
छुरक्षित कोष रखता है | 
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यह जमा प्राप्त करने के लिये ब्याज की दर ऊँची नहीं करता। इसकी 
लागत द्रवित और सुरक्षित है । इसने सन्‌ १६०७ में » अतिशत लाम के 
अंगनी की थी और इसे घीरे-धीरे २२ प्रतिशत कर दिया | 


इलाहाबाद बैड 
सम्मिलित पूँजी के मासतीय बैड्डों में से इलाहाबाद बैड सबसे पुराना है | यह 
सन्‌ १८६५ में इलाहाबाद में स्थापित किया गया था | सन्‌ १६२२ ६० में पी० 
एण्ड ओ० बैड्धिग कोरपोरेशन ने इसे अपने में शोषण करने का प्रस्ताव खा 
जिसे इसके हिस्सेदारों ने व्वीकार कर लिया पी० एएड ओ० ने इसके १००- 
१०० *० के हिस्सों के लिये जिनका पूरा मूल्य दिया जा चुका था, ४३६ <० 
दिये | इसका स्वामित्व बदल जाने के साथ-साथ ही इसका प्रधान दफ्तर भी 
इलाहाबाद से कलकते मेज दिया गया | सम्‌ १६२७ में चा््ड चै्े आफ इंडिया 
आस्ट्रेलिया एशड चायना ने पी० एएट ओ० से इसके अधिकांश हिस्ते खरीद 
लिये जिससे फिर इसका खामित्व बदल गया। 
इस बैड ने भी बड़ी सावधानी से चलने की नीति ब्रती है। इसकी पहली 
शाखा कानपुर में सन्‌ श्प्प्य् में खुली थी। सत्‌ १६१७ में इसके दफ्तरों 
की सख्या केवत ११५ थी। इसके बाद की इसकी वृद्धि अवश्य कुछ तेज 
रही है। सन्‌ १६५२ में इसके दफ्तरों की सख्या उप थी। नकद में जमा का 
अनुपात इसके यहाँ काफी रहता है | इसके अतिरिक्त इसकी लागत मी बहुत 
ड्रवित सूप में रहती है। अधिकांश रुपया सरकारी साखत-पत्रों में लगा रहता 
है। रक्षा के विचार से तो यह नीति अवश्य अच्छी है किन्तु देश के व्यापार 
उद्योग-धन्धी और व्यवसार को पोत्साहन देने के बिंचार से यह नीति अच्छी 
नहीं हैं | 
अपने साधनों की दृष्टि से टसका स्थान यहाँ के सम्मिलत पेंजी के बैड्डो में 
तीदरा है। यह अधिकतर उत्तर प्रदेश और पञ्मात्र में काम करता है] इसके 
-ल्ाम वी बैंडती इधर २६ ग्रतिशत के हिसाब से होती रही है। 


पञ्ञाव नेशनल बेड 
पड़ाब मेशनल बैड की रजिस्ट्री सन्‌ १८६५ में हुईं थीं। यह बैड्ढ सेन्द्रल 


व्यापारिक बैड ३०३ 


चैट ही की तरह भारतीय प्रब्धकों के ही हाथ में है। सन्‌ १६४४ में इसके 
छुल मिलाकर ३१२ दफ्तर ये | देश के विभाजन के साथ-साथ पश्चिमी पतञ्ञात 
में जो दंगे हुये थे उनसे इसकी बड़ी हानि हुई । किल्‍्त इसके प्रबनबकों ने बढ़ी 
सावधानी से काम लिया था | उन्होंने इसका प्रधान कार्यालय तो महले सेही 
लाहौर से हटाकर दिल्‍ली भेज दिया था। इसके अतिरिक्त इसने पञ्ञात् में ऋण 
भी कम दे खखा था। सन्‌ १६५९१ में युद्ध काल में स्थापित मास वैक्नः इसमें 
मिल गया । साधनों की दृष्टि से यहाँ के सम्मिलित पूँजी वाले बैढ्ों में इसका 
स्थान चौथा है । अन्य भारतीय बैड्डो की तरह इसके ऊपर मी बढ़े आक्रमण हुये 
हैं किन इसने उन्हें भली-माँति सेंमाला है । 
जमा पाप्त करने के लिये यह ऊँची दर का व्याव नहीं देता। किन्तु 
का पर भी अन्य बैड्ों की अपेक्षाकृत इसके लाम की दर बहुत ही कम 
रहती है । 


बैड आफ बड़ौदा 


बैड आफ बडौदा सन्‌ १६०६ में स्थाएत हुआ था | इसकी पहली शाख 
सन्‌ १६१६ में खोली गई थी। सन्‌ १६४२ में इसके कुल दफ्तरों की संख्या रे 
थी और उनमें से अधिकांश काठियावाड और गुजरात में थे । इसने विदेशों में 
भी शावायें लोलनी आरमम कर दी है | इधर यह बड़ौदा में रिजर्व बैड का 
एजर भी तियुक्त कर दिया गया है। वह नकद का अनुपात बहुत अधिक रखता 
भाप! यह १५ प्रतिशत रहता है। साधनों की धृष्टि से यहाँ के सम्मिलित 
को के बैड्डो के बीच में इसका पांचवाँ स्थान है। इसके आस जाम ( 07058 
शर्त ) की दर बहुत कम है। जिस क्षेत्र से यह काम करता है उसमें द्रव्य 
ऋहुत है | अतः, वैड्ञो और महाजनों में परस्पर बड़ी प्रतिवोगिता रहती है जिससे 
औशु पर कम ब्याज मिलता है | 


यूनाइटेड कमशियल बेड 


कक क्मर्शिवल बैड सन्‌-१६४४ में स्थापित किया गया था। इसकी 
*॥ भी झेडल चैट को छोड़कर पँदों बढ़े बैंकों की पूजी छे अधिक थी। यह 
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भी होनहार बैड मालूम होता है। इसकी शाजाबें ब्रिदेशों में भी हैं और यह , 
विनिमय बैड्लिंग का काम भी करता है। 
इण्डियन बैड 

इण्डियन चैड्ट की रजिस्ट्री सन्‌ १६०७ में हुई थी। यह अब भी दक्षिणी' 
भारत का सचसे बड़ा बैक है| इसका प्रधान दफ्तर मद्रास में है। इसके अधि- 
कांश दफ्तर सन्‌ १६३५ के बाद खोले गये हैं| इसके अधिकांश हिस्से नददू- 
कोटाई चट्टियों के हाथ में हैं| अतः, इसे उन्हीं का बैंक कहा जा सकता है। 
अधिकांश ऋण भी इन्हीं लोगों को दिया जाता है। चट्टी लोग स्वयं महाजन हैः 
और बैंक तथा ऋण लेने वालों के दवीच में मध्यस्थ का कार्य करते हैं। यह बैंक 
इनके वैय॒क्तिक दायित्व पर ऋण देना अधिक पसन्द करता है | माल की जमा- 
नत से यह यही जमानत अच्छी समझता है | यही कारण है कि यह सरकारी 
साख-पन्नों में भी अधिक रकम नहीं लगाता | इसकी अधिकांश लागत, ऋण के 
रूप में है। इससे इसवी कमी कोई विशेष हानि भी नहीं हुई है। दूसरे बैंक 
इससे इस वात का सबक सीख सकते हैं। वे भी देशी महाजनों को मंध्यस्थ बना- 
कर काम कर सकते हैं | 

हे बैंक आफ मैसूर 

ईँंक आफ मैसूर सन्‌ १६१२ में स्थादित हुआ था। यद्यपि इसके साधन 
चहुत बड़े हैं किन्तु इसे रिजर्व बैंक की तालिका में केवल सन्‌ १६७४३ 'में 
ही सम्मिलित किया गया था। इसके पहले शायद ऐसा इसलिये नहीं हुआ था 


कि इसकी ब्रिटिश भारत में कोई साख नहीं थी। इधर कई ब्षों से यह १४- 
प्रतिशत लाम की चैंठनी करता आ रहा है। खि 
सदस्य बेंकों के दायित्व 

.. अह तो पहले ही बताया जा चुका है कि कौम से बैंक सदस्य चैंक बन तकतें 
है। इनके कुछ दायित्व होते हैं :-.. 

( १ ) प्रथम तो प्रत्येक सदस्य बैंक को रिजर्य बैंक में अपनी चालू जमा 
का कम से कम ५ प्रतिशत और स्थायी जमा का २ अतिशत चैलन्स रखना 
पढ़ता है | इसके लिये इसे रिजिये बैंक के उस दपतर का नाम बताना पड़तों हैं 
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चहाँ यह अपना मुख्य खाता खखेगा । सदस्य नेंक अपने हिसाब रिजिय मेंक के 
उन तभी दफतरों में रत सकते हैं जो ऐसे स्थान में हों जहाँ उनके मी दफ्तर 
है। यदि किसी सदस्य बैंक व। दु्तर दिसी ऐसे स्थान में नहीं है जहां रिजर्व 
बैंक के से हैं तो बह रिजर्व बैंक के किसी भी दफ्तर में अपना हिलाम रखे 
सता है | 


(२) दुसरे, सदस्य बैंक को रिजय बैंक पिंधान बी ४२ ( २) धारा सें जो 
पा दिया हुआ है उत्ती के अनुसार अपनी स्थिति की एक साताहिक रिपोर्ट 
रिजने बैंक के पास और एक केंद्रीय सरवार के पास भेजनी पड़ती है। जहाँ के 
लिये रिजव नैंक यह समझता है कि नहाँ की भौगोलिक स्थिति के कारण 
साप्ताहिक रिपोर्ट नहीं झा सकती, वहाँ पर बह मासिक रिपोर्ट ही मेंगा सकता है) 
यह रिपोर्ट उसी दफ्तर को जाती है जहाँ मुख्य खाता रहता है । 


यदि ( २) में दी हुई रियो समय पर नहीं भेजी जाती अथवा ( ३.) में 
दिया हुआ न्यूनतम बैलन्स रिजर्व बैंक के पास नहीं ख़खा जाता मे सजा दी , 
जाती है । दि रिपोर्ट नही मेजी जाती तो किल्ते 8 38 है उतरे” 
मद 
न्यूनतम गैलर प्ररू० भी ते एक सप्ताह हे * >च्य कूल होता 
कक ४६ प्रतिशत अधिक व्याज लगता है और यदि पे 
सिर भेजने शो तारीख के झाद भी कम रहता है तो मंक दर से ६ अतरदति 
अभि व्याज लगता है। यह दोनों जुर्माने सॉगने पर उसी समय देने पढ़ते 3 
और इन्हे बही दफ्तर माँगना हे. जिसे उसे सदस्य चैक का मुण्य खाता है 
: हे। यह जुर्माना न देने पर बह अदालत हार मी चल ४8.8 को ० 
छुछु मैंक न्यूनतम वैलन्स न रत कर व्याज देदेते ये। अत, यह कान! 
दिए, रिशव बैंक के सन्‌ १६४० के एक विधान से रिजने नैंफ की यह अधिकार 
दे दिया गया है कि वह अपराधी ग्रैंक को और अधिक जमा ग्राह करने से रोक 
सकता हैं और उन कीचारियों वो मी सभा दें सकता है जिनकी जानकारी में 
यह अपराध किया जाता है | 
२७ 
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उनके अधिकार 
सदस्य बैंकों को कुछ अधिकार भी प्राप्त है :--- हि * अर, 
(६) उन्हें अच्छे बिलों की डिलाउसिटय के रुप में अथवा पा हे 
पत्नों की जमानत पर ऋण के रूप में रिजरत बैंक से आर्थिक मे बज 
उुफती है । कौन से बिल अच्छे हैं और कौन से सालनयत्र हर 
स्पट रूप से रिजव ब्रेक विधान की १७वीं घास में दी हुई है। कर 
वी ऋण देने की नीति और जिस प्रकार की आ्रथिक सहायता वह हक की. 
को दे सकता है, वह सत्र उसके ७ दिसम्बर, सन्‌ १६३८ के 0 कप के 
दिये हुये हैं । तंसार के अन्य देशों में जो नीति बस्ती जाती है, उ लत 
और इस देश में बैंकिंग का उचित ढड़ से विक्रा3 करने के उद्देश्य पा 
बंदी को उधार देने के समय रिजिन बैंक केवल उन साख-पन्नों हम का 
नहीं देता, जिनके आधार पर ऋण माँगा जा रहा है चल्कि इन का 
ध्यान देता है कि प्रार्थी बैंक की लागतें साधारणतः किंस प्रकार की हे हे 
च्यव््य कैसे किया जाता है। इदाहरणार्थ वह जमा प्रात करने केलि हक 
की बहुत ऊंष, -+ तो नहीं देता, जन बाजार में रुपये की यंव नहीं र हर 
"हू सिजिय बैंक से उदार का ५०» आपनी शक्ति से अधिक है कक 
नह करता और चीजों पर तथा साक्ष-पन्रा * “ये के लिए ऋण वो श्र के 
नहीं देका ““* जमा जमानती काम तो बहुत नही कण | इस सम्बन्ध में यह 
(“आन रखना चाहिये कि रिजर्व बैंड केवल अल्यवालीन आर ही दे सकता , 
. है। फिर, इस बात का विश्वास पल जाने के लिये कि बह जो ऋण #। शुविधा 
दे रहा है उसका दुरुपयोग हो न किया 


सकता है अथवा किसी अकार की कोई 
वाले बैड को यह बात बतानी पड़ेगी द 
कि अन्य चैठ्ों की तरह रिजर्व बैंड 
तताये बिना ही किसी चैड के बिल 


। 


भी शर्त लगा सकता! है और ऋण तेने * 
या शर्त पूरी करनी पढ़ेगी। अन्तित यह 
भी अपने विवेक के अनुत्तार कोई कारए 

डिस्काउण्ट करने की अथवा उसे साल-त्रों 
पर खण देने की मनाही कर सकत्ता है । किन्तु यदि संदस्थ बैड उचित दक्ष पर 
काम करते हैँ वो आवश्यकता पड़ने 


; ने पर उचित जमानत पर उन्हें रिजये बैड से 
अवश्य ही अत्यकालीन झ्ाभिक सहायता मिल उकती' है | सन्‌ १६४६ में बन्नाल ." 


जायगा, वह मनचाही कोई मी बात पूछ्ठ 


$ 


व्यापारिक बेंक के 


में जो त्रैड़ो के ऊपर संकट पड़ा रे 
किन र्‌ संकट पड़ा था और १६४७ में उन्र पर जो पंजाब में संकट 
) उस तम्य उसने उनकी सहायता की थी पु 
'जमानतों हे | इसमे कुछ निम्न भरेणी की 
( को दे हा के लिये सरकारी आशय ग्राप्त कर ली भी । 
नहें जो दूसरा अधिकार प्राप्त 
सेल शरामकक पक शा है। व आह द्र हा से 
8 की सुविधा नाम की जो योजना घोषित की थी. कई वि हे 
5 का सन्‌ १६४९ में उसमें जो संशोधन हुआ है उसके अनुसार कोई भी 
हक रिजर्व बैड़ के किसी भी दफ्तर साख श्रथवा एजेन्सी में उसके किसी 
अथवा तार शालल, उपशाज इत्ादि का जो खाता है, उसके बीच में डाक से 
पार से भारत में निम्न प्रकार से रुपया मेज सकता है :--- 

( श्र ) रिबत बैड के दफ्तर और शाल में उसके जो खाते हैं उनके 
भीच में कोई भी खर्च दिये मियां १०००० २० अथवा 
उससे गुणित कोई भी रकम; 

(३ ) अपने किसी भी दफ्तर से अथवा साख से अ्रथवा उपशास 
इत्यादि से यदि वहाँ रिजर्व बैड की-नोर एजेन्सी है तो 
उसके द्वारा रिजर्व कह > 7 मैंस्य खाते में सह” 
केवल एह वार 9००० %० श्रेथवा उससे गुरित नी 
ऋण किसी भी खर्च के बिना । ॥2 

(< ) सुख्य खाते ही की कोई भी खेमे एक पैश ३० सैकड़ी के, 
खर्च पर, किन्तु ख्यूनतम खर्च १ <० से कम नहीं मिलना 
आहिये | 

(द ) रिजर्व रैंक अथवा उसकी" एजेन्सियों में जो दूसरे छाते हों 
उनके बीच में | 

भ०००७ रु० तेंक <२ 2८ विन शुल्क १ 4०] ५००० ३० से 
ऊपर है $स्यूतवतर शुल्क | ३०) २ झाना । 
(३ ) रिजर्व बैंक के और उसके एजेए्ट के छबानों था अन्य 
ब्यक्तियों के पक में री० सी० और ड्रापट, इत्यादि । 
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४००० रु० तक 5२४ न्यूनतम शुल्क ९ २०॥ ५४००० रु०- 
ते अधिक है ५४ न्यूनतम शुल्क ३ र २ आ०) तार का 

व्यय इसके अतिरिक्त लिया जाता है 

गेर सदस्य बैंकों के दायित्व 
वैसे तो सन्‌ १६४६ के भारतीय कम्पनी विधान में जो नियम दिये हुये हैं. 
उनका पालन सभी मैंकों को करना पड़ता है। किन्तु सदस्य बैंकों की तरह ही 
नियत रिपोर्ट देने और न्यूनतम बैलन्स रखने के सम्पस्ध में उनके भी कुछ 

दावित हैं जिन्हें हमें यहों पर विशेष रूप से समझ लेना चाहिये :-- 


( १) गैर सदस्य चैंकों को सन्‌ १६३८ के पहले तक तो अपनी रिपोर्ट 
प्रान्तीय रजिद्धायों के पास मेजनी पड़ती थीं। किन्तु उस वर्ष के फरवरी महीने 
से प्रत्येक रजिस्ट्रार को इन रिपोर्टे की एक लिपि रिजिये बैक्क के पास मेजनी 
पड़ने लगी और बैंक रक्िस्धार के पास एक लिपि न भेजकर तीन लिपियाँ 
भेनने लगे | किन्तु १६४८ से रिजव बैड़ सीधे यह रिपोर्ट मेंगवाने लगा है। 

(५) थे अपने चालू जमा की और स्थायी जमा की कम से कम क्रमशः 
. ग्रतिशत और २ आए+- >कदी अपने पास रखते हैं। नया विधान पास 
ह* के पहले २ प्रतिशव के स्थान पर ९६ -न्रशत ही था। 
५ हाँ पुरुरात “कह देना आवश्वक.है कि इन रिपोर्ट मासिक होती 


उनके अधिकार 


५ ६) सन्‌ १६४० से रिजर्व बैंक ने रुपया भेजने की जो शोजना धोपित- 
की हे के परिशिष्ट के अनुसार और सन्‌ १६४३ में उसमें जो संशोधन 
हुआ है उप अनुसार उन गैर सदस्य चैंको को भी लिनके नाम रिज् बैंक की 
रत वालिका में दिये हुये हैं उन रियावती दरों पर दपया भेजने का अधिकार 
दिया गया है जो सदस्व बैंकों के सम्बन्ध में २ (९) में दिया हुआ है । स्वीकृत 
पालिका में आने के लिए इन बैंकों को निम्न शर्ते पूरी करनी पड़ती हैं :-.- ढ 
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( श्र ) इन्हें भारतीय नैंकिंग विधान के अमुसार बैंक होना चाहिये | 

(थे) इन्हें भारतीय अकिंग विधान में दिये हुये नियमों के अतुसार 

ज्यवसाय करना चाहिये | 

( स ) इनकी पूँजी इनका कोष मिलाकर कम से कम ५०००० सं» होनी 
“चाहिये | 

(२) गैर सदस्य बैंकों को अपने सम्बन्ध की सभी बातों पर रिजर्व बैंक की 
सम्मति भी आराप्त हो सकती है) 

( ३ ) १६ फरवरी, सन्‌ १६४५४ से कोई भी गैरसदस्य बैंक निम्न शर्तों के 
साथ रिजर्व बैंक के यहाँ भ्रपना हिंसात्र भी खोल सकता है :--- 

(अर ) उसे अपने व्यवसाय के विस्तार के अनुसार कम्र से कम कुछ 
नैलन्स अवश्य रखना चाहिये और यह १०००० र० से कम तो होना ही 
नहीं चाहिये | 

(व ) यह खाता साधारण खाता नहीं है अर्थात्‌ इस पर चेक नहीं काटी 
“काटी जा सकतीं | हाँ, इसे रुपया भेजने के लिए और बैंकों के अन्य पारस्परिक 
"कामों के लिए प्रयोग में लाया जा सकता है | 


प्रश्न 

(१) सम्मिलित पँजी के सैज्लों का किस प्रकार वर्गीकरण किया 
जाया है ? सदस्य वै्लों के विषय में आप क्या जानते हैं. 

(२) सन्मिलित पूँजी के भारतीय वैझ्लों की वर्तमान स्थिति क्या 

१ उसके कार्यों का एक विस्तृत वर्णन दीजिये और उनके सम्बन्ध की 

-विशेषतायें बताइये । 

(३) द्वितीय महायुद्ध का भारतीय वैड्विंग पर क्या अभाव पड़ा है ? 
यह प्रभाव आपकी समझ से अच्छा हुआ है अथवा चुरा ! इनके भविष्य 
के विषय सें आप क्या सोचते हैं ! 

(४ ) सम्मिलित पूँजी के भारतीय वैड्लों की क्या कठिनाइयाँ हैं और 
उनके क्‍या दोफ हैं ! उनके सुधार के लिए अपने सुझाव रखिये। 


४ /६॥ 
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(५ ) सम्मिलित पूँजी के कुछ महत्वपूर्ण भारतीय यैड्डों के विषय में 
टिप्पणियाँ लिखिये। है 
(६ ) सदस्य चैड्लों के कौन-कौन से दायित्व और अधिकार हैं ? 


(७ ) रिजवे बेछू गैर्सदस्य बैड्लों से किस तरह से अपना सम्बन्ध: 
रखता है ! उसने उन्हें कौन-कौन सी सुविधायें दे रक्‍खी हैं । 


हा 


अध्याय १७ 


स्टेट बैंक आफ इण्डिया 


यह तो पहले ही चताया जा चुका है कि रिजय बैंक के राष्ट्रीयकरण के: 
साथ-साथ इम्पीरियल बैंक के राष्ट्रीयकरण की भी माँग हुई | अ्रतः, १ जुलाई, 
१६५४ से बह स्टेट बैंक आफ इंडिया के रूप में परिणत कर दिया गया। 
जैसा कि हम पहले देख छुके हैं क्षषि साख व्वपस्था का यहाँ कोई अच्छा प्रचन्‍्ध 
नहीं था। कृषि ऋण का अधिकांश ऋणदाताओं और देशी बैंकरों द्वाराही 
उपलब्ध होता था। अतः गोरावाल समिति ने सुकाव दिया कि एक स्टेट बैंक 
होना चाहिये जिसका कार्य-त्ेत्र आमों में ही हो, और यह बैंक सरकारी बैंक 
होना चाहिये | किन्तु क्योंकि इम्पीरियल चैंक के सप्ट्रीयकरण का मी गश्न था; 
अत;, यह सुझाव रखा गया कि कोई नया स्टेट बैंक स्थापित न कस्के- 
इम्पीरियल बैंक तथा राज्यों से सहावता ग्राप्त अन्य चैंकों को मिला कर एक 
स्टेड बैंक बना दिया जाय | स्टेड चैंक आफ इसिडिया पूर्ण रूप से सरकारी बैंक 
नहीं है। इसके ५५ प्रतिशत अंश रिजव बैंक के लिये सुरक्षित कर दिये गये 
हैं, शेष व्यक्तिगत रह सकते ्् ॥ किसी भी व्यक्ति के पास २०० से अधिक- 
अंश नहीं रह सकते । इग्पीरियल बैंक के प्रत्येक ५०० रु० के अंश के लिये 
पूर्ण प्रात्त पर १७६४ रु० ३० थाने और आंशिक रूप से ग्राप्त पर ४३१ रु० 
१२ आने ४ पाई० की दर से अुगतान दिया गया है। यह दर बाजार दर केः 
अनुसार ही थी | स्टेट बैंक कही अधिकृत पूँजी २० करोड़ ४० है। इसबी 


निर्मित पूंजी ५,६२,२०,००० रुपये की है जो सौसौ २० के ४,६२,५००- 
अंशों में विभक्त है | 


स्टेट बैंक आफ इस्डिया ३११९ 


प्रबन्ध 
स्टेट बैंक आफ इसिडिया का पब्न्ध २० संचालकों से निर्मित एक केद्रीय 
परिषद्‌ और बम्बई, कलकत्ता तथा मद्रास के तीन स्थानीय कार्यालयों के तीन 
स्थानीय परियदों द्वारा होता है जिनमें प्रत्येक में तीन सदस्य हैं । केद्रीय परिषद्‌ 
का निर्माण मिम्न रूप से होता है : -- 
) एक अध्यक्ष तथा एक उपशअध्यक्ष जिनकी नियुक्ति सरकार 
करती है | 


(२) अधिक से झ्धिक दो प्रबन्ध संचालक--ये केन्द्रीय सरकार की 
स्वीकृति पर फरेन्द्रीय परिषद्‌ द्वारा नियुक्त होते हैं । 

(३ ) रिजर्व बैंक के अतिरिक्त अंशधारियों के द्वारा जुने गये ६ संचालक | 

( ४ ) रिजव बैंक की सलाह से क्रेन्रीय सरकार द्वारा मनोनीत आठ 
संचालक | 

(४ ) केद्धीय सरकार द्वारा मनोनीत एक संचालक । 

( ६ ) रिजर्य बैंक हवस मनोनीत एक संचालक । 

स्थानी परिषद वह सत्र कार्य कर सकती हैं जो कि केन्द्रीय परिषद्‌ द्वारा उन्हें 
करने के लिये दिये गये हैं | 


हे 
काय 


स्टे: बैंक रिजर्व बैंक के प्रतिनिधि की तरह काम करता है | इसके अतिरिक्त 
भह व्यापारिक बैंकिंग के मी काम करता है। कुछ ऐसे काम हैं जो कि यह नहीं 
कर सकता है। वह केबल जोखिम बचाने की दृष्टि से रक्खे गये हैं | यह बैंक 
दूसरे बैंकों को भी अपने में मिला सकता है। 

इस्पीरियल बैंक के सभी कार्यालय स्टेट बैड के कार्यालय हो गये हैं| इनके 
अतिरिक्त इसे चार सौ अन्य कार्यालय भी गाँवों और छोटी-छोटी मंडियों में 
पॉच वर्ष के अन्दर अथवा केद्रीय सरकार हारा निर्धारित अवधि के अन्दर 
खोलने हैं | इसका भ्येव आरमीण साख की उपलब्धि में छुघार करना है। अतः, 
प्रत्येक तहसील में इसकी एक शाख होगी । 
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नई शाल्ात्रों के खोलने से इसे जो हानि होगी उतकी पूर्वि के लिये एक 
कोप खोलने का आवोजन किया गया हैं जिसमें रिजिर्य बैड के इसमें निर्धासति 
अंशों पर दिया गया लाभांश अथवा रिजर्व चैडे और फेद्री4 सरकार दास 
दिया गया धन खखा जावगा। अ्रभी इस्वीरिवल बैड का छुरक्षित कोष ही 


इसका घुरक्तित क्रोप है। लाभांश वितरित करने के पहले इसे बढ़ावा जा 
सकता है | 
महल 
स्टेट ब्रैद्ु आफ इण्डिया का देश की बैंकिंग प्रणाली में प्रविष्द हाना देश के 
ब्रेकिंग और आर्थिक संगठन के लिये बहुत ही महत्त्व रखता है | यहाँ के बेकिंग 
संगठन की एक बहुत बड़ी कमी यह थी कि हमारा एक चहुत बढ़ा आमीण तथा 
अर्ध-शहरी जलेत्र आधुनिक बैंकों से लगभग रिक्त था| स्टेट बैंक आफ इण्डिया 
को जो एक निर्धारित अवधि के अन्दर इनमें चार सी कार्यालय खोलने हैं, 
उतसे तथा उन सरकारी कोषागारों ( ६:८४४77(०5 ) के जो बैंकिय के कार्य 
नहीं करते ये अत्र वैंड्िंग के कार्य करने और इन सबसे उत्तन्न राशि स्थानान्तरण 
की सुविधा से ग्रामीण ज्षेत्रों में वैज्धिग की उविधाओ के विस्तार को अवश्य ही 
एक बहुत बड़ा ओत्शाहन मिलेगा | इसके अतिरिक्त इस त्रैड् के पास इसीरिबल 
बैड आफ इर्ट्या की सम्पूर्ण जमा राशि जो देश के वाशिज्य बैढ़ों की जमा 
शशि की चौथाई है के प्रार्म्म ही से उपलब्ध होने से ग्रामीण साख की उमत्वा 
को छुलमा लेने की इसके पास एक बहुत चड़ी शक्ति है । यह व्यावसायिक 
सिद्धान्तो पर काम करते हुये भी जनहित का ध्यान रक्लेगा और इस सम्बन्ध में 
इसे यरकारी निर्देश भी दिये जा सकेंगे | यह सब बातें इसके विधान में दी 
हुई है, अतः देश इससे बरड़ी-बढ़ी आशायें रख सकता है| 
अश्च 
(१) स्टेट बैंक आफ इरिडिया के कार्य बताइये तथा गद्द भी 
बत्ताइये कि इसका अवन्ध कैसे किया जाता है ? 
(२) स्ट्रेट चैंक आफ इस्डिया से देश को चहुत-सी आशा हैं।' 
इसे सममझाइये । 


अध्याय १८ 
32 
विनिमय बेक 

विनिमय मैंकों के प्रधान दफ्तर मारतवर्भ के कहर हैं। यद्यपि इनका 
विशेष यह वतलाता है कि यह केवल विविमय का ही काम करते हैं, किस्हु 
ऐसा नहीं है । शिनिमय का व्यवसाव करने के अतिरिक्त ये साधारण व्यापारिक 
बैंड के काम भी करते हैं । इसके यह अर्थ हुवे कि ये माँग पर वापस होगे 
की शर्ते पर रुपया उधार भी देते हैं; लागत लगाते हैं, अन्य प्रकार से ऋण 
देते हैं, व्यापारिक ताश-पत्र निकाढते हैं, जमा प्राक्त करते हैं और आदृत के 
अन्य कार्य फरते हैं। किन्तु विशेषतः ये विदेशी मिल खरीदते और डिस्काउसड 
कसे हैं तथा विदेशी करन्‍सी देते हैं और यही एक ऐसी बात है जिससे यह देश 
के ग्रथ बैंकों से मिन्न हैं। भाखवर्ष के श्न्तराष्द्रीय व्यापार बी सहायता करने 
की काम इन्हीं के हाथ है | प्रेतीटेन्सी बैंक यह काम कर ही नहीं सकते थे, अतः 
इन्हें इसमें विशिएता प्राप्त करने का बढ़ा अच्छा अवसर मिल गया। फ़िर 
इमीरिवल बैंक भी इसे सन्‌ १६३१४ तक नहीं कर सकता था और उसके बाद 
"भी झसने ऐसा नहीं किया । जहाँ तक सम्मिलित पूँजी वाले बैंको का प्रएन है, 
उनमें से तो कोई भी कुछ दिनो पहले तक तो इमे कर ही नहीं सकता था| 
नह काम तभी किया जा सकता है जब इसके करने वाले के साधन बहुत अच्छे 
हो। हाँ, अब कुछ सम्मिलित पूँजी वाले बैठ अवश्य ऐसे हैं जो इसे कर 
सकते हैं, किन्तु विनिमय बैड इसे बहुत दिनों से करते आा रहे हैं, इससे वे 
उनकी बरात्ररी नहीं कर सकते | सेन्रल बैड आफ इण्डिया ने सन्‌ १६३६ में 
लंदन में से्टूल एक्‍्सचेज्ल बैंक की स्थापना की थी, किन्तु सन्‌ १६३८ में वह 
चावल बैंक लंदन में मिल गयी। सब्‌ १६४२-४३ में कर इसमें विदेशों में 
शालायें खोलना प्रारंभ किया | गैंक आफ इशिंध्या की शालायें कई स्थानों में 
है । लंदन की इसकी शाला १६४६ में और जापान में १६४६-५० में खुली | 
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यूनाइटेड कमर्शियल बैंक की भी कई स्थानों में शाल्ायें हैं। इसकी लंदन की 
शाखा १६५३ में खुली | बैंक आफ बड़ोदा ने १६५२-४३ से विदेशों में शाखायें 
खोलना पारंभ किया है | पाकिस्तान भारत का अंग था। अतः, विभाजन के 
पहले की भारतीय त्रेंकों की पाकिस्तानी शाखायें अरब उनकी विदेशी शालायें हैं। 
हाँ, पाकिस्तान में जो स्थिति है उसके कारण भारतीय ब्रेंक धीरे-धीरे वहा 
अपनी शाला बन्द करते जा रहे हैं | जिन स्थितियों में विनिमय बैंक यहाँ 
खुले थे वह तो हमें पूर्णूरूप से विद्त ही है| अब, हमें उनकी वर्तमान अवस्था, 
उनके कार्य करने के तरीके और उनमें जो दोष हैं उन्हें दूर करने के तरीके 
देखने हैं । | 
वर्तमान स्थिति 
इस देश में जो विदेशी ग्रेंक काम कर रहे हैं. उनमें अन्य विदेशी बैंको यंग 
संख्या १५ तथा पाकिस्तानी बैंकों की ५ है। प्रथम के सच मिलाकर भारतवर्ष 
में ६५ दफ्तर हैं तथा द्वितीय के पाँच हैं। इनमें से सबसे अधिक काम लाब- 
ड्स बैंक के हाथ में है। दूसरा स्थान ग्रन्डेल बैंक का, तीसरा नेशनल बैंक आफ 
इस्डिया का, चौथा चार्टर्ड बैंक आफ इण्डिया, आस्ट्रेलिया और चाइना का 
और पाँचवाँ मार्केटाइल जैंक का है | इसके अतिरिक्त चार्टर्ड बैंक आफ इर्डिया, 
आस्ट्रेलिया और चाइना ने इलाहाबाद बैंक से सम्बन्धित होने के कारण जिसके 
बहुत से दफ्तर हैं, यहाँ का बहुत कुछ काम ले रखा है। 
क्योंकि ये बैंक अपनी भारत की स्थिति के सम्बन्ध में पहले कोई अंक 
नहीं निकालते भरे, अतः इनकी यहाँ की पूँजी और सुरक्षित कोष के विषय में 
इुछे नहीं कहा जा सकता । किन्तु नये बैंकिंग विधान ने परिस्थिति बदल दी 
है | दो भी सम्मिलित पूँजी वाले बैंकों और स्टेड बेंक के जमा की दुलना में- 
इनकी जमा भी कम नहीं है। ये माँग पर देय जमा पर भी व्यातर देते है। 
अतः, भारतीय बैंकों को भी ऐसा ही करना पड़ता है. जिससे हम' यह कह सकते 
है कि इस दोष का दावित्व इन्हीं के रूपर है | 
उनके कार्य के तरीके . 
इनमें हमें केबल उनके यहाँ के विदेशी ज्यापार को सहायता देने के तरीकेः 
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देखना है। इनके अन्य काम करने के तरीके तो वही हैं नो अन्य बेंदों के हैं | 
विदेशी व्यापार वी सहायता में दो काम गाते हैं: ( १) भारतीय गन्दरगाहों 
से विदेशी बन्‍्द्रगाहों और त्रिदेशी बन्दरगाहों से भारतीय बन्दरगाहों के व्ीच में 
जो व्यापार होता है उसकी सहायता करना, और (२) भारतीय ऋचरगाहों से 
अन्दरुनी शहरों और श्रन्दरूनी शहरों से मारतीय चन्दरयाहों के बीच में जो 
व्यापार होता है उसकी सहायता करना | "प्रथम के सम्बन्ध का साथ काम और 
दूसरे के सम्बन्ध का कुछ काम इन्हीं बेंकों के हाथ में है। इनकी अन्दरूनी 
शहरों में बहुत-सी शाखायें हैं और इनसे यहाँ के कुछ बैंक भी सम्बन्धित हैं । 
अत;, वह दुसरे अकार का काम उन्हीं से कराते हैं | पर 

भारत और विदेशों के बीच के व्यापार के हिंसाव का निषदारा बिलों से 
होता है | घव यहाँ से माल बाहर भेजा नाता है, तब विदेश में आयात करने 
चाले पर एक बिल लिखा जाता है अथवा जब वह अपनी साख लंदन पी बिल 
स्वीकृत करने वाली किसी कोठी में अथवा वहाँ के किसी ब्रैंक में लाल लेता है 
तब यह बिल उस कोठी अथवा बंक पर ही लिखा नाता है। फिर, इसे या 
तो यहाँ पर काम करने वाला कोई विदेशी बैड खरीद लेता है श्रथवा उससे 
इसे भुना लिया जाता है। ऐसे बिल की रकम प्रायः स्थर्निज्ध में होती है। अतः, 
यह बैंक उसका मूल्य उस दिन के विनिमय दर से यहाँ की करन्सी में देते हैं । 
भय; यह बिल अ्धिकार-पत्रों के साथ और ६० दिन के दर्शनी होते हैं | 
कमी-कभी मिल्कुल दर्शनी अथवा ६० दिनों से अधिक के दर्शनी व्िल भी 
लिखे जाते हैं | फिर प्रायः यह स्वीकृति पर अधिकार-पत्र देने की शर्ते के 
होते हैं, मुगतात पर अधिकार पत्र देने की शर्त के नहीं होते। हे प्रा 
सभी देशों के भैड्ढ हैं जो अपने यहाँ के लोगो का अच्छा हवाला देते हैं. जिससे 
यह स्वीकृति पर अधिकार-पत्र देने की शर्त पर आयाव कर सकते हैं। फिर. 
जब यह लोग किसी लंदन की कोठी अथवा बैक के यहाँ साल खोल लेते हैं 
तब तो हवाले की भी आवश्यकता नहीं रहती और स्वीकृति पर अधिकार-पत्र 
देने की शर्त के ही बिल लिखे जाते हैं। अतः, जन न तो अच्छा हवाला 
मिलता है और न वह लंदन की क्रिंसी कोठी अथवा चैड में साख ही खोल 
सकते हैं, तमी सुगवान पर अधिकार पत्र देने की शर्त के प्रिल लिखे नाते हैं 
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और ऐसा बहुत कम होता है। दर्शनी ब्रिल की अरपेक्षाकत तीन महीनों की 
अबधि के बिलो की दर अधिक होती है। उसमें उतने दिन का ब्याज भी 
“सम्मिलित रहता है | 3० 35 कक: 
विदेशी बैड खरीदे हुये अथवा डिस्काउस्ट किये हुये बिल माल के आयति 
करने वाले के अथवा जिसके यहाँ साख खुल जाती है, उसके यहाँ ' मेज देते हैँ 
और वहाँ पर उसकी स्वीकृति हो जाती है। इसके बाद अधिकारी बैक इसे 
-खुले बाजार में डिस्कराउए्ट करा सकते हैं और इस तरह से यहाँ पर उतकी 
शाल् ने जितना: रुपया दिया है उसके बराबर का स्वलिज्ञ उन्हें मिल जाती 
है | हाँ, यदि उन्हें द्रव्य की आवश्यकता नहीं होती अथवा उसे अधिक लाभ 
के काम में नहीं लगा सकते तो इन्हें अपने ही पास रखते हैं, भुनाते नहीं ॥ है 
आयात की भी दो प्रकार से सहायता की जाती है । एक तो प्रावः भारतीयों 
के आयात करने पर और दूसरी विदेशियों के आयात करने पर होती है। पहले 
“में विदेशी निर्यातकर्ता इस देश के आयातकर्ता पर ६० दिनों का दर्शनी बिल 
लिखकर उसे किसी ऐसे बैल से डिस्काउए्ट करा लेते हैं. मिसका काम भारत में 
होता है | जो बैड डिस्काउण्ड करते हैं उन्हें निर्यावकर्ता गिरवीं पत्र ( 7,00675 
-० 7ए9०८०7०८४४०४ ) भी दे देते हैं, जिससे वे इन बिलों के पूर्ण अधि- 
कारी हो जाते हैं । फिर, यह उन्हे अ्रपनी यहाँ की शास्त्र द्वारा यहाँ फे आयात- 
कर्ता के यहाँ मेजवा देते हैं. जो उन पर अपनी स्वीकृति दे देते हैं, किन्त इन्हे 
माल के अधिकार-पत्र नहीं प्राप्त होते | वह तो बिलों की शर्त के अनुसार फेवल 
छनके भुगतान पर ही दिये जा सकते हैं। किंतु उन्हें इन्हें: प्रात करना तो , 
आवश्यक ही रहता है क्योंकि इनके ब्रिंना माल तो छुड़ाया नहीं जा सकता 
झऔर माल न छुड़ाने पर क्षति ( (0०छण::०2० ), इत्यादि देनी पड़ती है । 
अतः, वह इल्हें बरैद्ों से धरोहर ( 7४०७६ ) |पर ले लेते हैं, और माल पाने 
पर भी उन्हें धरोहर की तरह ही रखते हैं । इसके लिए, ये चैड्ों को घरोहर की 
रतीद ( [+एञ रि०८०७६ ) दे देते हैं । झतः, जब तक बलों का भुगतान 
“नहीं हो जाता तब्र तक यह माल बैंक का ही समऊा जाता है। इस सुविधा को 
"देकर ये बैंक आयातन्नर्ताओों से काफी लाम उठा लैते हैं। कर कं: 
' चूसरा तरगीका श्रायः विदेशियों के सम्बन्ध 'में प्रयोग में लागा जाता हैं | 


हि 
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भारतीयों के लिए तो बहुत कम अच्छा हवाला दिया जाता है | अतः, चह लंदन 
की किसी कोठी अथवा वहाँ के किसी बैंक के यहाँ साख मी त्रहुत कम खोल 
पाते हैं । जहाँ ऐसा हो जाता है वहाँ यह तरीका मारतीयों फे लिए भी प्रयोग 
में श्राता है। इस तरीके में विदेशी निर्यातकर्ता लंदन की उस कोठी अथवा 
वहां के उस बैंक फे ऊपर त्रिल कर लेते हैं. जिसके यहाँ आयासकर्ता चाख “खोल' 
लेता है। यह साल किसी विनिमय बैंक के यहाँ मी खोली जा सकती है।* 
विदेशी निर्यातकर्ता के यहाँ जब॒इण्डेन्ट मेंजा जाता है, चभी'यह साख खोलने" 
की सूचना भी उसके यहाँ भेज दी जाती है। ऊपर वाला धनी माल सम्बन्धी 
अधिकार पतन्न पा जाने पर इस पर अपनी स्वीकृति दे देता है। अ्रतः, निर्याति- 
कर्ता अब इसे भुना भी सकता है। आ्रायातकर्ता बिल पकने की तारीख के पहले 
बिल का मूल्य ऊपर वाले धमी के यहाँ मेज देता है जिससे वह उचित समय 
पर उसका भुगतान कर देता है। 
यहाँ के आयात के सम्पन्ध के विल प्रावः स्लिज्ञ ही में होते हैं। जम, 
वह यहाँ के आयातकर्ता के ऊपर लिखे जाते हैं तत्र उनमें लिखने की तारीक्ष 
से उनके घन में वहाँ पहुँचने की सम्भावित तारीख तक का ब्याज भी सम्मिलित 
कर लिया जाता है | यदि वह लंदन दी किसी कोठी के अथवा बैक के ऊपर 
के होते हैं तत्र उन्हें वहीं पर वहाँ के डिस्काउण्ट दूर पर भी झुना लिया जाता 
है। डिस्काउए्ड की यह दर प्रथम तरह के बिलों में जो ब्याज - सम्मिलित होता 
है, उसकी दर की अपेक्षाकृत कम होती है। फिर, डिस्काउण्ट तो « केवल उसी 
झबधि के लिए किया जाता है जो इसके पकने में वाकी रहती है। इसे सबसे 
यह स्पष्ट है कि गेरभारतीय आयावकर्ता और ऐसे भारतीय आयातकर्ता भी 
जो लंदन में साख ख़ुलवा सकते हैं, अन्य भारतीयों की अपेक्षाइल बहुत लाम 
में रहते हैं | इस सम्बन्ध में यह भी है कि जिन भारतीयों की साख लंदन में 
खुल जाती है उन्हें साख खोलने वाले को साख के ह& का १५ से २० प्रतिशत 
पहले से दे देना पड़वा है । गैस्मारतीयों को ऐसा नहीं करना पड़ता। अतः, 
इसका यह निष्कर्ष निकलता है कि भास्तीय आयातकर्ता हर हालत में गेर- 
भारतीय आवातकर्वा की अपेदाकृत ढानि ही में रहता है । 
हमारे आनः सभी आवात और नियत के त्रिल सूलिड में लिखे जाते हैं| 
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केवल चीन और जापान से जो व्यापार होता है उसके सम्बन्ध में ही वह अन्य 
करन्सियों में लिखे जाते हैं | चीन के व्यायार होने पर तो वे सपयों में और 
जापान से व्यापार होने पर वे येन में लिखे जाते हैं । 

साधारणतया तो भारत के व्यापार की विषमता ( 89806 ०६ ८६४0४ ) 

भारत ही के पक्ष में रहती है। अतः, इन वैंकों के पास स्टर्लिज्ञ बच भावों है 
और उसे रिजर्व बैंक खरीद लेता है । वह इनके आधार पर यहाँ नोढ निका- 
लता है| जत्र कभी यहाँ के व्यापार की विषम्ता यहाँ के विपक्ष में होती है तब 
विनिमय बैंक रिजर् बैंक से स्टलिज्ञ खरीद सकते हैं और रिजर्य बैंक स्टलिज्ञ, 
सिक्योरिटियाँ वेचकर उन्हें स्टरलिज्ग दे देते हैं । इससे नोट वापस हो जाते हैं। 
इस सम्बन्ध में यह याद रखना चाहिये कि रिजर्व बैंक को कोई भी बैंक अन्च- 
रा्ट्रीय द्रव्य कोष के सदस्य देशों की करन्सी एक न्यूनतम धनराशि की होने 
पर बेच और उससे खरीद सकता है। 
विदेशी देंकों के यहाँ के अन्तर्सष्ट्रीय व्यापार की 
सहायता करने के तरीकों में दोप ; 

विदेशी बैंकों के अन्तर्राष्ट्रीय व्यापार की सहायता करने के तरीकों में जो 
“दीप हैं वह तो ऊपर के वर्णन से स्पष्ट ही है :--- 

( १) हमारे निर्यात तथा आयात दोनों के त्रिल स्टलिज्ञ में लिखे जाते 
हैं। अतः, उनका लंदन के:द्वव्य वाजार में भुनाया जाना आवश्यक हो जाता 
है | यदि ब्रिंल रुपयों में लिखे जाने लगें तो यहाँ के द्रव्य बाजार को अवश्य 
दी कार्फी प्रोत्ताहन मिल जाव [- मे 

(२) मास्तीय आयातकर्ताओ को प्रॉयः बिलों के' शुगवान पर अधिकार 
पत्र मिलने की शत्त पर आवात करना पड़ता है। यह इस कारण है कि विनिमय 
चैक उनका अच्छा हवाला नहीं देते | इससे उनकी जो हासि होती है, उससे तो 
हम अवगत हो ही जुके हैं। 

( ३ ) जिन भारतीयों की लंदन में साख खुल जाती , उन्हें भी इसके 
लिए १४ से २० श्रतिशत तक की रकम पहले से ही देनी पड़ती है| गैरभारतीय 
आयातकर्ताओं को ऐसा नहीं करना पड़ता [ 3 * 
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४ ) बिलों के साथ जो अधिकार-पत्र होते हैं, उन्हें उनकी जाँच के लिए 
गैरभारतीयों के तो दफ्तरों में भेज दिया जाता हैं, किन्तु भारतीयों को इसके लिए. 
नड्ीं के दफ्तरों ही में बुलाया जाता है । 

(५ ) विदेशी ब्रैंक यहाँ के आयातकर्ता 
जहाज से माल मँगाने फे लिए विवश करते हैं। 
(६ ) ब्रीमे के लिये भी वह उन्हें गेरमारतीय कम्पनियों ही के यहाँ बीसा 


कराने को कहते हैं | 

(७ ) विनिमय के कन्द्राक्यों के देर में पूरा करने पर भारतीय आयात- 
कर्ताओ्रों को जुर्माना देना पढ़ता है | 

उपयुक्त के अतिरिक्त इनमें कुछ अन्य दोष भी हैं 

( १ ) यद्यपि ये लोग यहाँ पर चहुत दिनों से काम करते चले आ रहे हैं 

भी इन्होंने अमी तक डँचे-ऊँचे पदों पर भारतीयों की नियुक्ति नहीं की है । 

( २ ) यहाँ के बैंको ने जब जम्र विनिमय का काम्त करना प्रारम्भ किया 
तब-तभ इन लोगों ने उन्हें असफल बनाने का प्रवत्त किया । 

( ३ ) इन्होने अपनी शाखायें देश के मीतरी शहरों में भी खोल दी हैं, 
जिससे यह भारतीय बैंकों से अन्य कामो में भी होड़ करते हैं । 

( ४ ) इन्होंने सम्मिलित पँजी वाले मारतीय बैंको से भी अपना सम्पन्ध 
स्थापित कर लिया है, जिससे ये उन्हें अपने लाम के लिये काम में लाते हैं । 


विनिसय बैंकों को लाइसेन्स देने ओर उन पर अन्य 
प्रतिबन्ध लगाने का प्श्न 
इन बैंकों के ऊपर जो उपर्यक्त बातो का दोषारोपण किया जाता था उसके 
कारण इन्हें लाइसेन्स देने ओर इन पर अस्य प्रतित्रन्ध लगाने का प्रश्न कई बार 
उठा । चैंकिंग विषयक अनुसंधान करने वाली केद्धीय कमेटी ने इनके सम्बन्ध में 
शरनीति का बड़ा विरोध किया या। जमेनी, जापान, कमोडा आदि बहुत से 
देशों में विदेशी बैंको को लाइसेन्स देने का चलन है | अस्त १६४६ के बर्किंग 
विधान के अनुसार अन्य बैंकों की तरह अब इन्हे भी रिजर्व बैंक से लाइसेन्स 
लैना पड़ता है| जो बैंक उक्त विधान पास होने के समय यहाँ पर काम कर रहे 


को अपने-अपने यहाँ के 
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थे, उन्हें तो लाइसेन्स मिल ही गया है। नये बैंकों को यह मिलने में अवश्य 
रुकाबट पड़ेगी | पुराने बैंकों के उचित व्यवहार न करने के कारण अपना उनके 
देश में मारतीयों से मेद माव होने के कारण वे रद्द मी किये जा सकते हैं जैसा: 
बैंकों नेशनल अल्टा मेरिनो के साथ किया जा चुका है। लाइसेन्स की शर्तों में 
एक शर्ते यह भी है कि ये यहाँ का हिसात्र अलग खखें दूसरे, अब कोई बैंक 
भास्तवर्ष में अपनी नवी शाख तब तक नहीं खोल सकता, जब तक कि रिजर्व 
चैंक उसकी आश न दे दे। नये ब्रेंकिंग विधान के अनुसार रिजर्व बैंक इनके 
रूपर अन्य बैंकों की तरह अन्य कई नियन्त्रण लगा सकता है। अत्तः, आशा है 
कि अब यह यहाँ के लोगों की कोई विशेष हानि नहीं कर सकेंगे | रिजर्व बैंक- 
को इस बात पर विशेष तौर से ध्यान रखना चाहिये कि यह यहाँ के मारतीय 
चैंकों को खरीद न सकें । फिर, यह बैंक अपने काम में स्वयं ही कुछ छुधार करके 
देश में प्रिय पात्र बन सकते हैं । 
विदेशी बैंकों के काम करने के सम्पन्ध में सुझाव 
(१) इन्हें मास्तीय आयातकर्ताओ्ं के सम्बन्ध के वैसे ही हवाले देनेः 
चाहिये, जैसे ये गैरमारतीय आयातकर्ताओं के सम्बन्ध के देते हैं | 
(२) इन्हें भारतीय आयातकर्ताओं को लन्दन की त्रिल स्वीकार करने! 
वाली कोठियों और बैंकों के यहाँ उनसे १५ था २० प्रतिशत पेशगी दिलाये 
बिना ही शाल खोलने की व्यवस्था कर देनी चाहिये और यदि ये ऐसा न फर- 
सके ते इन्हें स्वयं ही उनके झूपर के बिल स्वीकार कर लेने चाहियें । 
(३ ) इन्हें विलों के रुपयों मे लिखे जाने में कोई रुकावट नहीं डालनी 
चाहिये । इसमें देश में त्रिल बाजार विकसित होगा। . 
(४) इन्हें अपने यहाँ भारतीयों को ऊँचे-ऊझँचे पद देने चादियें। इससे 
न केवल इनका काम ही बढ़ जायगा चल्कि मारतीयों से अच्छा सम्पन्ध मी 
स्थापित हो जञायगा। हि 
( ४०) इन्हें भारतीय बैंकों के साथ सहयोग से काम करना चाहिये और 
भारतीय चीजों का बहिप्कार नहीं करना चाहिये | इन्हें, भारतीय बीमा कम्पनियों 
के साथ समझीता कर ल्ैना चाहिये। भारतीय जहाव चलाने का मी प्रबन्ध हो 
रहा है| अत: इन्हें उनकी भी सहायता करनी चाहिये । 
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विदेशी बैंकों के काम करने के सम्बन्ध में सुफाव 

(१) इन्हें भारतीय आयातकर्ताओं के सम्बन्ध के वैसे ही हवाले ठेने 
चाहिये, जैसे ये गैरमारतीय आंगातकर्ताओं के सम्बन्ध के देते हैं । 

(२) इन्हें भारतीय आयातकर्ताओं को लन्‍्दन की त्रिल खीकार करनेबाली 
कोठियों ओर यैंकों के यहाँ उनसे १५४ या २० प्रतिशत पेशँंगी दिलाये बिना ही 
शाख खोलने की व्यवस्था कर देनी चाहिये और यदि ये ऐसा न कर सकें तो 
इन्हें खयं ही उनके ऊपर के बिल खवीकार कर लेने चाहियें । 

(३ ) इन्हें जिलो के रुपयों में लिखे जाने में कोई रुकावट नहीं डालनी 
चाहिये | इससे देश सें बिल बाजार विकसित होगा | 

(४ ) इन्हें अपने यहाँ भारतीयों को ऊँचे-झँचे पद देने चाहियें। उससे 
न केक्‍ल इनका काम ही बढ़ जायगा अल्कि भारतीयों से अच्छा सम्बन्ध भी 
स्थापित हो जायगा | 

(५) इन्हें भारतीय बैंकों के साथ सहयोग से काम करना चाहिये श्रीर 
भारतीय चीजों का बहिष्कार नहीं करना चाहिये | इन्हें भारतीय बीमा कम्पनियों 
के साथ समभौता कर लेना चाहिये। मारतीय जहाज चलाने का भी अबन्ध हो 
रहा है| अंतः, इन्हें उनकी भी सहायता करनी चाहिये | 


भारतीयों के विनिमय व्यवसाय करने के लिये सुझाव 


किन्तु इतना सब्र होने पर मी भारतीयों को विनिमय का व्यवलाय अपने 
हाथ में तो लेना ही पड़ेगा | हम -जानते हैं कि यहाँ पर बहुत से ब्रिटिश ब्रेक 
स्थापित हो चुके थे तो भी अमेरिका, जापान, फ्रान्स, डच इत्यादि के मेक यहाँ 
पर स्थापित किये गये | इसका एक मात्र कारण यह है कि किसी देश के लोगों 
का उस देश के अन्तर्राष्ट्रीय व्यापार में कितना हाथ रहेगा यह बात इस पर 
निम्र है कि उनके बैंक उस देशों में हैं ग्रथवा नहीं जिनंसे उनका व्यापार होता 
है। यह ख्ाभाविक ही है कि किसी देश के बैंक ही उस देश के लोगों को 
अन्तर्राष्ट्रीय व्यापार में सहायता पहुँचा सकते हैँ। जन और जापानियों का 
अन्तर्राष्ट्रीय व्यापार इसी तरह से बढ़ सका था। बैंकिंग सम्बन्धी अन्वेषण करने 
पाली केद्रीय कमेशी और डत्की सहायता को आये हुये विदेशी अमुभवी व्यक्तियों 


२ बैंकिंग : सिद्धान्त और प्रयोग 


३२ 


ने भी यही वात कही थी | हमारा जो व्यापारिक मिशन सत्‌ १६४६ में चीन 
गया था, उसने यह कहा था कि वहाँ पर भारतीय बैंकों की बढ़ी आवश्यकता है। 
बेंकिज्न सम्बन्धी अन्वेषण करने वाली केन्द्रीय कमेटी ने एक सरकारी विनिमय 
ब्रैंककी स्थापना करने की सिफारिश की थी इसके अचुसार उसकी पूँजी सम्मिलित 
पूँजी वाले भारतीय बैंको द्वारा खरीदी जाने की बात थी और उसकी कमी सरकार 
द्वारा पूरी करने की बात थी । कुछ सदस्यों की यह राय थी कि सरकार को ही 
सब हिस्से लेने चाहिये। वह सच्च हिस्सों के सरकार द्वारा खरीदें जाने के लिये 
इसलिये कहते थे कि विनिमय बैंको ने ऐसी स्थिति पैदा कर दी है कि किसी भी 
भारतीय बैंक को इसमें सफलता प्रास करने के लिये यह आवश्यक है कि उसके 
साथ में सरकार की पूरी सहायता हो | इस बैंक के ऊपर साधारण ब्रैंकिंग का 
व्यवसाय करने की मनाही कर देने का भी मुकाच ख़ल्ा गया था जिससे कि 
उसकी श्रन्य भारतीय मैंक्ों से किसी प्रकार की प्रतियोगिता न हो । 
कुछ लोग सरकार द्वारा विनिमय बैंक खोले जाने के पक्ष में नहीं थे । 
कमेटी के एक सदस्य श्री सूबेदार ने यह काम रिजव बैक के एक विभाग द्वारा 
करवाने का सुझाव रक्सा था| उनके अनुसार इस व्यवसाय का हिसाब अलग 
रखने की और इसकी हानि पूरा करने के लिये इसके एक अलग सुरक्षित कोष 
रखने की आवश्यकता थी | उनका यह विचार था कि सरकार विनिमय का 
बैंक न खोलेगी | फिर, वह सरकार को कोई भी व्यवसाय देने के विरुद्ध ये । 
उनका त्रिचार या कि रिजर्व बैंक वह काम भली-माँति कर सकता हैं। - 
बैंकिंग सम्बन्धी अन्वेषण करने वाली कमेटी का एक सुझाव और था कि 
यह व्यवसाय करने के लिये एक ऐसा बैंक होना चाहिये जिसका मियन्त्रण 
भारतीयों के हाथ में भी हो और उन देशों के लॉगों के हाथों में मी हो जिनसे 
उनका व्यापार है। थे कहते थे कि अन्तर्राष्ट्रीय व्यापार भिन्न-भिन्न देशों के लोगों 
के बीच में होता है। अतः, इसकी सहायता करने वाले बैंक के लिये यह 
आवश्यक दे कि उसके नियन्त्रण में सब्र देशों के लोगों के प्रतिनिधियों का हाथ 
हो। ऐसे बैंक की रुपयों दी पूँजी मास्तीयों की और अन्य करन्तियों की पँजी 
विदेशियों की दोती और इसका लाम सभी में चँंय्वा | 
एक मत यह भी था कि जिन जिदिश बैंकों के दवाथ में मारतवर्ष की विनि- 
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“मय बैंकिंग का काम हे उन्हें अपनी रजिस्ट्री यहाँ करा लेनी चाहिये श्रौर अ्रपनी 
कुछ पूजी रुपयों में कर लेनी चाहिये | साथ ही उन्हें यहाँ पर अपना एक प्रधान 
कार्यालय भी रखना चाहिये | इससे ब्रिटिश हिस्सेदारो को यह लाभ होगा कि 

बह यहाँ के व्यवसाय का लाम उठा सकेंगे अन्यथा उन पर अतिबन्ध लग 
जायँंगे और उनका व्यवसाय बन्द हो जायगा | इसमें इस बात की भी आवश- 

यकता है कि आधे से अधिक हिस्से भारतीयों के हाथ में आ जायें | किन्तु 
ब्रिटेन के लोगों को यह योजना पहिले तो स्वीकृत न होती हाँ, अब परिस्थिति 

“बदल जाने से ऐसा हो सकता है। 

जो भी हो समस्या इतनी जट्लि हैँ कि इसका एक हल नहीं हो सकता। 
उपरोक्त सभी सुझाव यथासम्भव कार्य रूप में परिणित करने चाहिये | जैसा 
पके हम पहले देख चुके हैं कुछ व्यापारिक बैंको ने तो अपनी शाखायें विदेशों में 
खोलनी आरम्भ कर दी हैं। उन्हें ऐसा करने में प्रोत्साहन देना चाहिये। हमारा 
व्यापार एशिया और यूरोप के देशों से चढ़ सकता है। वहीं हमारे बैंक भी 
खुलने चाहिये । वहाँ इसमें हमें अहुत ग्रधिक कठिनाई भी नहों पढ़ेगी। अब 
सुमारी खयम्‌ की सरकार है। अतः, वह जिस देश में भी हमारे बैंक खुलने में 
अडचन हो उस देश की सरकार पर प्रभाव डाल कर चह अड़चनें यथासम्भव 
हूँ करा सकती है| सरकार का खबम्‌ का विनिमय बैंक खोलना शायद डच्चित 
नहीं होगा | यही बात रिजर्व बैड के साथ भी है । हाँ, भारतीयों और मैर 

'भारतीयो के सम्मिलित बैंक भी खुल सकते हैं | इससे मारतीय भैंकों की विदेशों 
में शाखायें खोलने में जो अइचनें हैं वह भी दूर हो जायेंगी। ब्रिटिश बैंक तो 
अब अवश्य ही भारतीयों से साभा करने को तैयार हो जायेंगे। मोल 

भारतीय बैंकों की विदेशों में शाखायें खोलने में कठिनाई 
भारतीय बैंको की विदेशों में शाखायें खोलने में कुछ कठिनाइयाँ हैं जिन्हें 

“सरकार अपने अ्माव से दूर कर सकती है। साथ ही अन्य देशों के लोगो के 
साथ साके और वर्तमान विनिमय बैंकों के भारत में ही रजिस्ट्री करा लेने ते मी 
ये कठिनाइयाँ दूर हो-सकती हैं। इन्हें भी हमें यहाँ समप्कत लेना चाहिये-- 

(१ ) विदेशी विनिमय कार्य करने के लिये कुशल कर्मचारी चाहिये । 
अभी तक भारतवर्ष में अमाच है। इसके लिये एक तो विशेष शिक्षा का 
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प्रबन्ध होना चाहिये । दूसरे सामे की स्थिति में विशेशों। करमचारी मी दिलचलीः 
से काम कर सकते हैं | 

(२) भारतीय ग्ैंकों को विदेशों में उसी प्रकार जमा नहीं प्राप्त दी सकती' 
जिस अकार इस देश में विदेशी देंकों को होती हैं। इसका एक कारण तो वह 
है कि विदेशों में राष्ट्रीय माचना श्रथिक है; अतः, वहाँ के लोग अपने ही 
त्रैंकों में जमा करते हैं | दूसरे, मारत में तो विदेशी बैंकों के यहाँ जमा रखनी 
इसलिये मी लाभदायक है कि उनसे विनिमय कार्य में सहायता मिलती है । 
अपने कों से यह सहायता नहीं मिलती | बिन्‍्तु विदेशियों के तो अपने गैंक 
विनिमय का काम करते हूँ । अतः, उन्‍हें दुसरे जेंकों म॑ जमा रखने मे कोई 
विशेष लाभ नहीं होगा। तीसरे, भारतीय बैंकों में जमा निकालने में बड़ा समय 
लगता है| सामे की स्थिति में ये सत्र कटिनाइयाँ दूर हो जायेगी । 

(३ ) भारतीय बैंकों के प्रधान कार्यालव भारत में हैं जहाँ द्रव्य चाजार 
नहीं है | अत्तः, उन्हें न तो अन्तर्राष्ट्रीय द्रव्य परिस्थिति का ज्ञान ही है और 
ने आयात-निर्यात बिल ही डिस्काउए्ट, इत्यादि के लिये ग्राप्त हो तकते हैं। 
सके की स्थिति में यह कठिनाई भी दूर हो जायगी । 

(४ ) भारतीय बैंकों को विदेशों में यह मुविधाये नहीं प्राप्त हो सकतीं जो” 
वहाँ के बैंक को हैं | इसके विपरीत कहीं-कहीं तो उसके लिये वैधानिक अडचमें- 
भी हैं। साक्े के बैंकों को यह कठिनाई भी नहीं पड़ेगी | ह 

(५ ) भारतीय बैंको की पूंजी और जमा विदेशी बैंकों की ठुलन। में बहुत 
कम है। अतः, वे विनिमय कार्य कर भी नहीं सकते | इस कार्य में कुछ दिनों 
जा हानि भी होती है। अतः, उसे सहन करने के लिये तैयार रहना 
चाहिये | हु 2 » हक 


हे 


अश्त 


६१) विदेशी बँंकों के हाथ में विनिमय के व्यवसाय का एकाथिपत्थ 
क्यों है ? क्‍या 8:23 विनिमय बैंक कहना न्यायसंगत है ? 

.. ( ३) विदेशी बैंकों का यहां के भीतरी व्यवसाथ में क्‍या हाथ है. 
“गर भारतीय बेकिंग पर उलका कथा प्साव है ? 
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(३ ) भारत के झन्तर्राष्ट्रीय व्यापार की आर्थिक सद्दायता कैसे 
की जाती है ? इस सम्बन्ध में जो क्रम हो उसका बिबरण दीजिये ? 

(४ ) यहाँ के अन्तर्राष्ट्रीय व्यापार को आर्थिक सहायता देने का 
जो व्यत्नसाय है उसमें क्‍या दोप हैं ? उसे समझाइये | 

(४ ) जो विदेशी बैंक यहाँ पर काम कर रहे है. उनके विरुद्ध कौ 
सी शिकायतें है ! उनके सुधार के लिए अपने सुझाव रखिये । 

( ६) विनिमय चैड्ों को लाइसेन्स देते समय उन्त पर कोन से 
अतिवन्ध लगाने चाहिये ? इस सम्बन्ध में अपने सुझाव रखिये। आपकी 
राय में इन्हें अपने को किस प्रकार से सुधारना चाहिये ! 

(७ ) भारतीयों को विनिमय के काम में कैसे भाग लेना चाहिये? 
इस सम्बन्ध में आप को जो कहता हो कहिये। 

(८) भारतीय चैझीं की घिदेशों में शाखायें खोलते की क्या 

कठिनाइयाँ हैं ? 

अध्याय १६ 
रिजर्व बेंक आफ इन्डिया 

रिजर्व बैंक आफ इसिडिया सन्‌ १६३४ के अपने विधान के अनुसार ६ 
अग्रैल, सन्‌ १६३५ को स्थापित किया गया था। आरसमभ में यह हिल्सेदारों का 
बैंक था, किन्तु बैक थ्राफ इज्धलैरड के राष्ट्रीयशरण के बाद इसके राष्ट्रीयकर्ण 
को भी प्रस्ताव पास हुआ | अतः, १ जनवरी, १६४६ से यह हमारी महासभा के 

रे सितम्पर, १६४८ के विधान के अनुसार जिसकी विद्ति १८ अक्टूबर को हो 
जैकी थी, सरकारी बैंक हो गया । इसकी पुँजी ६ करोड़ रुपये है जो १००-१०० 
*० के हिस्सों में देंटी थी और पहले हिस्सेदारो के पास थी | किन्तु राष्ट्रीयकरणु 
होने पर पत्येक १०० रु० के हिस्से के लिये सरकार ने हिस्सेदारों को ११८ र० 
१० आने दिये जो उस समय इनका त्रानार भाव था | इसमें से १८८ रु० १० 
आ० तो नकदी ,में और १०० द० १६७०-७५ तीन प्रतिशत प्रथम विकास 
ऋण के एक ऋण पत्र में दिये गये । इसके जद ही सरकार ने नये केन्द्रीय 
और स्थानीय मडल के संचालको के माम घोषित कर दिये। केद्रीय मडल में 
आअब सरकार द्वारा नियुक्त एक शासक और वो उपशातक, चारो स्थानीय मंडलो 
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में से एक-एक संचालक, हु; अन्य संचालक तथा एक तरबारी कमेचारी है। - 
स्थानीय मंह्लों में अत्येक में सरकार द्वारा नियुक्त तीन संचालक हैं । राष्ट्रीककरण 
के पहले इन मंडलों की व्यवस्था मित्र थी | उस समय केंद्रीय मंडल के ज्राठ 
सदस्य और स्थानीय मंदलो के पॉय-पॉच सदस्य हिस्सेदारों द्वारा चुने जाते मे । 
केद्वीय मंडल के शासक और उपशासक उसी की सिफारिश पर सपखिद्‌ गहनेर- 
जनरज्ञ द्वाय नियुक्त किये जाते थे | इनके अतिरिक्त चार अन्य संचालक श्रीर 
एक सरकारी अफसर भी सपरिषद्‌ गवर्नर-जनरल द्वारा ही नियुक्त किये जाते ये ।' 
स्थानीय मंडलो में तीन-तीन सदस्य केक्रीय मंडल द्वारा नियुक्त किये जाते थे |- 
हिस्से बम्नई, कलकत्ता, दिल्ली और मह्रांस तथा जब तक वर्मा भासवर्ष से: 
परयकू नहीं हुआ था तब तक रंगून च्ेतर के हिसाव से बैँटे हुये थे । लेक चैत्र 
के हिस्तेदारों के अलग-अलग रजिस्टर ये और अत्येक रजिस्टर में दर्ज दिस्सेदार 
केद्रीय मंडल के और अपने-अपने स्थानीय मंडलो करे अपने प्रथकू-परयकक प्रति” 
निध्ि चुतते ये | हिस्से भी हु लोगों को नहीं मिल सकते थे | यह इसलिये था 
जिमसे साम्राज्य के बाहर के लोग रिजव बैड के मालिक न हो सके | 

नये विधान के अनुसार केद्वीय सरकार बैड शासक की सम्मति से पक 
कोई भी ऐसी आश दे सकती है जो बह देश के हिंत में श्रावश्वक्ष तमभती 
है । वैसे तो बैंक तथा सरवार के बीच में प्रास्म ही से पूर्ण एकता थी, किस 
इस विधान से यह बात पूर्शतः सष्ट कर दी गई हे कि अन्त में सरकार की तय 
ही चलेगी । हाँ, वेसे आशा यही है कि गैंक के अनुभवी केमचारियों की रब 
ही मानी जायगी | हि 

राष्ट्रीयकरण के पहले बैंक की आय में से हिस्सेदारों को उनके हितों पर" 
चीन प्रतिशत लाभ की बैँटनी हो जाती थी और शेष सरकार को मिल जाता था। 
अब सभी लाभ सरकार का होता है। 

स्थानीय मख्इल्त कुछ विशेष कार्य श्रौर कुछ वह कार्य वो केद्ीय मत्दल' 
उन्हें सोपता है करते हैं। केंद्रीय मन्दल की बैठके साल में कम से कम छः आए 
और अत्येक तिमाही में कम से कम एक आर होनी छावरवक है । 

हमके काम 
” इंदके काम दो अकार के हैं--(१) केद्रीय और (२) ताधाएण। 
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(१ ) भारतवर्ष में नोट निकालने का एकमात्र अधिकार--इस बैंक 
को भारतवर्ष में नोट चलाने का एकमात्र अधिकार दिया गया है। नोट चलाने 
के लिये इसका एक अलग विभाग है जिसके सम्पत्ति और पाउने ग्रैंकिंग विभाग 
से अलग रकखे जाते हैं। नोट विमाग की सम्पत्ति सोने के सिक्कों और सोने 
में, विदेशी सिक्योरिटियों में, रुपयों में ( जुलाई सन्‌ १६४० से रुपयों के नोट 
भी सम्मिलित हैं ), रुपये की सिक्योरिटियों में और व्यापारिक जिलों में रक्खी 
जाती है । इसका कम से कप ४० प्रतिशत सोने में और विदेशी सिम्योरिियों 
में रहता चाहिये और उसमें मी सोना कम से कमर ४० करोढ़ रुपये का रहना 
चाहिये | सोना २१ र० ३ आ> १० पाई प्रति तोला के हिसाव से लगाया 
जाता है | विदेशी सिक्षयोरिव्यों में उन सभी देशों की सिक्योरिदियों सम्मिलित 
है जो अन्तर्राष्ट्रीय द्रव्य कोप के सदस्य हैं | पहले केवल स्टर्लिज्ञ सिक्‍्योरिथ्याँ 
ही रह सकती थीं। शेष सम्पत्ति रुपयों में, भारत सरकार की रुपयों की 
सिक्योरिव्यों में और देशी बिलो और यण-पत्रों में रहती है । 

बैंक अभी तक चालीस प्रतिशत से अधिक सोने और विदेशी सिक्‍्थोरिवियों 
में रखता है । 

७... ( | ) सदस्य बैंकों की नकदी रखने का अधिकार--प्रत्येक सदस्व 

वकी को इसके पास अपनी चालू जमा का कम से कम पाँच प्रतिशत और, 

स्थायी जमा का दो गतिशत रखना पढ़ता है। इसका उद्देश्य यह है कि बह 

आवश्यकता पढ़ने पर उसे सदस्य बैंको की सहायता के लिए काम में ला सके। 
इससे यह खुले राज्य वी नीति अपना कर अर्थात्‌ सरकारी सिद्योरित्यों और 

है रिल सीधे ही लरीद ओर बेच कर सदस्य बैंकों की जमा घठा-क्ढा कर उनकी 
व ऐेने की नीति भी प्रभावित कर सकता है | ऐसा बैंक ढर नीति द्वारा मी 
किया जा सकता हैं । व्थाषारिक त्कों को उधार ऐेने की जो इसकी मीति है उत्तका 
न तो पहले ही किया जा चुका है। अन्तिम यह कि यह क्रपि सम्बन्धी साय 
भी उन्हीं शर्तों पर ढे सकता है विनका वर्णन कृषि सम्बन्धी साख के अध्याय में 
किया जा चुका है | 
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(३ ) रुपये का अन्‍्तराष्रीय सूल्य स्थिर रखने के उद्देश्य से एक 
निश्चित दर पर विदेशी करन्सियों का क्रम-विकय करने का दायिल-- 
प्रथम तो जो कोई इससे लंदन की सुपुर्दगी के लिए. तैबार ह्यलिज्ञ मॉगता था 
और उसका क्रम मूल्य कानूनन ग्राह्म करन्‍्सी में देता था उसे वो इसे ग्रति 
रुपया कम-से-कप्त १ शिलिंग ५६३ पें> देना अनिवार्य था। दूसरे, इसे प्रति 
रुपये अधिक-से-अधिक १ शि० ६७३ पें० के हिसाव से स्टर्लिज्ञ खरीदना भी 
पड़ता था | हा, प्रत्येक हालत में कम-से-कम दस हजार पौंड का काम होना 
चाहिये था। इधर जब्न से भारत अन्तर्राष्ट्रीय द्रव्य कोष का सदस्य त्रन गया है 
तब से इस पर सरकार की निश्चित शर्तों पर किसी भी करनन्‍सी के ऋ्य-विक्रय 
का दायित्व रख दिया गया है | इसे सरकार की विनिमय की आवश्यकतायें भी 
पूह करनी पढ़ती हैं। अतः, इसके लिये पहले तो यह प्रति सप्ताह स्टर्लिज्ध कब 
के लिए ठेन्डर माँगता था, ,किन्तु सुद्धक्षाल से यह सीधे ही स्टलिज्ञ खरीदने 
लगा था और अब सभी करन्सियाँ खरीदता है | 

( ४ ) भारतवर्ष में सरकारी कास करने ओर बिना व्याज़ वैलन्स 

रखने का अधिकार--इसके लिए अप्रैल ५, सन्‌ १६३५ को इसके और 
केन्रीय सरकार के बीच में एज समभीत] हुआ था। यह सरकार के हिसाब में 
उपवा आतत करता है और जो उसका उैलन्स होता है, उसमें से उसके हिसात्र'में 
झुगतान देता है और उसके विनिमय भेजने के और बैकिड्ध के दूसरे काम कुछ 
चार्ज लिए बिना ही करता है। जिन स्थानों पर उसकी शाल्व अथत्रा आदत 
नहीं है, उनमें सरकार के खजानों और उपखजानो द्वारा यही काम होता है। 
यह सरकारी ऋण की भी व्यवस्था करता है और नए. ऋण निकाला है। 
अपने दफ्तरों, शाखाओं, आढ़तों, खज़ाना तथा उपखजानों भे यह नोट विभाग 
का कसन्सी चेल्: सता है | इसमें वह सरकार के काम के लिए. और जनता का 
ऊंपया इंधर-से उघर भेजने के लिए काफ़ी नोट और रुपया रखता है। 
.,. परकारी ऋण दीर्घकार्ल-न अथवा अल्पकालीन दोनो हो सकते हैं | रिबर्व- 
बैंक करन्सी श्रौर फादनेन्स की अपनी वार्षिक रिपोर्ट में इसका विस्तृत विवरण 
देता है। दीघकालीन ऋण जिन कागजो के रूप में निकाले जाते हैं, से अनेक 
अकार के होते हैं और उन सबको सम्कारी मिक्ष्योरिय्यां कहते है । 


४५ 
बी 


हु 
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अल्पकालीन ऋण ट्रेजरी डिलों के रूप में निकाले जाते हैं और ये प्राय; 
तीन महीने की अवधि के होते हैं। दिल्‍ली को छोड़कर रिजिबे बैंक के अन्य सभी 
'इफ्तरों में और बैंकिंग विभाग की शालाओ में इनके क्रम की व्यवस्था टेशडर 
अथवा बीच वाली दर पर की जाती है। ठेश्डर माँगने का जब निश्चय 
हो जाता है तत्र ठेशइर माँगने की तारीख, टेण्डर के धन, उनकी अवधि और 
उनकी खीक्ृति हो जाने पर उनका रुपया जिस तारीख को देता पड़ेगा वह 
तारीख, इत्यादि वह सत्र एक विज्ञप्ति द्वारा निकाल दिये जाते हैं और मुख्य- 
मुख्य बैंकों, दलालो तथा कोठियों को भेज ट्रिये जाते हैं | टेश्डर में बिल की 
शर्तें, टेएडर देने बाला जितने के ब्रिल लेना चाहता है, प्रति त्रिल वह जितना 
'उरया, आना और पैसा प्रत्येक १०० ९० के लिये देना चाहता है, दिये रहते 
हैं| ट्रेजरी ग्रिल केवल २५०००, ४००००, १ लाख, ५ लाख, १० लाख और 
० लाख रुपयों के होते हैं। जब दीच की दर पर ट्रेजरी विल बेचने का निश्रय 
होता है तव प्राय: टेशडर की स्वीकृति की विशति के साथ यह विशप्ति भी दें दी 
जाती है। प्रायः ट्रेजरी बिल बढ़े-बढ़े बैंक ही ले लेते हैं । 
यदि और थोडे समग्र के लिये रुपयों की आवश्यकता होतीं है तो यह 
रिजर्व बेंक से वेज ऐम्ड सीन्स के रूप में (छ265 6८ फलकय३ है पेएशा- 
५69) ले लिये जाते हैं | 
२ अप्रैल, सन्‌ १६३७ को प्रान्तीय खराज्य के आदुर्भाव के साथ-साथ ही 
रिजये बैंक का मिन्न-मिन्न प्रान्दीय सरकारों के साथ एक समभौता हुआ था । 
ऊँछे बातें छोड़कर जैसे अन्तर्मान्तीय भुगवान के सम्बंध में दपया भेजने और 
वेज ऐशड मीन्स के रूप मे ऋण देने के सम्बंध में शेष सभी जातों में यह 
समभौते वैसे ही थे जैसा केन्द्रीय सरकार के बीच का समझौता था। स्तर 
“मन्चों अन्न स्टेट्स को जो अधिकार थराप्त हैं. उनके अनुसार उन्हें उसी प्रकार 
दीघ॑कालीन तथा अल्पकालीन ऋण लेने का भी अधिकार है जिस प्रकार केन्द्रीय 
रिकार को है। हाँ, स्टेल सरकारों को बैंक के पात एक कम-से-कम चैलन्स 
भी रखना पढ़ता हैं जो उसके और मैंक के बीच में समय-समव पर मिश्चित 
दीता रहता है। इसमें यदि कोई कमी हो जाती है तो चह वेज एन्‍्ड सीन्स से 
पते की जाती है । एक राज्य से दूसरे राज्ये में जब रुपया सेजा जाता है तब 
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चेंक उसी दर से कमीशन लेता है जिस दर से बह कमीशन सहकारी समितियों 
और बैंकों से लेता है। उसी राज्य के अन्दर रुपया भेजने के लिए कोई क्मीशनः 
नहीं लिया जाता है । 


यह बैंक मिन्न-मिन्न सम्कारों को आशिक समस्याओं पर अपनी सम्मति भी 


देता है । 


(५) इछ साधारण काम करने का दायिल--उग्युंक्त काम केकीय 
बैंकिंग के मुख्य काम हैं। इनके अतिरिक्ति कुछ साधारण काम भी हैं जिन्हें यह 
बैंक करता है । इसमें निम्न काम हैं :--(१) मिन्न-मिन्न प्रकार की करनी देता; 
(२) रुपया भेजने की सुविधा देना, (३) निकासबह की व्यवस्था करना, (४) 
आर्थिक मामलों में मन्‍्त्रणा देना, (५) बैडिंग के आइ एकत्रित करके उन्हें 
जनता के सम्मुद्ध रखना, इत्यादि | 


यदि हम पहले ( १) अर्थात्‌ मिन्न-मिन्न प्रकार की करनी देमे को हें 
तो जैन को नोट के लिये रुपये कौर रुपयों के लिये नोट देना श्रावश्यक है। 
जुलाई, सन्‌ १६४० से रुपयों सें मारत सरकार के एक-एक झपये के नोद भी 
सम्मिलित हैं। इसे रेजगारी भी निकालनी और वापस लेनी पड़ती है। चूँकि 
रुपया, रुपये के नोट और रेजगारी बनाने का अधिकार केवल सरकार को ही' 
है, गत, ऐसा निवम है कि सरकार बैड भरी आवश्यकता के श्रदुतार नोयों 
के विनिमय में इन्हें दे और यदि बह उसके पास अधिक हो तो उक्षसे चापत 
लेले। 


अब यदि हम (२) श्र्यात्‌ रुपया मेजने की मुविधा हें तो इसके लिये यह: 
अपने नोट चलाने के विभाग के दफ्तरों, शाखाओं, आदतों, खजानों, तथा उप 
जज्ानों में करती के बक्स रखता है श्रोर दसमें काफी नोट और सिक्के रतता- 
है जिससे सरकारी लेन-देन हो सके और कयया इधर से उधर भेजा जा सके । 
पहली अक्टूबर, सद्‌ १६४० से इसमे बनता, सहकारी बैड) शरीर समितियों, 
उदल *हों, कु गैससटस्व बैट्ो तथा देशी मदातनों का रुवया स्थियर्सी कमी- 
* शान लेकर स्थानानसणु करने की एक योजना निकानी है | फिर सम हह६४८ में 
इसमें और मी स्वायत की गई । सहकारी मैझों के लिये सदस्य बैड्रों और सैर 
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सदस्य बैज्लों के लिये कमीशन के जो दर हैं उन्हें तो हम पीछे देख ही चुके 
हैं। देशी महाजनों के लिये भी वही दर हैं जो गैरसदस्थ बैड्डों के लिये हैं 
जनता के लिए निम्न दर हैं :-- 


५००० २० तक ५००० २० के ऊपर 
पतिशव दर न्यूनतम चार्ज | प्रतिशत दर . च्यूनतम चार्ज 
२आ० ड४आ० |. १आ० २० ६--४--० 


ड्राफ्ट, इत्यादि के लिये 
झरु6 १०-०-९०--० 
*० री० के लिये 
( वार खब्े अलग ) | 
जहाँ तक (३ ) अर्थात्‌ निकासगह की व्यवस्था का श्रूत है, उसे इसने 
कलकत्ता और कानपुर छोड़कर उन सभी स्थानों में ले लिया है जहाँ इसके 
: दफ्तर और शाखाएँ हैं | कलकत्ते में इसकी व्यवस्था क्लिश्ररिज्ञ मैक्स अ्सो- 
सियेशन की साधारण कमेदी द्वारा नियुक्त एक निरीक्षक के हाथ में है और 
कानपुर में यह स्टेट बैड के हाथ में है। श्रग्ण स्थानों में भी जहाँ रिजर्व बैड 
के दफ्तर अथवा शाहायें नहीं हैं, उन स्थानों में मी यह क्रम स्टेट बैड ही के 
हाथ में है। गद्पि रिजर्व बैड की निकाठयहों के सम्बन्ध में नियम 
बनाने के अधिकार प्राप्त हैं तो भी उसी आवश्यकता नहीं सममी 
गई है और सब्र निकातगूह अपने-अपने नियमों के अनुसार खतंत्रतापर्वक काम. 
कर रहे हैं | 
,.. रैक बाद (४) अर्थात्‌ झाभिक मामलों पर मंत्रण देने का काम है | रिजर्य 
न मिन्न-मिन्न सरकारों, सदस्य भैड्ठों और गैससदस्य तैड्रो, सरकारी समिततियों- 
और बैंकों और भूमि बन्पक संध्याओ्ं को श्रा्िक मामलों पर मंत्रणा देता है | 
उंसेए में यह सत्तो को मंत्रणा देने के लिये तैयार है। 
अन्त में (५) अर्थात्‌ बैंकिंग सम्कन्धी अंक एकत्रित करने और उसे बनता 
के सम्मुख रखने का काम है | यथम तो यह अपने नोट विमाग और पैकिंग 
विभाग का साताहिक हिलाव क्रेद्धीय सरदार के पाव मेजता है और हमें पदों 
में निकाला है। दूसरे, यह सदस्तर बैंको हे प्राम सूचना भी एक में झरके उनकी 
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एक साप्ताहिक सिपोट निकाज्ञता है। फिंए, इसने अब्र करन्‍्सी और अर्थ सम्बन्धी 
शार्विक रिपोर्ट तथा यहाँ के गैंको की अंक सम्बस्थी तालिका निकालने को 
काम भी अपने हाथ में ले लिया है। अन्तिम यह है कि यह अंकों का एके 
मासिक विवरण (0॥०॥079 इछमशट्या यश) और अपनी वार्षिक ' 
रिपोर्ट (॥॥00७%| ७७०४) भी निकालता है | 


(२) साधारण बैंकिंग के काम 

(१) बिना व्याज जमा प्रात करमा और उसे वसूल करना । 

(२) भारतवर्ष में ही लिखे हुये और टेय विनिमय बिलों और प्रशपत्री 
का क्रय, विकय तथा फिर से हिस्काउण्ट करता--ये (१) व्यपारि 
लेन-देनों से, (२) खेती के कामों से अथवा कृषि के विक्रय ते और (३) भाख 
सरकार की अथवा किसी स्थानीय सरकार की प्रतिभूतियाँ रखने से अथवा उतर 
लेन-देन करने से उल्पद्न होते हैं । इनमें से प्रथम का क्रय, विक्रम और फिर से 
डिस्कारट तो तभी किया जा सकता है जब उन पर दो वा दो से अधिक एस 
इल्लाह्षर हों जिनमें से एक किसी सदस्य ब्रैंक का है; दूसरे का तन्र किया जा 
सकता है जब्र एक हस्तात्चर किसी सदस्य बैंक का अथवा किसी राज्य सहकारी 
ब्रेक का है शोर तीसरे का तत्र किया जा सकता है. जग्र केवल किसी सदस्य तरफ 
का ही हस्ताक्षर हो | इनमें पकने की अवधि रियायती दिन छोड़ कर ६० दिन 
से अधिक की नहीं होनी चाहिये | कृषि साख के लिये यह पस्रह मास तक की 
<ो सकती है | 


(३) (अर) तदस्थ बैंकों से कम्त से कम एक लाख रुपये की बराबरी की 
ीकृत करन्तियाँ खरीदना और बेचना | 

(3) अंतर्राष्ट्रीय द्रव्य कोष के सदस्य देशों में लिखे हुये अथवा उनके ऊपर 
किये हुये उन बिल्लों का ऋ्ष-विक्रम और फिर से डिस्कोॉउट करना जो क्रय की , 
तारीख से ६० दिनों के अन्दर पकने वाले हों। हाँ, यदि इनका ऋष-विक्रय 
और पा से डिस्काउन्ट भारतवर्ष में किया जाता है, तो वह सदस्य बैंक से होना 
चाहिये ) हे 


(स) अन्तर्राटरीय द्रव्य कोष के सदस्य बैंको के पास बैलंस रखना । 
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(४) भारतवर्ष में स्थानीय अधिकारियों, सदस्य बैंकों और राज्य सहकारी 
बैंको की माँग पर देव अथवा अधिक से अधिक नब्बे दिन श्रौर कृषि साख के 
लिये पन्द्रह माह की अवधि पर देय ऋण देना । ये स्थकों, कोष ( शिपा65 ) 
और धरोहर की सिक्‍योरिटियों की प्रतिभूति पर ( अचल सम्पत्ति की जमानत पर 
नहीं ), सोने अथवा चाँदी अथवा उनके अधिकार-पत्रे पर, उसके द्वारा लिये 
जाने योग्य बिलों पर और किसी « दस्य बैंक अथवा राज्य सहकारी बैंक के उन 
'प्रण-पत्री पर जो माल के ऐसे अधिकार-त्नों के आ्राधार-खरूप हैं और जो नकद 
साख लेने के लिये अथवा वास्तविक व्यापार के लेन-देनों के सम्बन्ध में अधि- 
निकर्ष के लिये अथवा कृषि सम्बन्धी कामों अथवा झृषि की चीजों के विक्रय के 
लिये या तो उसे हस्तान्तरित कर दिये यये हैं. अथवा उत्तके नाम कर दिये 
गये हैं ग्रथवा डसके पास गिरवीं रुख दिये गये हैं, उनकी प्रतिभूति पर ही दिये 
जा सकते हैं | 

(५) यूनियन सरकार को अ्रथवा किसी ऐसी सरकार को ऋण देना बिनकी 
सयं की आय है | किन्तु यह ऋण देने की तारीख से तीन महीनों के अन्दर 

- चापस हो जाना चाहिये । 

(६ ) अपने दफ्तरों पर देय दर्शनी ड्राफ्ट -देना अथवा बेंक पोस्ट त्रिल 
निकालना ।  ' ४ 

(७) ऐसी विदेशी सरकारी सिक्‍योरिट्य्ों काक्रथ और विक्रय करना जो 
क्रय की तारीख से दस वर्षों के अन्दर पकने वाली हों । 

(८) भारत सरकार की झथवा किसी स्थानीय सरकार की किसी भी अवधि 
की सिक्‍योरिटियोँ अथवा भारत के किसी ऐसे अधिकारी की सिक्षयोरिटियाँ खरी- 
दना और बेचना जिन्हें केद्रीय मण्डल की सिफारिश पर यूनियन सरकार ने 
इस योग्य खीकार कर लिया है | यदि उपयुक्त अधिकारी किसी सिक्‍्योरिटियों के 
भूलधन और व्याज के भुगतान का दावित्व ले लेते हैं तो यह उन्हें भी खरीद 
और बेच सकता है। इन सब सिश्योरिटियों का सम्मिलित मूल्य किसी एक समय 

...र बैंक के हिस्सों की पूँजी, सुरक्षित कोष और उसके बैंकिंग विभाग के जमा के 
दावित्व के डे से अधिक और नहीं हो सकता। जो सिक्‍्योरिवियाँ एक वर्ष के 
ताद पकने वाली हैं वह पूँजी तथा ुरक्षित कोष और बैंकिंग विभाग के जमा के 


३३७ वैक्िक : सिद्धान्त और प्रयोग 


दायित्व से हे स अधिक ओर जो तिक्योरिटियाँ दस वर्ष के बाद पकने वाशी हैं 
बह पुँजी तथा सुरक्षित कोष ओर वैकिज्ञ विभाग के जप्ता के दायिल से ६ से 
अधिक की नहीं हो तकती हैं । 


(६) द्वच्य, सिक्योरिय्याँ तथा अन्य बहुमूल्य बखतुयें रखना तथा उनका 
मूल्म ब्याज्ञ इत्यादि सहित बसूल करना | 

(१०) यदि बैंक के हाथ काई चल झथवा अचल संपत्ति उसके पाउने के 

-संबन्ध में आ जाय तो उसे बेचना ओर उत्तका मूल्य बसूल करना । 

(११) यूनियन सरकार अथवा किसी स्थानीय सरकार अथवा अधिकारी की. 
तरफ से सोना अथवा चाँदी खरीदने और वेचने के लिये, तिल, सिक्ष्योरिय्याँ 
अथवा किसी कम्पनी के हिस्से खरीदने, बेचने, हस्तान्तरित करने अ्रथवा सुरक्तित 
रखने के लिये, किसी सिक्‍्योगियियों के मूलघन, ब्याज श्रथवा लाम की बैंदनी 
वसूल करने के लिये, और बयूल की हुई रकम उसके मालिक की आशानुसार 
भारत में अथवा कहीं भी जिलो से भेजने के लिये तथा सरकारी ऋण की व्यवस्था 
फरने के लिये श्रद्तिये के तौर पर काम करना | 

(१२) सोने के सिक्के और सोना खरीदना और बेचना | 

(१३) किसी अन्य देश के केद्धीय बैंकों के यहाँ अथवा अन्तर्राष्ट्रीय बैंक के 
यहाँ एकाउण्ट खोलना, उनसे आदत के संब्रन्ध स्थापित करना, उनके अद्भतिया 
के काम करना और अन्‍्तरांष्ट्रीय बैंक के हिस्से खरीदना | | 

(१४) एक महीने के अन्दर के लिये करण लेना और उसके लिये जमानत 
देना | यह ऋण भासतवर्प में केवल किसी सदस्य बैंक से अपनी पँजी की रकम 
तक का और बाहर किसी क्रेद्रीय बैंक से किसी भी रकम तक का लिया जा 
सकता है । 

(१५) बैंक नोड बनाना और चलाना | - ४ 

(६६) कोई ऐसा काम करना जो इसके उपयुक्त कामों के संबस्ध में होने 
चाहिये | हु 757 8 

. उपयुक्त से यह स्पष्ट है कि यह बैंक जनता से इस तरह से काम नहीं कर 
, “सकता कि जिससे उत्की और किसी सदस्य बैंक को प्रतियोगिता हो सके | हाँ, 
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'चह ऐसा तपी कर सकता है जब्र उसके केंद्रीय मश्डल की अथवा किसी ऐसे 
अधिकारी की सम्रति में जिसे केद्रीय मण्ठल ने अपनी शक्ति दे दी है देश के 
अपर, व्यवसाय, उथोग-भन्धों श्रौर कृषि के हित में साख का नियल्ण करने 
"्फ । ऐसा करना आवश्यक है | इसे कुछ काम करने की मनाही भी कर दी 
नई |] 
यह बैंक जो काम नहीं कर सकता 
(१ ) यह बैंक व्यापार नहीं कर सकता और न किसी व्यावसायिक, औद्यी- 
गिक तथा किसी अन्य प्रकार की ससथा में कोई लीया हिंत ही उल्तन्न कर सकता 
हैं | श्रत्न स्टेट बैंक अवश्य ही इतके हाथ में था गया है। यदि किसी ऋण की 
वसूली में कोई व्यवसाय इसके पास आरा जाय तो इसे उन्हे शीत्र ही वेच देना 
चाहिये | 
(२ ) यह अपने हिस्से अ्रथवा किती दूसरे बैंक अ्रव केबल स्टेट बैंक को 
ड़ कर अथवा किसी कम्पनी के हिस्से न तो खरीद सकता है और न उनकी 
अतिभूति पर ऋण ही दे सकता है | 
(३ ) यह अचल सम्यत्ति और उसके अधिकार-पत्ों के रेहन पर अथवा 
उनझी किसी अन्य प्रकार की अतिभूति पर नतो ऋण ही दें सकता है और 
कपल अपने काम के लिये छोड़ कर ने कोई अभ्रचल सम्पत्ति खरीद ही 
सकता है | 
,. (४) माँग पर वापस होने की शर्त के श्रतिस्कि यह न तो ऋण दे सकता 
हैं, ने जिला कर सकता है अथवा खीकार कर तकता है और न चालू खातों पर 
ज्याज ही दे सकता है | 
बैंक का सड्अठन 
यह बंक १ अग्रेल, सन्‌ १६१४ को संस्थापित हुत्रा था। हों, इसके विधान 
“की तो गवनेर जनरल की खीकृत ६ मा, सन्‌ १६३४ ही को प्राप्त हो चुकी 


मे, किन्तु संस्थापना के पहले बहुत कुछ काम करना था, इसी से इतनी देर 
लेगी। १५ दिसस्र, सम्‌ १६३४ को सपरिषद्‌ गवर्नर जनरल ने इसके प्रथम 
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शासक और उपशासक नियुक्त किये और तीव दिन बाद संचालझों का केद्रीक 
मएडल बना | यह प्रथम केन्रीय मरढल मी सपरिषरद गवनंर जनरल ने ही 
बनाया था। फिर, इसके हिस्से निकाले गये और इनके साथ ही अन्य आरम्मिक 
कार्य किये गये | इसमें इसके दफ्तर और शाखाश्रों के लिये उपयुक्त इमारतों 
की व्यवस्था की गई और सरकार के केस्रीव विमाग से तथा इम्वीसियिल बैंक से 
इसके लिये कुछ कमचारी लिये गये | फिर इसके और सरकार के और इम्पी- 
रियल जैंक के बीच में काम करने के सेखन्ध में समभीते हुये और कार्य करने 
के लिये नियम बनाये गये । इनमें बैंक के साधारण नियम ये, चुनाव के नियम 
थे, हिस्सेदारों की बैठकों, सदस्प बैंको, नोयें की वापसी, खर्च और कर्मचारियों 
के लिये नियम थे । जिप्त दिन यह संस्थापित हुआ्रा उसी दिन से इसने नोशों 
का, सुरक्तित कोप रखने का, स्टलिड् क्रय का और सिक्योरिटियों की व्यवस्था का 
काम करन्सी कन्ट्रोलर से ले लिया और सरकार के भिन्न हिसाब रखने, सरकारी 
ऋण और निऊासवृह का काम इम्पीरियल बैंक से ले लिया। ४ जुलाई, सन्‌. 
१६३५ ढ़ो बैंक की पहली दर श्ोषित की गई और दूसरे दिन सदस्य बैंको ने 
अपनी जमा का आवश्यक अज्छ इसके पास भेजा। हाँ, बेंक के अपने नोट 
पहले-पहल सन्‌ १६१८ में ही निकल सके। 


बैड का सुख्य कार्यालय जिसे केन्द्रीय कार्यालय भी कहा जाता है अत्र 
स्यायी रूप से अम्बई में ही है। हाँ, मल्त्ी का विभाग शासक के साथ-साथ 
कलकते और बम्बरई दोनों में अदलता बदलता रहता है। इस विभाग का 
सम्बन्ध शासकीय मण्डल की कमेटी की साधारण वार्षिक बैठको से रहता है। यह 
केन्द्रीय सरकार से करसी और विनिमय, मिन्न-मिक्र सरकारों के ऋण और 
ट्रेजरी त्रिल निकालने और उनकी व्यवस्था और वेज और मीम्स के ऋण 
सम्बन्धी प्रश्नों पर लिखा-पढ़ी करता है | इसके अन्य विभाग मुख्य अकाउन्टेएट 
का विभाग, कृषि सम्बन्धी साल बिमाग और विनिमय नियन्त्रण विभाग हैं और 
इसमें से अत्येक के उपविभाग हैं । क 


झुख्य अकाउस्टेस्ट का उपविभाग नोट परिमाय का हिलाब रखता है और 


उसका निरोक्षण करता है। यह तैल्न के व्यव की व्यवस्था करेता है, नोयें कीः 
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वापसी की पीले सुनता है, राशि, स्थामान्तरण करता है और बढ़ की अन्य 
सब प्रकार की व्यवस्था करता है | 

कृषि सम्बन्धी साख विभाग के तीन अंग हैं। (१) कृषि साल, (२) बैंकिंग, 
और (३) अंक तथा अन्वेषण । (१) कृषि साख के कार्यों का विस्तृत अध्ययन 
हम कृपि सम्बन्धी आर्थिक व्यवस्था के अध्याय में कर जुके हैं।(२) बैंड्विंग 
विभाग सदस्य तथा गैर सदस्य वैड्डों की समस्त समस्यायों की व्यवस्था कर्ता है, 
चैड्डों और सरकार को आ्िक समस्यायों पर सम्भति देता है और आवश्यकता 
पढ़ने पर इनके सम्बन्ध की रिपोर्ट तैयार करता है। (३) अंक और आविष्कार 
विभाग मिक्न-मिन्न अंक एकच्रित करके प्रकाशित करता है। यह मिन्न-मित्र 
समस्यायों पर आधखिष्कार भी करता है । 

विनिमय नियन्त्रण विमाग युद्ध काल में बना था और भारत स्व विधान 
के अनुसार बैद्ष को जो मुद्राओं, सोना, चाँदी, साख-पत्रों और विदेशी विनिमय 
का नियन्धण करने का काम दिया गया था उसे करवा था। इधर इसके लिये 
प्रथक नियप बन गये हैं । 

बैड के दूसरे कार्यालय और शाल्लायें या तो बैंकिंग विमाग के या नोद . 
विभाग के हैं | बैंकिंग विभाग के वर्तमान कार्यालय बख्मई, कलंकचा और 
महा में हैं तथा शाखायेँ कानपुर, नागपुर और बँगलौर में हैं। इसी मकार 
नोट विभाग की शाखायें बम्बईं, कलकत्ता, कानपुर, दिल्‍ली और महास में हैं। 
इसका एक कार्यालय लन्दन में भी है । 


डे ,.... साख नियन्त्रण 


दही केन्द्रीय बैड का सबसे मुख्य कार्य साख नियन्त्रण होता है | इसके 
लिये रिजगरे बैड सभी मान्य उपायों को काम में ला सकता है। हम यह पहले 
ही देख छुके हैं कि ४ जुलाई, सन्‌ १६३५४ फो इसकी पहली बैक दर घोषित 
हुई। यह ३१ % थी। २८ नवम्बर सन्‌ १६३४ को यह ३४ कर दी गई । 
पष से १४ मवम्घर, १६५१ तक यह 'यहीं रही जब फिर यह ३३४ कर दी 
गई | वस्तु स्थिति यह थी कि इन १६ वर्षों में इसे प्रयोग में जाना आवश्यक 
ही नहीं सम्रका गया । चढ़ काल हे साल मिवनण के अन्य वरीके काम में 

न 
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लाये गये, जैसे कुछ वस्तुओं के आधार पर ऋण देने की मनाही कर दी गई 
कुछ के आधार पर कम ऋण देने के लिये कहा गया इत्यादि | बैक दर इस 
लिये नहीं बढ़ाया गया कि ऐसा करने से सरकार को ऋण मेंहगे पढ़ते | 
१६५९ में मी यही स्थिति थी, किन्त इससे एूँजी निर्माण में बाधा प्रतीत हो रही 
थी | फिर, विदेशों में भी विशेषतः इंगलैएड में भी बैंक दर बढ़ा दी गई थी) 
श्रतः कम दर पर विदेशी पूँजी उपलब्ध न होती | इसके अतिरिक्त, द्रव्य स्पीति 
की तीव्रता के कारण जनता त्राहि-त्राहि कर रही थी। साथ सी अन्तर्राष्ट्रीय 
व्यापार संतलन में विपमवा आ गई थी। बैंकों ने मी पिछले वर्षों में असीमित 
मात में ऋण दिये ये जिन्हें नियन्त्रित करना आवश्यक था। सहकारी साख- 
पत्रों के दाम गिर रहे थे और सरकार को ऋण मिलने में कठिनता हो रही थी | 
अतः, मैंक दर बढ़ाया गया | इसकी प्रतिक्रिया बाजार में ठुर्त हुई। इम्पीरिवल 
बैंक की दर पहले २४% से ३४ और फिर ३१ % हो गई । विनिमय जैंकों के 
तथा अन्य बैंकों की दरें भी बढ़ीं। बैंक दिये. हुये ऋण वापस माँगने लगे तथा 
उन पर अधिक प्रतिभूतियोँ देने के लिये बल देने लगे । इस प्रकार द्वब्य बाजार 
में चारो ओर द्रव्य संकुचन होने लगा और वस्तुओं के मूल्य गिरे। व्यापारिक 
चैक द्रव्य की आवश्यकता पड़ने पर अमी तक इसे अपने पास के सरकारी साख- 
पत्र बेच दिया करते थे, किन्तु बैड दर को अधिक ग्रमावशाली बनाने के 
उद्देश्य से अब इसने उन्हें यह सूचित कर दिया कि भविष्य में साधार्णतः यह 
उन्हें नहीं खरीदेगा वरन्‌ उनके आधार पर ऋण दे देगा | वो मी भारत का 
द्रव्य बाजार अ्रभी पूर्णतः रिजर्व बैंक के नियन्त्रण में नहीं है। एक तो यह 
अपनी अधिकांश आवश्यकतायें महाजनों से पूरी कर लेता है भिनके ऊपर 
इसका कोई नियन्त्रण ही नहीं है | दूसरे वह बेड भी जो इसके नियन्त्रण में हैं 
अब तक द्रव्य की पूर्ति के लिये इसके पास नहीं आते थे। उनके पास ययथेष्ट 
जमा तो है ही जिसे वह जब और किसी काम में नहीं ला सकते सरकारी साक्ष 
पन्नों में लगाये रहते है | अभी तक आवश्यकता पडने पर वे इन्हें रिजने मेंक 
को बेच देते थे, अर्थात्‌ उससे ऋण नहीं लेते थे और इस प्रकार इसकी बैंक दर 
- की उन पर कोई प्रभाव नहीं पड़ता था । किन्तु अब जब यह उन्हें खरीदने के 
«  सैयार नहीं हैं तब्र बैंकों को इनके आधार पर ऋण लेने के अतिरिक्त अन्य 


के 
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कोई उपाय नहीं रह जाता जिसका अर्थ है बेंक दर का पहले से अधिक प्रभाव- 
'शाल्री होना । 
साख नियन्त्रण का एक तरीका वाजार में प्रत्यक्ष काम करना भी है। वैसे 
“तो रिजर्व बैंक केवल अनुमूचित बैंको और सहकारी चैंकों के माध्यम से ही काम कर 
सकता है, किन्तु आवश्यकता पड़ने पर यह प्रत्यक्ष भी बाजार में साज-पत्र खरीद, 
“बेच और बिल डिस्काउएट कर सकता है। किन्ठु भारत में साख-पत्रों के वाबार 
बहुत कम हैं और बिल भी अ्रधिक प्रयोग में नहीं आते । ब्िलों के अधिक प्रयोग 
के लिये सत्‌ १६४१ से इसने एक योजना निकाली है | किस एक सबसे बड़ी 
कपी यह है कि देश में ग्रमी तक अनुज्ञाप्राप्त गोदाम नहीं हैं जिनमें माल रख कर 
उनके आधार पर बिल लिखें जा सकें | किन्तु अरब रिजर्व बैंक को श्रन्य बैंकों पर 
अहुत अधिक अधिकार प्राप्त हो गये हैं जिससे वह इसकी नीति का पालन करते 
हैं और इसे बाजार में प्रत्यक्ष काम करने की आवश्यकता शायद न पढ़े | जैसा 
कि हम पहले भी देख चुके हैं युद्ध काल में साख नियन्त्रण के कुछ अन्य तरीके . 
'काम में लाये गये । 
इसकी सफलतायें 
यह बेंक बहुत बड़ी आशायें लेकर स्थामित किया गया था। सर्वप्रथप्त तो- 

इससे यह आशा थी कि यह करन्सी की मात्रा का नियलण करेगा। इसके 
किये नोट करन्सी निकालने का तो इसे एकाधिपत्थ दिया गया था और अन्य 

प्रकार की जो मुद्रायें सरकार निकालती है बह भी इसी के माध्यम से बाजार में 

आ सकती हैं) जिस समय इसकी स्थापना हुईं थी वह समय मन्दी का था, 
किन्त॒ सरकार चुप थी। यह भी छुप ही रहा। हाँ, चुद आरम्भ होने से 

परिस्थिति स्वयं ही बदल गई | जो हो उस समय के लिये तो यह कहा जा 

सकता है कि यह अपनी शैसवावस्था में था | किन्ठु युद्ध काल में जो करन्सी की 
-मात्रा अत्यधिक बढ़ गई, उसका दायित्व तो इसी पर है| करन्‍्सी की मात्रा बढने 
* के कारण चीजों-के दाम बढ़ गये और जनता चाहि-ज्राहिं कर उठी। फिर, नोयें 
के प्ृष्ट पर घटते मूल्य रूलिंग रखे गये जिससे देश को और भी हानि 
डठानी पड़ी । हे 
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दूसरे, जब इसकी स्थापना हुई थी तनी रुयये छा विनिमय मूल्य कमजोर 
था। देश में इसके अवमूल्यन छी माँग थी । किन्तु इसने कुछ ने झित्रा और 
हमारी सूलिड् निधि मिरती रही | हो, युद्ध काल में यह स्थिति त्वव बदल 
गई। 


तीसरे, यह साल नियन्त्रण में भी असफल रहा। वालिकाबद्ध औड्टों के 
याचित देनों के पाँच प्रतिशत और आरवधिक देनों के दो प्रतिशत की धमंशशि 
उन्हें जो इसके पास रखने के लिए. बाध्य किया जाता हे बह इतनी वम है कि 
उससे इसमें कोई सहायता नहीं मिलती | फिर हम यह भी देख चुके हैं कि 
चाजार अधिकांश साख्ष प्रात के लिये चैड्ढो पर निर्भर नहीं है, थोर बे मी 
इससे ऋण न लेकर इसे सरकारी साख पत्र बेच देते थे जिससे ग्रैंड दर का भी 
साथ नियन्त्रण पर कोई प्रभाव नहीं या। हो, अत जब यह सरकारी ताखपन 
खरीदने के लिए तैयार नहीं हैं तव स्थिति अवश्य बदल गई है | 


चौथे, यह जनता का विश्वास देश की करनी पर नहीं ला सका। इसके 
लिये करूसी का मूल्य प्रायः स्थिर रहना चाहिये । किन्ठ भारतीय रपये का 
मूल्य बरावर गिरता रहा | ऐसी स्थिति में लगता अपनी बचत करसी में न 
रख कर सोने, चाँदी, इत्यादि में रखती है जिससे देश में पँजी उचित मात्रा में 
नहीं प्राप्त हो पाती । ह 


पॉचवें, इससे यह भी आशा थी कि यह देशी महाजनों को भी अपने 
नियन्त्रण में ले! सकेगा और कृषि साख को चुविधायें दे सकेगा। किन्ह देशी 
महाजनों को तो यह अपने नियन्त्रण भें नहीं ला सेका | हाँ, कृषि साख की 
स॒विधाशों के लिये जेसा कि हम अन्य देख चुके हैं, इसने कुछ प्रवत्न किये हैं, 
चद्यपि अनुनाप्रातत गोदामों के स्थापित न होने से यह अधिक लामप्रद नहीं 
प्रमाणित हो रहे हैं । 


छठे, इसके खुलने के पहले वर्ष के विभिन्न महीनों में ब्याज की विभिन्न 
दरें हो जाती थीं। जिन महीनों में से व्यापार अधिक होता है उनमें द्रव्य की 
कमी प्रतीत होती थी | इसे दूर करने के लिये इम्पीरियल बैड १९ करोड़ वी 
पर्स सरकार के नोद विमाग से आप्त कर सकता था, बद्यपि वह ऐसा नहीं करता 
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'था। किन्तु रिजर्व बैक के खुलने के बाद ब्याज की दरें प्रायः एक सी रही 
है| जिन महीनों में द्ृव्य की अधिक आ्रावश्यकता पड़ती है उनमें इसके नोटों 
की मात्रा इसके बैंकिंग विभाग के नोटों में कमी करके वह पूरी कर ली जाती 
है| यह १२ करोड़ रु० से बहुत अधिक होती है। 


सातवँ, यह बैड बेंकों का फेल होना रोकने के उद्देश्य से भी स्थापित किया 
"गया था। किन्हु सन्‌ १६३८ में ही जम त्रावशकोर नेशनल एण्ड क्िलन बेड 
की सहायता की आवश्यकता पड़ी तत्र इसने कुछ नहीं किया और वह फेल हो 
“गया | फिर, बनारस बैंक फेल हुआ। हाँ, इसने १६४७ में बंगाल में संकट 
"पढने पर और देश के विभाजन से उत्पक्ष परिस्थिति रे पंजाव और दिल्ली 
'के चैंकों पर संकट पड़ने पर उनकी सहायता की जिससे परिस्थिति सैमल गई । 


इसके ऊपर कुछ अन्य आरोप मी हैं । एक तो इसने हमारी डालर निधि 
'को देश का हिंत ध्यान में खखे बज्रिना खर्च हो जाने दिया। दूसरे, ब्रिटिश 
'साप्राज्य और संयुक्त राष्ट्र अमेरिका के सुनाफाखोगों का सोना बढ़े हुये मूल्य पर 
यहाँ पर बेच कर उन्हें लाभ कमाने का अवसर दिया। संक्षेप में यह कहा जा 
'सकता है कि यह ब्रिटिश सरकार की नीति का किसी विरोध के त्रिना पालन 


करता रहा | 


किन्तु जब से देश में अपनी सरकार हो गई है, हमारा एक हथकू बैक्रिंग 
'विधान बन गया है, और इसका राष्ट्रीयकरण हो गया है तन्र से यह क्रान्तिकारी 
कदम उठा रहा है और अधिक सफल हो रहा है। श्रव इसे यहाँ काम करने 
वाले सभी बैंकों को अपने नियन्त्रण में रखने के लिये 'ग्रधिक से अधिक अधि- 
“कार प्रात हो गये हैं, जिससे उनका सश्चालन देश हित में किया जा रहा है । 
जब किसी बैंक का काम उसके जमा कर्वाश्रों के हित में होता नहीं दिखाई देता 
-तो उसे नई जमा लेने से रोक दिया जाता है, जैसे ज्वाला बैंक को जमा लेने से 
रोक दिया गया यथा | बैंकों का निरीक्षण होता रहता है। आवश्यकता पढ़ने पर 
उनके अनुशापत्र रद कर दिये जाते हैं । बैंक के नेशनल अल्ट्रामैरिनों को इस 
वलिये भारत में काम करने की मनाही कर दी गई कि उसके देश में भारतीय मैंकों 
से भेदभाव की नीति बरती जाती थी। हाँ, देशी बैंकर अब भी इसके नियन्त्रण 
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में नहीं हैं । किन्तु स्टेट बैंक का कार्यक्षेत्र बढ़ने पर वे इसके नियखण में आ 
जायेंगे 

इधर इसने देश में एक बिल बाजार के विकास के लिये भी बढ़े ठोत 
कदम उठाये हैं जिन्हें हम आगे चलकर देखेंगे । कृषि साख के लिये भी इधर 
इसने जो कुछ किया है उसका अध्ययन हम कर ही चुके हैं। £ वितम्बर,. 
१६५१ से तालिका बद्ध बैंको, सहकारी बैंकों तथा महाजनों द्वारा राशि 


स्थानान्तरण में भी पहले से आधा व्यय लिया जाने लगा है | इससे मी देश के 
व्यागर को अधिक सुविधा प्राप्त हो गई है। 


साख नियन्त्रण के लिए भी इधर इसने बड़े महत्वपूर्ण कदम उठाये हैं | 
सन्‌ १६४६ में बैंकों से जमा राशि निकाली जाने लगी और व्यवसाय में द्रव्य की 
फ्ती प्रतीत हीने लगी | अतः, इस परिस्थिति में सामना करने के लिये इसने 
तालिकातनद्ध बैंकों से सरकारी अतिभूतियाँ खरीदनी प्रारम्भ कर दी है | द्वव्य की 
मात्रा बढ़ गई | साथ ही इससे उन्हें इनके आधार पर ऋण भी दिया। इसने 
बैंकों को सयठे के लिए कर देने से रोकने की भी चेष्टा की ) रुपये के अब- 
मूल्यन के जाद इस सम्बन्ध में इसने जो आजा निकाली थी उससे मूल्य स्तर 
बहुत बढ़ने से सके | सन्‌ १६५९१ में द्रव्य संकुलन के लिये इसने जो बैंक दर 
में पहली बार उलग फेर किया था वह और उसके अभाव को भी हम देष् छुके 
हैं| इससे यह स्पष्ट है कि अब यह अधिक सजग और प्रभावशाली है। 


इसका स्थिति विवरण 


ग रिजिव बैंक का स्थिति विवरण दो विभागों में विभाजित रहता है ( १ ) 
किंग विभाग और (२) नोड ग्सार बिमाग । ऐसा बैंक “आफ इंगलैएड की 


हक किया गया है। यहाँ पर दोनों विभागों के स्थिति विवपण दिये 
चाते हू... 


देने ०3 
नोट :-. 
१ चलन में 


२ बैंकिंग विभास में 


छ 


ग्राप्त पँजी 
संचिति 
जमा :-.. 
फेन्द्रीय सरकार की 
अन्य सरकारों की 
अन्य लोगों की 
देय बिल 

. अन्य देमें 


जी/दिनें 


$25 
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नोट विभाग का स्थिति विवरण 
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विसाग का स्थिति विवरण 
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| अन्य सम्पत्ति ई 

॥ 
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प्रश्त 

(१) रिजर्व बैड्ड का राष्ट्रीयकरण कैसे हुआ ? इससे उल्लक्ष परि- 
पतन सममाइये बे क 

(२) रिजर्व बेक के फेनसद्रीय और व्यापारिक बैंकिंग के कार्य बता 
यह कौन से कार्य नहीं कर सकता है ! 0 सर 

(३ ) रिजर्व बेंक की स्थापना के पहले कीन-कौन से आरम्मिक 
काम करने पड़े थे। इसके दफ्तरों और विभागी के संगठन के विषय में 

पर जो कुछ ज्ञानते हों बताइये । 
४ ) रिजर्व वेंक ने अब तक क्या-क्या किया है? आपकी सम 

में अब उसे क्या करना चाहिये ? हर 

(४ | आपकी समर में रिजर्य बैड को साख नियंत्रण के लिए पे 
अधिकार दिए गए हैं वह काफी हैं या नहीं ! इस सम्बन्ध में आ 
केंया सुझाव हैं | 

(६ ) रिज्ये ब्रेक की सफलता तथा असफलता पर अपने विचार 
व्यक्त क्रीजिये। 


(७ ) रित्रवे बैड की एक ऋल्पित तैलस्प शीट बसाइये और उसकी 
अत्येक मर समसाइये | 


अध्याय २० 
बैंकिंग विधान 


सन्‌ १६४६ के पहले भारतवर्ष में कोई प्रथक बैंकिंग विधान नहीं था। 
हाँ, एक बेकिंग कम्पंनी को एक साधारण कम्पनी से 7थक करने के लिए १६१३ 
के कम्पनी विधा में कुछ अनुच्छेद अवश्य थे :-.. ; 

(१ ) जन साके के साधारण संगठन में साकियों की संख्या २० हो सकती 
है तत्र बैंकिंग के संगठन में यह केवल १० ही हो सकती है। ग 

(३ ) बैंकिंग के काम करने वालों को रनिस्धार के यहाँ अपने कार्म करने 
के सभी स्थानों का नाम सेजना आवश्यक ्आ) 
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(३ ) बैंकिंग कम्पनी को रजिस्ट्रार के. यहाँ नियत सप्य पर अपनी चैलन्स 
शीट सेजनी आवश्यक है और उसमें जमानत पर किये गये ऋण और जमानत 
“के बिना दिये गये ऋण अलग-अलग अनिवार्य हैं । 

( ४ ) दूसरां काम करने वाली कम्पनियों का निरीक्षण तो उनके १० 
प्रतिशत सदस्यों की प्रार्थना पर किया जा सकता है, किन्तु बैंकिज्ञ की कम्पनियों 
में ऐसा तमी हो सकता है जब कम से कम २० प्रतिशत सदस्यो की ऐसा करने 
'की प्रार्थना हो | 

किन्तु देश में यह राय थी कि बेंकिक्षके नियन्त्रण के लिये इतना ही यथेष्ठ 
नहीं है। केन्रीय कमेटी तो एक विशेष विधान के पक्त में थी। हाँ, विदेशी 
विशेषज्ञों ने कुछ संशोधन मा करने की ही सलाह दी थी। अतः, भारत सर- 
कार ने उन्हीं की राय के अनुसार सन्‌ १६३६ में कम्पनी विधान में निम्न 
संशोधन किये:--.. 

(१ । बैंकिज्ञ कम्पनी की एक परिसाषा दी। किन्ठ यह संतोषजनक नहीं 
थी | रिजर्व जैड्ड के कार्यकर्ताओं ने यह शिकायत की थी कि त्रिव्शि भारत में 
ऐसे बहुत से गैरसदस्य बैड़ ये जो उक्त परिमाषा के अनुसार बैड़ों की श्रेणी में 
“नहीं आते ये | अतः, वह रिजर्व बैंक को वह सूचना नहीं देते थे जिसे देना 
उनके लिये अनिवार्य कर दिया गया था । 

(२) कोई बैंकिल्ञ कम्पनी तन्॒तक रजिस्टड न हो, जब तक वह अपने 
योजना-पच्र उद्देश्यो के अन्तर्गत यह न लिख दे कि वह केवल जमा प्राप्त करने 
"के तथा बैंकिड़ कम्पनी की परिभाषा में दिये हुये कामों में से कुछ अथवा सभ 
काम ही करेगी, जो कम्पनियाँ पहिले काम कर रही थीं, उन्हें यह विधान पास 
होने के दो बर्षों के अन्दर ही अपने गैर बैंकिज्ञ के कार्य बन्द कर देने होगे | 

( ३) उक्त विधान पास होने के दो वर्षों के बाद से कोई बैंकिज्ञ कम्पनी 
पिसी भी ऐसे मैनेलिक्ल एजेस्ट दास नहीं चलाई जा सकेगी जो बेंकिज्ञ का काम 
न करता हो | 

-(-४ ) कोई बेंकिज्ञ कम्पनी तब तक अपना व्यवसाय नहीं प्रास्म्म कर 

सकती जन्न तक कि उसके इतने हिस्से न बिक जायें कि उसके पात कप्त से कम 
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पचास हजार रुपये आ जायें । संचालकों को इस सम्बन्ध का एक प्रमाण-पत्र भी 
देना होगा। की 

(५ ) कोई बैंकिज्ञ कम्पती अपनी अप्राप्त पूँजी पर कोई ऋण नहीं ले 
सकेगी । 

(६ ) रिजय बैंक के सदस्य बैंकों को छोडकर अत्येक बैड को लाभ की 
इंटनी करने के पहले उसमें से उस समय तक कप्त से कम २० अतिशद सुरक्षित 
कोष में डालना पढ़ैगा जिस समय तक यह सुरक्तित कोष उसकी आंत पूँजी के 
वसबर न हो जाय । इसे किसी सरकारी अथवा ट्रस्ट साख-पत्नों सें लगाना पढ़ेगा 
अथवा रिजर्व बैड के किसी सदस्य बैड के पास रखना पढ़ेगा। जो वैंकिज्ष कैस- 
नियाँ इस समय भी काम कर रही हैं उत पर यह निय्रम विधान पास हो जाने 
के दो वर्षों शरद लागू होगा। न 

(७ ) रिजर्व बैंक के सदस्य बैंकों को छोड़कर प्रत्येक बैंक को अपनी माँग : 
पर देय दायित्व का कम से कम ५ प्रतिशत और अन्य दावित्व को कैम से की. 

१३ प्रतिशत अपने पास नकदी में रखना अनिवार्य होगा | यदि इसका उल्लंधत 
किया जायगा तो कम्पनी के प्रत्येक जिम्मेदार कमचारी पर जितने दिन वर्क यह 
उल्लंघन रहेगा, उतने दिन का प्रतिदिन जुर्माना लगेगा । 

(८) कोई वैंकिड्ध कम्पनी केवल अपनी सहायक कम्पनी को छोड़े कर ने 
तो अन्य कोई सहकारी कम्पनी बना सकेगी और न उसके हिस्से ले सकेगी। 

( ६) यदि कोई बैंकिड् कम्पनी अपना ऋण नहीं दे सकती है तो यदि 
यह इस चात की प्रार्थना करती है और उसके साथ ही रजिस्ट्रार वी रिपोर्ट भी 
है तो अदालत यह आज्ञा दे सकती हैं कि कुछ दिनों तक उत्के ऊपर कोई 
कार्रवाई न की जाय । रजिस्ट्रार की आज बिना भी उसे थोड़े दिनों की छूट दी 
जा सकती है | 

( १० ) कोई ऐसा व्यक्ति जिसके ऊपर कम्पनी का ऋण चाहिये उसका 
आदीव्र मी नहीं मियुक्त किया जा सकता | न यदि किसी के आडीय्र नियुक्त 
होने के बाद वह कम्पनी का ऋणी हो जाय तो वह कम्पनी का आडीय्र ही रहे 
सबता है। आइीव्रों को उस बैठक में भी उपस्थित होने ढी आशा दे दी गई 
जिसमें उनके द्वार आडिस किया हुआ हिंसाव खखा जाय । ऐसी बैठक में वह 
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हिसाब के विषय में नोल भी सकता है । यदि कोई आडीटर विधान में दिये हुये 
किसी नियम का उल्लंघन करता है तो उस पर १००) तक छुर्बना लग 
सकता है। 


( ११ ) पत्येक कम्पनी को, चाहे वह बैंकिंग की हो अ्रथवा अ्रन्य किसी तरह 
की, अपने सदस्यों के रजिस्टर के साथ-साथ उनकी सूची भी रखनी पड़ेगी | 


(१२) जिस एफ (8) फाम पर कम्पनियों को अपनी बैलन्स शीट तैयार 
करनी पड़ती है उसमें भी बैंकिज्ञ कम्पनियों के लिये कुछ अधिक व्योरे भरने 
पड़ेंगे | लागत के मूल्यांकन का ढत्ल भी लिखना पड़ेगा अर्थात्‌ वह क्रय मूल्य 
अथवा बाजार मूल्य है। फार्म जी (5) में भी उन्हें अपनी आशिक स्थिति के 
विषय में एक विशेष सूचना देनी पढ़ेगी और उसे चैलन्स शीट की लिपि के 
साथ-साथ दफ्तर में दिखलाना पड़ेगा । विदेशी बैंकों को भी फार्म एच (77) में 
कुछ सूचनायें देनी पड़ेंगी । 


( १३ ) अत्येक कम्पनी संचालक को चाहे वह बैंकिंग की हो अथवा अन्य 
किसी व्यवसाय के सम्बन्ध की हो, हिस्सों के हस्तान्तरित करने के आवेदन-पत्रों 
पर अपनी स्वीकृति की यूचना श्रधिक-से-अधिक दो मास फे अन्दर दे देनी 
पड़ेगी | 


फिर, १६३४६ में रिजर्व ब्रैंक ने कुछ संशोधन पास करने के लिये छुकाव 
दिये | किन्तु प्रथम संशोधन १६४३ में पास हुआ । यह रिजर्व बैंक की बह 
शिकायत दूर करने के उद्देश्य से किया गया जो त्रैंकों के उसे वह सूचना न 
मेजने के सम्बन्ध की थी जो उन्हें उसके पास भेजना अनिवाय था। अ्रतः,. 
तथ से कोई भी ऐसी संस्था जो अपने नाम के आगे चैंकः शब्द लगाती थी, 
बैंक मानी जाने लगी । 

सन्‌ १६४४ में निम्न संशोधन पास हुये:-- 

( १) कोई बैंकिंग कम्पनी चाहे वह ब्रिविश साखत में गठित हुई हो अथवा 
बाहर किन्तु यदि भारतवर्ग में काम करती है त्तों यह विधान पास होने के दो 
चर्ष बाद किसी मैनेजिक् एजेसड द्वास नहीं चलाई जा सकती | न वह कोई 
ऐसा ब्यक्ति ही रख सकती है जिसका अतिफल अथवा मिसके अतिफल का कुछ; 
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भी अंश कमीशन के रूप से अथवा कम्पनी के लाभ के प्रतिशत के रुप में देने 
का निश्चव हुआ हो । न वह किसी से एक बार में पाँच वर्षों से अधिक तक 
उसे चलाने का कोई समभोता कर सकती है| 
(२) जिस बैंकिय कम्पनी का इस विधान के अनुतार सन्‌ १६४७ की १४ 
जनवरी को अथवा उसके बाद संगठन हुआ है। वह इस सन्‌ १६४४ के 
विधान के लागू होने के दो वर्ष बाद ब्रिटिश भारत में उत समय तक व्यवसाय 
नहीं कर सकती जिस समय तक बह निम्न शर्तें पूरी नहीं कर देती +-- हे 
(१ ) उसकी ह्रीत पूँजी उसकी अधिकृत पूँजी ढी आधी है और उसकी 
आप पेंजी भी उसदी जीत पजी की आधी है। 
(२ ) उसके हिस्से केवल साधारण हैं. श्रथवा यदि सपच् भी रे तो वह 
यह संशोधन पास होने के पहिले के हैं | 
) पत्येक हिस्सेदार का मताधिकार उसकी पूँजी के अनुपात में है। 
किन्दु एक प्रथक अक्ड्वि विधान की आवश्यकता के कास्ण सन्‌ १६४४ ऊ# 
“नवम्बर में एक ब्रैंकिड त्रिल यहाँ की व्यवस्थापिका समा में रखा गया और 
-चह उक्त समा भज्ञ होने पर और दूसरी समा बनाने पर समाप्त हो गया तब सन 
5६४६ में एक नया बिल रखा गया | किन्तु यह भी स्वीकृत नहीं हो पाया । 
अतः, निम्न श्रादेश निकाले गये :-- 
(१ ) भारत सरकार रिल् बैंक से किसी भी बैंक का निरीक्षण करने के 
लिये कह सकती है, और यटि उसकी रिपोर्ट अच्छी न हो तो उसे जमा ग्रात्त 


“करने की अथवा रिजर्व बैंक की दूसरी तालिका से निकाल देने की आाश दे 
सकती है। ऐसा कई त्रेदों के साथ किया जा चुका है| 

(२ ) कोई देखनहार मुद्दती अणु-पत्र न निकाल सके। कुछ बैंक ऐसा 
ऋरने लग गये थे जिससे वह करन्सी नोट का काम करते थे | 
_ (३ ) कोई बैंक रिजर्व बैंक की आजा बिना न तो कोई नई शाल खोल 
कंगा और न कोई शाख बदल सकेगा । रिजर्व बैंक आशय देने के पदले प्रार्थी 
क के इतिहास, व्यवस्था, आथिक स्थिति, लाम की सम्भावता, जनहिंत इत्यादि 

ध्यान रखेगा | 


४६ का त्रंक विल १६४७ में केस्लीय सभा में आबा। किन्तु उसी वर्ष 


जे 
हु 
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स्वतन्त्रता बिल पास हो गया। अतः, सरकार ने एक नया जिल रखने वा” 
निश्चय किया जो १६४८ में रकखा गया और १६४६ में पास हुआ। १६४७० 
के एक आदेश हारा रिजर्व बैंक को कुछ साधारण जमानतों पर भी ऋशण देने' 
की थ्राशा दे दी गई जिससे वह उस सम्रप् के संकट में पड़े हुये बैंकों की सहा- 

यता कर सकें | किन्तु इसकी आवश्यकता नहीं पड़ी और यह १६४८ में समातत 

हो गया | इसके बाद फिर यह उसी वर्ष बैंकिज्ग कम्पनियों के मियम्तण सम्बन्धी - 
आदेश में सम्मिलित कर लिया गया | इसमें रिजव बैंक को मैकों की साधारण 

तथा किसी भी विशेष बैड की उधार देने की नीति निर्धारित करने और ऋण 

का उद्देश्य, उस पर जमानत तथा ब्याज इत्यादि निश्चित करने का अधिकार 
भी दे दिया गया | साथ ही उसे निम्न अधिकार भी दे दिये गये :-- 

(१ ) बैंकों से उनके देने और पाउने की मासिक सूचना और उघार तथा' 

विनियोग के किस्मों की छुमाही सूचना मेंगाने का अधिकार | 

(२) बैंकों को उनके हिस्सों पर ऋण देने अथवा उनके संचालको को 
अथवा उन फर्मा सथा निजू कम्पनियों को मिनमें कोई संचालक कोई अपना: 
हित रखता हो, ब्रिना जमानती ऋण देने की मनाही करने का अधिकार | 

(३ ) प्रत्येक बैड से भारतीय आन्‍्तों में उसके देने का कैम से कमर ७५ 
प्रतिशत कुछ विशेष पाउनों में रखवाने का अधिकार | 

(४) बैड्लों के एकीकरण के लिये इससे पूर्व आशा गआाप्त करने का' 
अधिकार । 

(५ ) कुछ स्थितियों में बैड्डों का इतिकर्ता नियुक्त होने का अधिकार । 

१६४६ के विधान में उपर्युक्त बातों के साथ-साथ कुछ अन्य बातें भी सिम्म- 
लित हैं। इसकी विशेष बातें निम्नाड्ित हैं :--- 

१. परिस्ाषा---मैंकिंग व्यवसाय वह है जिसमें - उधार देने तथा विनियोग 
करने के उद्देश्य से जनता से राशि जमा की जाय और फ़िर वह उसकी माँग पर 
चेक द्वारा अथवा श्रन्य किसी प्रकार के आदेश द्वारा भुगतान की जाय | बैंकिंग- 
का व्यवसाय करने के लिये माम के साथ बैंक, बैंकर अ्रथवा ग्रैकिंग का प्रयोग" 
करना आवश्यक है। बैंकिंग के कार्य भी विधान में दिये हुये हैं | 


ध्० बेंकिज्ञ ; सिद्धंत और प्रयोग 


न्प् 


२. अबन्ध अतिनिधि >क्ा4808 / 8०४६5--नैंकों का अब्स्थ पत्रस्थ- 
प्रतिनिधियों द्वारा नहीं किया जा सकता | प्रबन्ध दिवालियों को, अन्य कपनियों के 
प्रबन्धकों को किसी अन्य प्रकार का व्यवसाय करने वालों को भी नहीं सपा जा 
सकता | प्रबन्धकर्ताओं को किसी मी प्रकार का कमीशन तथा लाम के रूप में 
पारिश्रसिक भी नहीं दिया जा सकता। 

३. अनुज्ञापत्र !./0००४८४--प्रत्येक बैंक के, रिजव बैंक से एक अनुआपत्र 
प्राप्त करना अनिवार्य है। पुराने वैड्ञों के लिये भी यह आवश्यक है। इसके 
लिये रिजय बैंक उनके हिसाब-किताब की जॉच करता है। इसमें निम्न बातो का 
विशेष ध्यान खखा जाता है :-- 


(१) जमाकर्ताश्रो की जमा राशि भुगतान करने की ऋमता है 
अथवा नहीं । 


(२) प्रबन्ध जमाकर्ताओं के हित में हो रहा है अथवा नहीं । 

(३ ) मारत के बाहर पंजीयित बैंकों के सम्बन्ध में यह भी देखा जाता है 
कि ऐसे देशों में भारतीय बैंको के विरुद्ध कोई प्रतिबन्ध तो नहीं है और वह 
भारत में भारतीय कानूत का पालन करते हैं। सितम्बर, १६५४२ में बैंकों नेशनल 
अल्ट्रामिरिनो को अनुशापत्र नहीं दिया गया । 

एक बार अनुजञापत्र मिलने के बाद वह सप्राप्त भी किया जा सकता है । 

४. नवीन कार्यालय--नवीन कार्यालय र्जिव बेंक की आजा गप्त किये 
बिना नहीं खुल सकते।| उसी शहर, नगर था ग्राम के अतिरिक्त अन्य कहीं 
ऋय॑लियों का स्थानान्तरण भी नहीं हो सकता । विदेशों में भी कार्यालय खोलने 
की आजा लेनी पड़ती है | 

५४- पूँजी और संचिति -एक से अधिक राज्यों में काम करने के लिये कम 
से कम पाँच लाख की प्राप्त पुजी और संचिति होनी चाहिये अम्बई अथवा 

कलकसे अथवा दोनों में व्यवसाय तमी किया जा सकता है जब यह कम से कम 
दस लाख रुपये हों | भारत से बाहर पंजीयित बैँकों को मारत में व्यवसाय करने 
के लिये वह पूँजी तथा संचिति कम से कप १५ लाख रुपये रखना चाहिये [ 
,अम्नई और कलकते में कार्यालय होने पर यह ब्रीस लाख होना चाहिये | 


> बेकिंग विधान ३४९ 


क्री पजी अधिकृत पूँजी की आधी और य्रात्त पूँजी क्रीव पूँजी की आधी 

हानी आवश्यक है। पूँजी केवल सामान्य अंश चेच कर ही ग्राप्त की जा सकती 
है। हाँ, यदि जुलाई १६४४ के पहले के पूर्वाधिकारी अंश भी हैं तो वह रहने 
दिये गये है। एक अशकारी मत समस्त मतों के ४% से अधिक नहीं 
हो सकते | 

प्राप्त पूँजी के ही वराजर संचिति होनी चाहिये।जब तक ऐसा न हो तब 

तक लाभ का २०% लाभांश बाँव्ने के पहले इसमें स्थानान्तरित करना 
आवश्यक है| 

६. ऋण व्यवस्था --अपने ही अ्रंशों की जमानत पर ऋण नहीं दिया जा 
सकता | किती बैक के संचालक भी उस चैड्ठ से ऋण नहीं ले सकते। जिस 
सामे और कम्पनी इत्यादि में वह सम्मिलित हैं उसे भी ऋण नहीं दिया जा 
-सकता । 

७. माल के क्रय-विक्रय का व्यवसायथ--कोई बेंक ऐसा व्यवसाय स्वयम्‌ 
के लिये अथवा श्रौरों के लिये नहीं कर सकता | हाँ, यदि किसी ऋण के 
सम्पस्ध में कोई माल उसके पास थआा जाय तो वह उसे बेच सकता है। 

८. व्यवसाय बन्द करना अथवा एकीकरण--कोई बैंक अपना ब्यव- 
साथ तभी बन्द कर सकता है जब रिजर्व बैंक उसे ऐसी आज्ञा दे दे और रिजर्व 
बैड ऐसा तभी करता है जब उसे यह विश्वास होता है कि उसमें अपनी देन- 
दारी का भुगतान करने की चमता है | एकीकरण की योजना में न्यायालय द्वारा 
स्वीकृत होनी श्रावश्वक है और न्यायालय ऐसा तमी करता है जब रिजर्व बैड 
यह प्रमाणित कर देता है कि यह जमाकर्ताओं के हिंत में घातक नहीं होगा । 

विधान द्वारा निश्चित रिजव बैड के अधिकार 

दैसे तो विधान ने रिजय तैंड को अन्य बैड़ों पर जो अधिकार दिये हैं उनमें 
से अ्रधिकांश तो ऊपर दिये ही जा चुके हैं, किसु कुछ ऐसे भी अधिकार हैं 
“मिनका संकेत ऊपर नहीं हुआ है। रिवर्स वैज्ञ के बैंकों पर निम्न 
अधिकार हैं :-- 

१, वह किसी भी बैंक का माँग देनदारी का कम से कम ५३ तथा काल 
देनदारी का कम्र से कम २४ अपने पाल रख सकता है | 


स्श्छ 
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२. प्रत्येक बैंक को अपना एक मासिक विवरण इसके पाठ मची: 
पड़ता है) |; 

३. यह बैंकों को ऋण देने से रोक सकता है अथवा इस तम्बन्ध के कोई भी 
प्रतेत्न्ध डन पर लगा सकता है 

४. यत्येक बैंक को इससे एक अनुशारत्र लेना पडता है | यह अनुरापत्र 
भी किया जा सब्ता है | 

५. कोई मैंक इसकी आजा के बिता कोई नया कार्यालय नहीं खोल सकेगा । 
कार्यालयों के स्थानान्तस्ण और बन्द करने के सम्बस्ध में मी इसकी आर ग्रह 
करनी द्रावश्यक है । 

६. यह किसी बैंक का निरीक्षण कर सकता है। उसकी उन्नति के सम्बन्ध हि 
छुभाव दे सकता है | उसे समाप्त कखा सकता है | 

७, इसे हंसों के विलीयन सम्बन्धी अधिकार मी प्राप्त है। 


चेकिंग विधान से लाभ 
अऔकिंग विधान से बहुत लाम होता है $-- 
३. उमा कर्ताओं के हिंहों वी सता होती है। बैंकिंग विधान न होने हे 
कोई मियन्त्रण नहीं था जिससे जमाकर्ताओं की जमा हरकत नहीं 
के फेल होने पर उनकी हामि होती थी । 


है: व 


गे पर 
५ 
ञ्न 


के फेल होने से अयरिचित पँजी की जो हानि होती थी वह अर्ते 


डाल 


नहीं होगी । 
३. बैंड के फेलन होने से अच जनता का उन पर विश्वास रड्ता 
जञायगा जिससे देश में विनियोग यहृति को प्रोत्साहन मिलेगा | 
४. रिजन बैंक को जो अधिकार मिले हैं, उनमें वह ने की का सुन्यवास्पत 
संगटन कर सक्रेगा | 
आप 2 बंद 
इस विधान की कमियां 
ती मी इस बे किस बिघान में बहुत सी कमी है :-- 


२. छोटे-छोटे बैंकों और महानन ते करों के ऊपर कमी भी किसी प्रकार के 
निवन्बय नहीं हैं | 


अन्तर्राष्ट्रीय सहयोग 3४३ 


२, यथ्पि सहकारी मैंक व्यापारिक बैंकों जैसा ही काम करते हैं तो भी उन 
पर मैसा नियन्त्रण नहीं है । ' 

३. देश के द्रव्य बाजार को संगठित करने के लिये इसमें कुछ भी नहीं किया 
गया है । 

४. अभी तक ब्रेंक सम्पसिहीनता के कारण नहीं वरन्‌ सम्पत्ति के तरल ने 
होने के कारण फेल होते रहे हैं तो भी इसमें इसके लिये कोई ध्यान नहीं रक्ख़ा 
गया है | 

प्रर्त 


* (१) चैझ्लों के नियन्त्रण के लिये बैकिंढु विधान बनने के पहले जो 
कदस उठाये गये थे उनका एक संत्तिप्त विवरण दीजिये | 


(२ ) भारतीय बेकिंग विधान की मुख्य-मुख्य बातें वताश्ये | 


(३ ) भारतीय बेंड्डिंग विधान द्वारा रिजव वैज्ल को वैज्लों को नियंत्रण 
में रखने के सम्बन्ध में कौन-कौन से अधिकार दिये गये हैं 


अध्याय २१ 


अन्तरांष्ट्रीय सहयोग ' 


द्वितीय महाबुद्ध के समग्र यह अनुभव हुआ कि अन्तर्राष्ट्रीय व्यापार की 
उल्नति के लिये प्रत्येक राष्ट्र की उन्नति श्रावश्वक है। कुछ शाष्ध्र तो पहले ही 
से पिछड़े हुये थे, कुछ की दशा युद्ध काल में बिगड़ छुकी थी ओर शेप की 
युद्ध काल के बाद बिगढ़ने की सम्भावनों थी। ग्य्म महायुद्ध के बाद संसार 
के देशों की जो स्थिति थी उसकी युनराइसि होने देना बुद्धिमानी नहीं थी; 
अत, मित्र राष्ट्रों ने इस बार युद्ध की समात्ति पर एक अन्तर्राष्ट्रीय द्रव्य-कोपर 
और एक अन्तर्राष्ट्रीय बैंक की संस्थापना का निश्चय किया । अन्तर्राष्ट्रीय द्रव्य- 
कोप की संस्थापना का उद्देश्य तो करन्तियों का अनावश्यक विलोपन रोकना 
और थ्न्तर्राष्ट्रीय व्यापारिद्य बिपमता के मिपयरे की व्यवस्था करना था और 

नर 
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अन्तर्राष्ट्रीय बैंक की संस्थापना का उद्देश्य राप्ट्रों को उनके औद्योगिक विकास के 
लिये पूँजी प्रदाव करना था। 


जहाँ तक अन्तर्राष्ट्रीय द्रव्य-कोष का सम्बन्ध है, इसका विवरण द्वव्य 
विषयक अध्यात्रों में उपलब्ध है। यहाँ पर हमें श्रन्तर्राष्ट्रीय बैंक का अध्ययन- 
करना है। 


अन्तर्राष्ट्रीय बैंक की अधिकृत पूँजी १० अरब डालर है जिसमें से ६ अख 
१० करोड़ के हिस्से तो उन ४४ राष्ट्रों के लिये नियत कर दिये गये थे जो यह 
योजना बनाने के पक्त में थे | शेष शत्रु राष्ट्रों के लिये छोड़ दिए गये थे | प्रायः 
प्रत्येक रण्ट्र का इसमें वही हिस्सा रूखा गया था जो अन्तर्राष्ट्रीय द्रव्य-कोप 
में नियत था, हाँ, परिस्थिति के अनुसार कुछ का अधिक और कुछ का कम्‌ 
भी कर दिया गया था। अन्तर्साष््रीय बैंक की और अन्तर्राष्ट्रीय द्रव्य-कोष की 
सदस्थवा एक साथ ही हो उकती है | मारत का हिस्सा इन दोनों में ४० करोढ़ ' 
डाशर रखा गया था। मित्र राष्ट्रों में से रूस न तो अन्तर्सष्ट्रीय द्वव्य-कोष और 
न अन्तर्राष्ट्रीय बैंक का ही भ्रव तक सदस्य बना है। भारतवर्ष दोनों का ही 
सदस्य है। उसने अपनी निर्धारित रकम दे दी है। अन्तर्राष्ट्रीय कोष और बैंक 
अत्येक की व्यवस्था १२ संचालकों के एक-एक मण्डल के -हाथ में है। इनमें 
संयुक्त राष्ट्र, रूस, ओद ब्रिठेल, फ्रान्त और चीन को स्थायी प्रतिनिधित्व प्तत 
था | किन्तु रूस के इनके सदस्य न बनने के कारण भारतवर्ष का पाँचवाँ स्थान 
हो जाने से इन पर उसका स्थायी प्रतिनिधित्व हो गया है। शेष ७ सम्मालक 
अन्य सदल देशों द्वारा मिलकर चुने आते हैं | 


जिस सदस्य देश को अपने विकास अथवा पुनर्निर्माण के लिये एँजी की 
अजश्यकता होती है वह अ्रन्तर्राद्रीय बैंक को अपनी योजनायें यतला कर 
उप: उन्हें गारएयी करवा लेता है। फिर, वह प्रदुख द्रव्य वाबारों, में उदा- 
का, “देन तथा निज्याक में ऋण ले सकता है। वहाँ सफल न होने पर 
लप॑ नंक इडे ऋण देता है। इससे यह लाम है कि जिन देशों के पास 
अतिस्कि ब्रव्य है वह बैंक की गारदी के कारण उसे लगा सकते हैं और बिन्हें 
आवश्यकवा है ये इसी कारणवश उसे प्रात कर सकते हैं । बैंक गारएगी की हुई 
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"रकम पर कम्र से कम १ प्रतिशत और अ्रघिक से अधिक ११ प्रतिशत फ्लीस ले 
नसकता है | कर्ज लेने वाले को ऋणदाता को सूद भी देना पड़ता है। 
बैंक ने मई १६४७ में पहले-पहल -फ्रान्स को २५ करोड़ डालर का ऋण 
दिया | फिर बाद में २६३ करोड़ डालर का ऋण निदरलैस्ड्स, डेनमार्क, 
लक्जम्र्ग और चाइल को मिलाकर दिया | इसके बाद तो यह बराबर दिये जा 
रहे हैं | इनकी ६३ वर्षों से ३० वर्षों तक के बीच में चापसी की शर्त है और 
इस पर २० से ३३१ प्रतिशत तक का व्याज है। साथ ही एक ग्रतिशत का 
कमीशन है जो एक विशेष कोष में एकत्रित क्रिया जा रहा है। लक्जमवर्ग का 
आण वेल्जियन फ्रै्क और निद्रलैण्ड्स का स्विस फैन्क में था और अन्य ऋण 
-प्रावः संयुक्त राष्ट्र के डालर में हैं। यूरोपीय देशों को पहले जो ऋण दिये 
'गये थे बह उनकी युद्ध के कारण बिगड़ी हुई परिस्थिति ठीक करने के लिये दिये 
गये थे किन्तु आाद में उन्हें तथा अन्य देशों को भी ये ऋण वहाँ की विद्यतृशक्ति 
यातायात, कृषि और औद्योगिक विकास के लिये दिये 'गये है। भारतवर्ष मी इस 


अकार के पाँच ऋण ले खुका है । ) 
बैंक ने संसार के प्रमुल द्रव्य बाजारों में कुछ ऋण भी लिये हैं। इनमें से 
-अयम दो तो संयुक्त राष्ट्र के द्रव्य बाजार से लिये गये थे | फिर, अन्य बाजारों 
से विशेषतः स्विस बाबार से लिये यये हैं। न 
त्रैंक एशियाई तथा अन्य पिछुड़े हुये देशों की बढ़ी सद्दायता कर रहा हैं | 


$ 


: अरश्व 


( १ ) भन्तर्राष्ट्रीय बेक के संगठन और उसकी कार्य व्यवस्था के 
सम्बन्ध में आप क्‍या जानते हैं ? 


अध्याय २२ 


देश का विभाजन और उसका बेंकिंग पर 
प्रभाव 


१५ अगस्त १६४७ को देश का विभाजन हो गया । इसके साथ ही गवर्नर 
जनरत ने उस वर्ष का पाकित्तान (द्रव्य प्रणाली और रिजर्व बैंक ) आर्डर 
निकाला जिंससे पाकिस्तान की कर्सी और मैंकिंग प्रणाली के प्रथक चल्ाने' 
बाली मशीनरी स्थापित होने तक दोनों देशों में एक ही दच्य प्रणाली चलाने 
का आयोजन किया गया। इसमें अन्य बातों के साथ-साथ ३० सितम्बर! 
सन्‌ १६४८ तक के लिए कुछ जाते करेन्‍्सी और मुद्रण सम्बन्धी भी थीं। 
मुख्यतः रिल्षय बैंक को उक्त तारीख तक पाकिस्तान में भी नोट चलाने वा 
एकाभिकार दिया गया | साथ ही उसे इस बात का भी अधिकार दिया गया कि 
वह ३१ मार्च १६५६ के बाद पाकिस्तान के लिए "पाकिस्तानी सरकार! छपे 
हुये नोट निकाले । 

मार्च १६४६ में बेंक और भारत तथा पाकिस्तान सरकारों के बीच में जो 
बाते हुई उनसे संयुक्त 'द्रच्य समभौता ३० जून १६४८ को ही तोड़ देने का 
निश्चय हुआ । अतः, इसके अनुसार एक नया आदेश निकाल कर बैंक का 
केबल ३० जून १६४८ तक ही पाकिस्तानी करूसी चलाने का अधियार सीमित 
कर दिया गया । 

अग्रैल १९४८ से रिजिव बैंक मे पाकिस्तान सरकार के छुपे हुए नोट राकि- 
स्तान में चलाना पारम्म कर दिया था। उसी दिन से बहाँ पर एक रुपये के 
नोड तथा अन्य पाकित्तानी सिकक्रे मी चलने लगे थे | ये सब फैयल पाकिस्वान 
ही में विधानत: आग्र वे | 

जुलाई १६४८ से स्टेट बैंक आफ पाकिस्तान भव गया। यह सरकार श्र 
टिस्तेदारों दा मिज्षा शा बैंक है | इसकी ३ करोड़ 5० व्यी पी में से ५१ 
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'उूँजी तो सरकार की है और शेप हिस्सेदारों की है। इसका प्रबन्ध दस संचालको 
फे एक संचालक मस्डल द्वारा किया जाता है, जिनमें से एक गवनर कहलाता 
'है, छै सरकार द्वारा मनोनीत किये जाते हैं और तीन कराची, लाहौर तथा ढाका 
के स्थानीय मर्डलों की ओर से एक-एक करके आते हैं | इसके भी रिजर्व बैंक- 
आफ इरिंडया ही की तरह के तीन स्थानीय मण्डल हैं। उसके दफ्तर कराची, 
लाहौर, ढाका चयाँव और पेशावर में हैं। कराची और लाहौर में तो रिजर्व 
बैंक के पहले से ही दफ्तर ये | ढाका में रिजे बैंक ने पाकिस्तानी सरकार की 
प्रार्थना पर अप्रैल १६४८ से एक दफ्तर खोल लिया था। श्रतः, ये तीनों 
“दफ्तर स्टेड बैंक आफ पाकिस्तान के दफ्तर बम गये | ब्राद में दो अ्रन्य दफ्तर 
भी खुले | जुलाई १६४८ से यह बैड पाकिस्तानी नोट निकाल और अन्‍य कार्य 
"कर रहा है | 
रिजर्व बैक आफ इंडिया ने अप्रैल १६४८ से जून १६४८ तक में ५१-४७ 
करोड़ रुपयों के पाकिस्तानी नोट निकाले थे। अतः, स्टेट बैड आफ पाकिस्तान 
की स्थापना पर वह सब नोट उक्त बैड के दायित्व मान लिए गए. और रिजर्व 
बैंक नोट विभाग के इसी मूल्य के पाउने उसे दे दिए; गए। दिए; जाने वाले 
पाउनों में ३:३२ करोड़ रुपयो के एक-एक रुपये के पाकिस्तानी नोट और सभी 
मुद्रायें भी थीं। भारत सरकार के पाकिस्तान में चलने वाले नोद तब से बराबर 
पाकिस्तान में एकत्र करके रिजर्व बेड को वापस दिये और उनके स्थान पर उससे 
सके श्रन्य पाउने लिए जा रहे हैं । 
बैड्िंग विभाग के पाउनो में से भी लगभग १२९० करोड़ रुपये के पाउने 
जो प/किस्तानी सरकारों और बेड़ों के उसके पास केवल बैलन्स थे वे स्टेट बैंक 
आफ पाकिस्तान को हस्तान्तरित कर दिए गये। इसमें अधिकांश सूलिड्ज के 
ऋप में थे | 
पाकिस्तान स्थित बैंकों का नियन्त्रण स्टेट चैंक आफ पाकिस्तान के हाथ में 
है | उसके भी सदस्य तथा गैरसदस्थ बैंक और उनके भी दायित्व तथा अधिकौर 
हैं | यद्यपि वह मैंक भी रिजर्व बैंक आफ इश्डिया ही की तरह काम करता है तो 
भी अभी हमारे पास उसके सम्बन्ध की पूरी सूचनायें नहीं हैं| . 
यहाँ पर देश के विभाजन के उपरान्त पंजाब और दिल्ली में जो हिन्दू 


३४८ बैंकिंग : सिद्धन्त और प्रयोग 


सस्लिम दंगे हुए उनसे बैंकों की जो हानि हुई उसका भी संक्रेत कर देना आब- 
श्यक मालूम पड़ता है। बैंकों मे विमाजन के पहले ही पंजाब, इत्यादि से ग्राव:- 
अपने चहुत से पाउने हया दिए ये। वहाँ पर उन्होंने अपनी लागतें मी कम 
लगा खजक्ली थीं। जिनके प्रधान दफ्तर वहाँ थे उन्होंने उन्हें दिल्ली हथ जिया' 
था | किन्तु तो मी दंगों का बड़ा बुरा प्रमाव पढ़ा । लोगों की सथत्ति छुट गई । 
लाज़ों व्यक्ति मारत से पाकिस्तान और पाकिस्तान से भारत चले आये | उसकी 
अधिकांश संपत्ति वहीं रह गई | जिनकी वेंकों में जमा थी उन्होंने तो वह दूसरे 
राज्य में भी जाकर माँगी किस जिनके ऊपर कर्ज था उनका पता ही नहीं लगा । 
कजेदारों की संपत्ति लुट गई थी | ऐसी स्थिति में सचभुच बड़ी कठिनाई उद्न्न' 
हो गई। किन्तु बैंकों को मदद दी गई | जमा लौदलने के सम्बन्ध में उन्हें समय 
दिया गया। उन्हें क्षण भी दिया गया। फिर, शरणार्थियों की संपत्ति के सम्बन्ध 
में दोनों सरकारों के बीच में समझौते भी हो रहे हैं। जो हो, स्थिति का बहुतः 
इज इद्ध से मुकाबला किया गया | 

भविष्य में भार और पाकिस्तान के दीच में आर्थिक सहयोग आवश्वक- 
होगा। दोनों में बैंकिंग की एक ही सी स्थिति है वरन्‌ पाकिस्तान को मारतीय- 
चैंकों का सहारा और उनसे सब॒क,लेना पड़ेगा | 


अश्त 


१ल्‍दैश के विभाजन से कौन-कोन सी बैंकिंग समस्‍यायें उठ खड़ी: 
हुई! और उनका किस प्रकार निरकरण किया गया ? 


अध्याय २३ 
दोष ओर भविष्य 


पिछले अ्ध्यायों में मारतीय त्ैंकिज् के ऋमिक विकास का दिखशंन कराया' 


गया है | अब, इस अध्याय में :हम उसके दोप और भविष्य का अध्ययनः 
करेंगे । - * हे 


दोष और भविष्य ३४६ 


! शक अच्छे सक्लठित द्रव्य चाजार की कमी--भारतवर्ष के द्रव्य बाजार 
में निम्म संस्थायें है :---रिजि बैंक आफ इस्डिया, इम्पीरियल बैंक आफ इंडिया, 
सम्मिलित पूजी के भारतीय बैंक, विनिमय विदेशी बैंक, साख सम्बन्धी सहकारी 
संध्यायें, भूमि-बन्धक बैंक, ऋण दफ्तर, निधि, चिद फन्‍्ड और ऋशदाताओं से 
लेकर अनेक प्रकार के देशी महाजन जिन्हें मैंकत मी कहते हैं| इनके अतिरिक्त 
कुछ दिनों पहले तक सरकार मी काफ़ों मांग लेती थी | निस्सस्देह उसकी नीति 
तो अब रिजरय बैंक के हाथ में है, किन्द आज मी उसके डाक घर हैं जो बैंकिज्ञ 
को काफी काम करते हैं | वह बचत और लागत के लिए जो कुछ करते हैं, 
उसका अध्ययन तो हम कर चुके हैं| उनके अतिरिक्त वे द्वव्य इधर से उधर 
सेजने की और वी० पी० से इसकी वसूली करने की सुविधा भी देते हैं । 

/ रिजव बैंक की स्थापना के पहले इन सब के बीच में किसी प्रकार की साम्यता 
नहीं थीं | उन्हें एक नेता की मी आवश्यकता थी। रिजर्व बैंक की संस्थापना से 
यह कठिनाइयों तो कुछ अंशों तक दूर हो गई हैं। उसका आधुनिक बैंकों पर 
पूर्ण नियन्त्रण हे | इधर युद्ध काल में और विशेषतः १६४६ के बैंड्लिंग विधान 
के पास हो जाने के बाद से तो वह बहुत ही हृढ़ हो गया है। किंतु इसके अति- 
रिक्त ऋण दफ्तर, चिट फंड, निधि आर ऋशणदाताशं सहित बहुत से देशी 
महाजन हैं जिनके ऊपर इसका बिल्कुल भी नियन्त्रण नहीं है । संक्तेप में हम यह 
कह सकते हैं कि द्रव्य का मारतीय ब्राजार दो सज्ञटन मिला कर बना है-एक 
आधुनिक बैंकों का और दूसरा देशी महाजनों का, और इनमें से आधुनिक बैंकों 
का सज्ञटस रिजर्व बैंक के नियन्त्रण में है किंतु देशी महाजन बिल्कुल खतंत्रता 
पूर्वक काम करते हैं | नहाँ तक इनकी पारस्परिक साम्बता का ग्रने है, वह भी * 
आदश्शरूप में नहीं है | * 

* बह दोष दूर करने के लिए पहले ही कुछ छुकाव रक्खे जा चुके हैं| इस 
देशी महाजनों को रिजर्व हैंक से सम्बन्धित करता और मित्न-मिन्न वर्गों 
साम्यता उत्पन्न करना सम्मिलित है । 

बिल बाजार न होना - 
यहाँ के द्ब्य बाजार का एक अन्य दोष बिल बाबार न होना है । इसके 
निम्न कारण हैं । ह है 


में 


है 


|] 
| 

मन 
ही 


त् 
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(१) मासव्ष के बैंक सरकारी साह्पत्रों में लागत लगावा अधिक पसन्द 
करते हैं | रिजव बैंक की संस्थापना के पहले उन्हें यह विश्वात ही नहीं था कि 
इम्पीरियल बैंक उसकी हुश्डियों डिस्ाउए्ड कर देगा। उसने उनका कोई स्वर 
तो नहीं रूखा था और किसी भी हुन्डी को स्वर के अनुसार नहीं है; कहे करेई 
डिस्काउस्ट करने से इनकार कर देता था। फिंए, बैंक खबं मी उससे हुंडियां 
डिस्काउस्ट कराने के स्थान पर सरकारों साख-पत्रो के अधिकार १२ ऋण लेना 
अधिक पसन्द करते थे क्योंकि हुंडियों के भुनाने में उन्हें इस बात का डर रहती 
था कि इस्पीरियल बैंक उनके ग्राहकों का नाम जान जाने के बाद उतके प्रतिदृद्ी 
होने के नाते कहीं लाभ न उठा ले | इसके श्रतिरिक्त बदि इस्पीस्थिल बैंक सर- 
कारी साख पत्रों के आधार पर ऋण देना मना कर देता था अथवा वही इसके 
लिये इम्पीरियल बैंक के पास नहीं जाना चाहते ये तो इन्हें बाजार में वेचा जा 
सकता था | हाँ, रिजये बैड की संस्थापना से अब यह सत्र कठिनाइयाँ दूर हो 
गई हैं, किंतु पुरानी अथा तो चल ही रही है। 

सरकारी साख-पत्रों की लोकप्रियता का एक अन्य कारण उनके द्वारा काफी 
ऊँची आय मिलना मी था । किंतु अब ऐसा नहीं है । 

(२) माल के अधिकार पत्र चालू न होने के कारण वहाँ पर व्यापारिक 
बिलो और सहायक जिलो के बीच में सेद करना असम्भव सा, हो जाता है। 
इसके लिये गोदाम होने चाहिये और गोदामो की रसीदे हस्तान्तरित करके माल 
की बिक्री होनी चाहिये जिससे उनके सम्बन्ध के जो विल हो उनके सुबूत के लिये 
यही गोदामों की रसीदें रहें | ऐसा करने से व्यापारिक बिलो और सहायता के 
लिये किये गये जिलों में भेद किया जा सकेगा । 

( ३) नकद साख को प्रणल्ती चालू होने से भी जिलों की कमी रहती है) 
ऋण का यह रूप भी बैंक और ऋण लेमे वालों दोनो की दृष्टि में अच्छा है | 
किंतु बिलों के और अधिक लाम हैं, अतः, उन्हें नकद चाल की अपेस्या अधिक 
उपयोग में लाना चाहिये | | 

(४ ) पहले यह बिल इसलिये भी पसन्द नहीं किये जाते थे कि इन पर 
स्थम्प ख्य टी बहुत लगती थी, किन्तु इधर तो यह दोप दूर कर दिया गया है। 

(५ ) ब्विल तो विदेशी हैं | श्रतः, उनमें विदेशी भाषा का प्रयोग होने के 


शक 
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कारण वह यहाँ पर अधिक लोकप्रिय हो ही नहीं सकते | हमारे यहाँ विदेशी 
"भाषा जानने वाले लोग तो बहुत कम हैं | किन्तु हुएडी तो यहाँ पर बहुत दिनों 
से चालू है। हाँ, इसकी इन्रारत इतनी कठिन है कि उसे याद रखना कुछ 
“मुश्किल अवश्य है। उसे कुछ सादी बना देना चाहिये । फिर, इनके सम्बन्ध में 
अच्छा अधिकार देने वाले पुज्ों का विधान अवश्य लागू है, किन्त स्थानीय 
चलन का भी अधिक महत्व है | श्रत:, उनके मिन्न-मिन्न स्थानों में मिन्न-मिन्न 
होने के कारण उन सबका एकीकरण हो जाना आवश्यक है | 
(६ ) देशी व्यापार के कारण जो बिल उत्पन्न होते हैं वे प्रायः सूलिड् 
“में होते हैं। यदि वह यहाँ की करंसी में हों तो यहाँ पर एक बिल बाजार बन 
जाय | 
(७ ) यहाँ पर इंगलिस्तान की तरह पर बलों पर स्वीकृति देने बाली 
'कोठियाँ नहीं हैं | बैंक भी अपने ग्राहकों की ओर से बिल नहीं स्वीकार करते | 
न्यदि वह व्यवसाय बढ़ाया जाय तो भी यहाँ पर बिल बाजार अवश्य बन 
जाय | 
(८) अन्य देशों में कृषि सम्बन्धी बिलों का भी प्रयोग होता है। इन्हें 
'सम्भावित बिल ( 0४४0०७०॥07ए 98 ) कहते हैं, और यह अमेरिका में 
'बहुत प्रयोग में लाये जाते हैं | अ्रवः, यह यहाँ भी अयोग में आ सकते हैं। 
सहकारी गोदाम समितियाँ मी स्थापित की जा सकती हैं, जो कृपकों को उनका 
सदस्य होने पर उपज के ऊपर ऋरा दे सकती हैं। इसके लिये वे समितियाँ 
उन पर ( कृपकों पर ) बिल कर सकती हैं। फिर, ये समितियाँ उन्हें जिले 
की सहकारी संस्था से और वे उन्हें सम्मिलित पूँजी वाले बैंकों से अथवा 
रिजरय बैंक से भुना सकती हैं । जिस तरह से सहकारी समितियाँ बिलों का प्रवोग 
'कर सकती हैं, उसी तरह से ऋण देने वाले महाजन भी उनका प्रयोग कर 
सकते है | है 
बिल्ल बाजार की स्थापना के लिये रिजर्व चेड्ड द्वारा दी गई छुबि- 
खायें :--.इधर रिजर्व बैंक ने बिल बाजार की स्थापना के लिए कुछ ठोस कदम 
जठाये हैं जो निम्नांकित हैं :-.- 
( १ ) यह अनुजापन्न यात्त बैंकों को यदि उनकी जमा क्रम से कम पाँच 
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करोड़ रुपया है ब्िलों और प्रतिश्ञ पत्रों के आधार पर ऋण देता है। ऋरणों की 
वापसी शीघ्र ही अथवा ६० दिन दी अवधि पर हो सकती है । 
(२) यह ऋण जैंक दर से $ प्रतिशत कम टर ५८४ डिया जाता हैं। * 
(३ ) पहले तो इन पर के मुद्रांक कर का आधा और अब एक खाता” 
अति हजार से अधिक जो कर रिजर्व मैंक सहन करता है । 
इसके अन्तर्गत लिये ऋण धीरे-धीरे लोकप्रिय होते जा रहे हैं| 
करन्सी की इकाई पर अविश्वास 
भारतीयों का अपनी करती की इकाई पर विश्वास नहीं है। जहाँ तक 
हो सकता है वह अपनी बचत सोने, चाँटी तथा भूमि की संपत्ति में रखते हैं। 
इसके कई कारण हैं | प्रथम तो उनका यह अनुमव है कि यहाँ की करन्सी का 
मूल्य मनमाना कर दिया जाता है। देश के अन्दर तो वह परिवर्तित हो ही नहीं 
सकती और इसका मूल्य दिन पर दिन गिरता ही जाता है। फिर, वहाँ के 
भूमिपति बड़ी मान-मर्यादा की दृष्टि से देखे जाते थे ! इनका बड़ा प्रभाव है।- 
हमारी स्तियों को भी गहनों का बड़ा शौक है| इसका एक आिक कारण मी 
है। हमारे यहाँ विधवाशं को केवल उनका ञ्री धम छोड़कर जिसमें केवल 
उनका गहना ही रहता है और किसी धन पर अधिकार नहीं है। बैंक बैलन्ल 
और उब साख-पत्र मदों में ही होने हैं, छवियों को उनका उत्तराधिकार नहीं 
मिलता | 
किन्तु अब स्थिति बदल रही है। जमींदारी प्रथा भष्ठ हो रही है | ल्लियों' 
को भी उत्तसधिकार टिया जाने वाला है । श्रत:, स्थिति सुघरने की आशा है । 
बैंकों पर अविश्वास 
वेंकों पर अविश्वास स्थाई और अस्थाई दोनों हो सकता है । परिचर्मीय 
देशों में भी अविश्वास है, किन्तु वह केवल संकटकाल के ही सम्रय रहता है | 
भारतवर्ष में वह स्थाई भी है और ऐसे समय में भी हो जाता है। हाँ, इसमें 
सन्देद नहीं कि संकव्काल के लिये जो रक्षा के उपाय किये जाते हैं उनसे दैनिक 
सा और दैनिक स्क्षा के लिये जो उपाय किये जाते हैं, उनसे संकट्काल के 
पेम्रय की रक्षा होती है । किस्तु सुविधा के विद्यार से इनका अध्ययन अलग 
अछ्या ही किया जाना चाहिये । ४ 
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एक तो बैंकों के लगातार फेल होने से उत्पन्न हो जाता है। कोई भी ऐसा" 
वर्ष नहीं होता जब कुछ बैंक फेल न होते हों, किन्ठु इसका यहाँ पर उतना अधिक 
महत्व नहीं है जितना उन देशों में है जहाँ की बैंकिंग प्रणाली बहुत उच्तत 
अवस्था को पहुँच चुकी है, अथवा बैंकिंग अगवा कशनी विधान अधिक सख्त 
हैं। सन्‌ १६३६ के भारतीय कम्पनी विधान के संशोधन के पहले बैंक शब्द 
के कोई ऐसी परियाषा नहीं थी कि वह केवल अच्छी संस्थाओं के नाप के साथ 
हैं। लग सकता | अतः, बहुत सी संदेहयुक्त सस्थाये भी बैंक कही जाती थीं ओर 
उनके फेल होने से बैंक का फेल होना समझा जाता था। सत्र से मैंक की परि- 
भाष्र बने गई है और उसकी पँजी कम से कप्र पचास हजार रुपया होनी 
चाहिये इसके अतिरिक्त उनका इतना ही घुरक्षित कोष भी होना चाहिये | किन्तु 
पुराने बैंक बेसे ही चल रहे हैं । 
भत्र हम देखेंगे कि प्रायः बैंक क्यों फेल हुये | 
(१) एक तो बैंक आयः कानून दीले होने के कारण, जेनता की अजानता 
है कारण और बुरे तथा वेईमान प्रशर्थकों के कारण फेल हुये हैं। इसके जो 
के शिक्षार हुये हैं उनमें पूना बैंक, पूना; अ्रद्नततर नेशनल ग्रैंक, अमृतसर; 


५ 
पद्नाटा 


हिन्दुस्तान बैंक, मुलतान; शिवराम अय्यर बैंक, मद्रास; पायनियर बैंक, अम्बई 
और क्ेडिइ बैंक आफ इंडिया जो हमशः १६२४, १६२३, १६१४, १६३२; 
376 और १६१३ में फेल हुये, ये विशेष तौर पर उल्लेखनीय हैं । कडिट 
++ आफ इश्डिया के व्यवस्थापक ने अ्रपनी नियुक्ति के समव संचालकों से 
अपनी बैंकिंग और एकाउन्हैन्सी की अनमिशता दिखलाने हुये एक मजबूत 
फैमेंी बनाने की माँग रबी थी । बैंक फेल होगे तक भी जैसा कि उतने लग 
ऊह। था, उसने कुछ भी नहीं तीखा था। 
5ह कमी कानूनन दूर की जा सकती थीं नितकी आवश्यकता यहाँ पर सन्‌ 
६२-२४ के संक्टकाल के समय से ही प्तीव होने लगी थीं। किम्हु वह 
> गे १६३६ में ही अंशतः और १६४६ में पूर्णतः पूरी क्षे सढ़ी | नये विधान 
विशेषत: इस बात का ध्यान रबख़ा गया है कि चनता हैंगों के अज्ञान तथा 
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चेईमान संस्थापकों से बच सके | यदि संचालक अथवा व्यवस्थॉपर्क और 
आडीदर गलत बात कहते हैं तो कई परिस्थितियों में वह जुर्म करते हैं। फि0 
इनके ऊपर द्रव्य के गलत उपयोग का, गलत तरीके पर रोक रखने का ओर 
अमानत में खयानत करने का जिसमें कोई काम करके अथवा न करके कच्तत्य 
विमूद होने का अपराध भी सम्मिलित है, अपराध लग सकता है। गलत 
हिसाब रखने पर भी सजा देने का नियम सूखा गया है | 


(२) दूसरे, बहुत से ब्रैंक इसलिये भी फेल हुये हैं कि उन्होंने बैंकिज्ष के 
-कोष से उद्योग-धन्धों को भी आर्थिक सहायता दी थी। इनमें से लाहौर के पिंउ- 
“पिल्न बैंक और अमृतसर बैंक और टाद्य इन्हस्ट्रियल बैंक के नाम जो क्रमशः तने 
“१६१३, १६१४ और १६२३ में फेल हुये थे, विशेष उल्लेखनीय हैं। वर्दुतः 
भारतवर्ष में लोग जर्मनी और जापान के तरीके पर सम्मिलित ब्रैंकों के पत्त में 
है, किन्तु यहाँ पर यह इसलिये सम्मव नहीं है कि यहाँ की बैंकिज्ञ की प्रणाली 
ओंग्रेजी बैंकिज्ञ प्रणाली के सहश्य विकसित हुई है और उसकी यह विशेषता है 
कि व्यापारिक बैंकिज्ञ और औद्योगिक बेंकिज्ञ अलग-अलग ही रहें। हाँ, कुछे 
जड़े बैंक विशेष आशा से यह काम करें, तो कोई हर्ज.नहीं है । 


(३ ) दीसरे, बहुत से बैंक इस कारण भी फेल हुये हैं कि उनके अफसर्स 

“ने सड्डेबाजी में भाग लिया था। ऊपर के कुछ बैंक इसलिये भी फेल हुये मे, 
किन्तु इंडिवस स्पेशी बैंक के सन्‌ १६१४ में फेल होने का यही एक कारण था। 
अंक के प्रारभ्म से ही इस बात की खबर थी कि बैंक सद्देबाजी में फँसा हुआ था, 
किन्तु यह कहा जाता था कि यह गलत है और छिपाया जाता था। श्रीजुन्नीलाल 
"सरैय्या जो बैड के व्यवस्था संचालक थे और जिनका नाम इससे सम्बन्धित था, 
“बहुत ही चतुर व्यक्ति ये। वह ऊररी सजावट में होशियार थे और वर्ष के श्रन्त 
में अच्छी वैलन्स शीट दिखला देते थे | किन्तु श्रन्त में एक साधारण हिस्सेदार 
“ने जिससे इनकी वैयक्तिक शन्रुता कही जाती थी; इसके.भंग करने की ग्रार्थना 
-हाईकोई में दी । पहले तो हिस्सेदारों और संचालकों ने इसका विरोध किया 
ओर सब्र, ठीक मालूम पढ़ने लगा, किन्ठ फिर श्री चुत्नीलाल का यकायक हृदय 
“ -की गति दक जाने से देहान्त हो गया और संचालको ने स्वेच्छा से बैड की 
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प्रतिक्रिया करने के लिए ग्रार्थना-पत्र भेज दिया, बाद की जाँच से आरोप ठीक” 
ही निकला | 

(४ ) चौथे और अ्रन्तिम, प्रायः मै इस कारण भी फेल हुये हैं कि जनता * 
का मत किसी न किसी समय उनके विरुद्ध हो गया। उन्हें तो श्रभाग्य का- 
शिकार ही समझना चाहिये । इनमें से एक तो मेरठ का बैड आफ अपर इंडिया” 
था जिसकी रनिस्ट्री सन्‌ १८६३ में हुई थी। यह सन्‌ १६१४ तक बराबर उन्नति 
दिखलाता रहा, किन्तु उस बषे यकायक फेल हो गया । इसके जमा करने बालो 
और हिस्सेदारों दोनों को पूरा र्पया मिला। दूसरा, शिमला का अलायंस बैड 
था| सन्‌ १८७४ में संस्थापित होकर यह सन्‌ १६१३ तक काम करता रहा,. 
किन्तु उस वर्ष फेल हो गया | इसे तो इस कारणवश बुरे दिन देखने पड़े कि 
बोल्टम बदर्स मे जो इसके लन्‍्दन के अढ़तिया थे, इसके १५० लाख रुपये जो: 
उनके ऊपर चाहिये ये, नहीं दिये | इसके एक दूसरे ऋणी अर्थात्‌ पंजाब ट्रस्ट 
आफ इंडिया की स्थिति भी अच्छी नहीं थी। बैड संचालकों ने अपनी सन्न्‌ 
१६२२ की रिपोर्ट में यह जात साफ कह दी थी। अस्त बोल्टन बदस वाली 
खबर फैलते ही जमा निकलनी प्रारम्भ हो गई और बैड फेल हो गया। इस 
सम्बन्ध में द्रावनकोर नेशनल किलन बैक का मी फेल होना उल्लेखनीय है |, 
इसने सम्‌ १६३८ में भुगतान देना बन्द कर दिया। भुगतान के समय इसकी' 
स्थिति बैसी ही थी, जेसी उस समय थी जब दो वर्ष पहले त्रावनकोर नेशनल 
चैड्ठु और किन बैड़ दोनों एक हुए थे | इन दोनों बैंकों का पहले का इतिहास 
बहुत ही उज्ज्बल था। फिर, रिजर्व बैंक की संस्थापना के बाद इसका इस 
प्रकार फेल होना कुछु ठीक नहीं था और विशेषतः इसलिये कि यह उसका एक 
सदस्य बैंक था। रिजर्व बैक ने इसकी सहायता क्यों नहीं की, यह तो पहले हीः 
चताया जा छुका है | फिर, ज्वाला बैंक फेल हुआ । इसे सरकार ने जमा परप्त 
करने की मनाही कर दी थी | श्रतः, जनता का इस पर से विश्वास उठ गया 
और बढ़ जमा निकालने लगी और नै क फेल हो गया | किन्तु अब तो रिजय 
बैड प्रायः बैड्डों की सहायता करता है। १६४६ के बंगाल के और फिर १६४७ 
के पंजाब के संकट के समय इसने बहुत से बैंक फेल होने से बचाये | 


बैंकों के प्रति स्थाई अविश्वास होने का दूसरा कारण है एक अच्छा वैंकिज्ञ" 
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विधान न हाना अच्छे बैंकिंग विधान से जनता का कई प्रकार से विश्वास वह 
जाता है। प्रथम तो इनके कारण अच्छी व्यवस्था रहती है और शक्ति के साथ- 
साथ उसके दुष्प्रयोग की कप सम्भावना होती है। इस सम्बन्ध में सन्‌ १६३३६ 
का कापनी विधान और १६४६ का बैंकि़ विधान पास करके जो कुछ भी 
किया गया है, उसका उल्हेल पहिले ही किया जा चुका है । दूसरे, इससे हिलाब 
की ठीक विशत्ति भी हो जाती है। भारतीय कम्पनी विधान में मैलन्स शीट का 
एक रूप दिया हुआ है, जिसके अ्रनुसार सब कम्पनियों को अपनी बेलन्स शीट 
बनानी पड़ती है । हाँ, भैकों को कुछ विशेष बातें दिखानी पढ़ती हैं। किस्तु यह 
असतोपननक ही है। उनके लिए तो वैज्वन्त शीट का एक पृथक रुप ही 
होना चाहिये। ऊपर जिन विधानों का उल्लेख किया गया है, उन्होंने भी 
ऐसा न किया। हाँ, पुरानी बैलन्स-शीट में कुछ सुधार अवश्य, कर दिये। 

जय बैलन्स शीर में कुछ सूचनायें नहीं रहती तो उसके कई प्रभाव पढ़ते हैं। 
प्रथम तो जो बैड अ्रच्छे है उनकी श्रच्छी स्थिति का पता नहीं लगता। दूसरे, 
बुरे बैकी के सम्बन्ध में अनमिक्ञ जनता को. कुछ नहीं माल्नूम हो पावा। तीसरे, 
उपयुक्त अंक नहीं प्राप्त हो पाते | चौथे और अन्तिम यह है कि अ्रन्तिम ऐोखों 
के सम्बन्ध में कोई सहश्यता न होने से तुलना करने में कठिनाई पढ़ती है। 
उपर्॑क्त के अलावा वैकिड्ल के कानून का यह ध्येय होता है कि इन्हें जब केठि- 
नाइयोँ पढे तब उन्हें बह दूर कर दें । वे जमा करने वाले की रक्षा! करते हैं 
ओर यह कई ग्रकार से हो सकती है। ऐसा इसलिए ही नहीं किया जाता कि 
इन लोगों की रक्षा का अ्रधिकार श्रन्य व्यापारियों के ल्ेनदारों की रक्षा के 

अधिकार से अधिक है, बल्कि इसलिए कि किसी बैड के फेल होने से अन्य 

व्यापारियों पर भी बड़ा चुरा प्रमाव पढता है | है 


संकट के समय उत्पन्न अविश्वास को दूर करने के लिये सुकाव-सकद 

के समय जो अविश्वास पैदा हो जाता है, उठे दूर करने के लिये बहुत से 
मुभाव खखे जा चुके हैं| प्रथम तो तरकार को उस समय चैड़ो दी सहायता 
करनी जाहिये | किन्तु भारत सरकार इस सम्बन्ध में बराबर हिचकरिचाती रहती 
थी। इसका मुख्य कारण वही या कि वह विदेशी थी। सन्‌ १६ १३-१४ के 

, अड्विग के संकव्काल में यद्यपि जनता चहुत कुछ कहती रही, किन्तु इसने छुछ भी 
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'न' किया | हाँ, उस सप्रय वाइससय ने यह अवश्य कहा था कि यदि कुछ करने 
की आवश्यकता पड़ी तो बह कुछ ही चैढ्लों के सम्बन्ध में की जागगी और उसी 
समय के लिए. होगी। तन्‌ १६२३ में जब अलायन्स बैड ने भुगतान करना 
ऋनद कर दिया तब उसने इस्पीरियल बैंक को इस बात का आ्रादेश दिया कि वह 
उसका काम अपने हाथ में ले ले और उसके चालू खातों पर अचत खातों पर 
३० अतिशत फौरन दे दे और इस तरह से उसके एक प्रधान कपचारी ने जो 
"दस वध पूर्व कहा था, उसे पूरा किया । जिन कारणों से यह किया गया था, वह 
भी बड़े मार्क के थे | पहिले वो अर्थ सचिव ने यह कहा था कि यह इसलिए 
किया गया था कि अमेजी और भारतीय द्वव्य आजाएों में उत समय जो अच्छी 
“स्थिति थी वह थैंसी ही बनी रहे, जिससे सरबार को ऋण होने में सुविधा रहे 
श्रौर साथ ही उसके अच्छे चजट के कारण जो अच्छा अभाव पड़ा था वह भी 

: बना रहे । किन्तु बैड के चालू और स्थायी खातों की जमा केवल ७ करोड़ रु० 
थी। अतः, इतने का हित बचाक़र उपर्युक्त उद्देश्यों की पूर्ति करमे की भात बड़ी 
"विचित्र थी | अ्रत:, यह बात समझ कर फिर उन्होंने यह कहा कि यह इसलिए 
किया गया था कि बह भारतीय अ्र्श और बैंकिंग के हिंत के लिए बहुत ही 
आवश्यक था और इससे अन्य अच्छे जेंकों को जो अछुविधा होती, बह रुक 
गई । अ्रत:, इस तरह से अनजाने में उन्होंने सरकार की जिम्मेदारी बढ़ा दी। 
किन्तु यहाँ के लोगों ने दूसरी ही वात सोची | उनका यह ध्यान था कि यह 
अलाब्न्स बैंक के अधिकांश ग्राहकों के अंग्रेज होने के कारण उनके हित की 
"रज्षा के लिए किया जा रहा था | इस बात की परीक्षा का समय सन्‌ १६३८ में 
तरवनकोर बैंक के फेल होने के समय आया, किन्त उस सम्बन्ध में उसने छुछ 
नहीं किया | हाँ, यह कहा जा सकता, है, उस समय तक स्थिति बहुत कुछ बदल 
“गई थी। प्रान्तीय सरकारो के अधिकार बढ़ाये जा चुके थे | अतः, इस सम्बन्ध 

की जिम्मेदारी उनकी हो गई थी। इस सम्बन्ध में मद्रास सरकार ने जो छछ 
किया वह अशंसनीय था| जावनकोर जैंक की अ्रधिकांश शालायें उठी ग्रान्त में 
यी। अत;, जो कुछ किया गया, वह स्वामाविक ही था। जब हैंक के ऊपर 
'संकर आया तमी मद्रास सरकार ने रिजव बैंक से सम्मति ली और इससे जाँच 
कराने के लिए कहा गया | किन्तु. वह समय जाँच का नहीं था। फिए, प्रधान 
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मंत्री ने जनता से शास्ति रहने की अपील की और कहा कि वह अफवाहों में: 
विश्वास ने करे | उन्होंने यह भी घोषित किया कि अन्य बैंकों की भी जाँच की 
जायगी और कोई गढ़बढ़ी नहीं होगी | इसके दो महीने ऋाद उन्होंने यह विशेतति' 
निकाली कि वहाँ के सदस्य वैड्टू की स्थिति चहुत अच्छी है और जिन लोगों ने 
रिजर्व बैक से सहायता ली थी, उन्होंने भी उसे वापिस कर दिया है और वदि 
आवश्यकता पढ़ेगी तो रिजर्य बैंक फिर उसकी सहावता करेगा | यह तचछु् 
घड़े माके की बात थी | किम्दु जब कोई ऐसा बैंक है कि जिसकी शालायें सारे 
भारतवर्ष में फैशी हुई हैं तत्र तो केन्द्रीय सरकार को उठना पड़ेगा। सन्‌ * ६४६५ 
में बंगाल में और १६४७ में पंजान में जब बैंकों के ऊपर संकट पड़ा तंत्र ईहै* 
सम्बन्ध में रिजवे बैंक और भारत सरकार ने जो कुछ किया, वह मविष्य हैं 
लिए आशा उत्पन्न करता है। है 
दूसरे केन्द्रीय बैंक भी बहुत कुछ स्थिति खुधार सकता है। अब वैंहे कहाँ 
तक ऐसा कर सकता है, इसके विषय में मी पहले ही बताया जा झुका है | पहले 
हमारे देश में कोई कन्द्रीय बैंक नहीं था। किन्तु यह कमी रिजये बैंक की 
संस्थापन से दूर हो गई है | हाँ, जैसा कि पिंछुले अध्याय में बताया जा चुका हैं। 
इस ब्रैंक ने १६३८ में त्रावनकोर नेशनल एण्ड छिलन बैंक की झुछे भी, 
सहायता नहीं की । किन्द १६४७ में पंजाब के संकट काल में इसने जो इछ: 
किया है उससे हम आशा करते हैं. कि भविष्य में यह बराबर बकों की मदद: 
करता रहेगा | 
तीसरे, पत्रों और जनता की सम्मत्ति का भी बढ़ा प्रमाव पड़ता है। संत 
१६३१ के संयुक्त राज्य के आर्थिक सट्ुट के समय उन्होंने यहाँ के जमा करने 
चालों में एक देश प्रेम की लहर पैदा करके उनमें जो शान्त विश्वात पैदा कर 
दिया था, वह बहुत ही प्रशेसनीय था। किन्तु इसके विपरीत संयुक्त राधा 
अमेरिका में इड्ललेएड के सट्डुढ के बाद जत्र संड्डंड पढ़ा तब्र वहाँ के पत्रों और" 
जनता से इसके विपरीत किया | भारतवर्ष में भी यही बात होती थी। कित्वानी' . 
और अंग्रेजी पत्र यहाँ के सम्मिलित पेंजी वाले बैंड्डों के विधय में बरातर 
मेडी अफबाहें उड़ाते रहे हैं| एक समय था जब यह पल्चाव के मुख्य बैंक' 
संस्थापक लाला दरिकिशनलाल के विरुद्ध ऐसा-किया करते थे। फिस जनता 
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यहाँ झासानी से घबड़ाई जा सकती है | सेन्ट्रल बैंक के शन्रश्नों द्वारा उड़ाई 
अफवाहों के कारण उस पर बरात्र आक्रमण होते रहे किन्तु वह उन्हें बराबर 


4] 


सभांलता रहा | किन्तु अब भविष्य में स्थिति छुघारने की आशा की जा 
सकती है | 

अंतिम बात यह है कि बैंक खय॑ इस सम्बन्ध में बहुत कुछु कर सकते हैं । 
उन्हें गम्भीर परिस्थिति के कारणों से बरात्र अपनी रक्छा। का उपाय करते रहना 
चाहिये ओर उसका ग्रमाव कम कर देना चाहिये। यह वह अपने सम्मन्ध में 
अधिक प्रकाशन करके कर सकते हैं | वे जमा करने वालों के प्रतिनिधियों को 
अपने सम्चालक मंडल सें लेकर उनमें विश्वांस की मात्रा पैदा कर सकते हैं | 
चुनाव करने का अधिकार उन्हीं लोगों को दिया जा सकता है, जिनका एक 
शसतंन न्यूनतम बैलन्स रहता है और ऐसे लोगों की सूची दो थो तीन वर्षों में 
दुहदराई जा सकती है। 


अन्य प्रकार की बेंकिड् की कमी 

यहाँ के सम्मिलित पूँजी वाले बैंक केवल चैंकिज्ञ करने के लिए ही संस्था- 
पति किये गये हैं | हाँ, ओद्योगिक बैंकिंग का काम करने के लिए, भी कुछ बैंक 
संस्थापित किये यए हैं, किन्तु उन्हें कोई विशेष सफलता नहीं मिल पाई है। 
कृषि के अ्र्थ की कठिनाइ्याँ दूर कंरने के लिये सहकारितां निंकाली गई है किंतु 
यह सिद्धांत उद्योग-पन्धों के लिए अर्थ देने के लिए. नहीं अंप्रनाया गया है। 
भारतीय बैंकों ने विनिमय व्यवसाय ग्रायः विल्कुल छोड़ रक्‍्ला है । अतः, उनेके 
ईसे अपनाने की बहुत आवश्यकता है| संक्षेप में यह कंहा जो सकता है कि 
व्योपारिक बैंकिंग और कृषि बैंकिंग के व्यवसाय के अंतिरिक्त यहाँ पर किसी 
अकार के बैंकिंग के व्यवसाय पर तनिक भी ध्यान नहीं दिया गया है | 


अंग्रेजी प्रणंती की परी नकल 


हमारी बैंकिंग अँग्रेजी प्रणाली की पूरी नकल है, निसके फलखरूप सादगी 

का भारतीय आदर्श पूरी तरह से ठुकरा दिया गया है। इसके फल्न-सखूप जो 

कठिनाश्याँ उत्तन्न हो गई हैं उनका तो-अध्ययन हम कर' चुके हैं। यही कारण 
है कि इस देश में बैंकिंग, गाँतों में नहीं फेल सकी है । 
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विदेशी भाषा का प्रयोग 


यहाँ पर बैंक ऑंग्रेती आषा का प्रयोग करते हैं | हम जानते हैं कि यहाँ के 
लोग पढ़े लिखे ही नहीं हैं, औँग्रेजी जानने की बात तो दूर रही | अतः, वे उनसे 
काम नहीं कर पाते । अंग्रेजी भाषा के प्रयोग के कारण अंग्रेजी जानने बाले 
लोगों की नियुक्ति की आवश्यकता पड़ती है और उनकी संख्या बहुत कप होने 


के कारण, उनके प्रभाव में बढ़ी कठिनाई पड़ती है । 
विदेशियों का अभाव 


भारतीय बैंकिंग पर विदेशियों.का प्रभाव था और उनकी वास्तविक सहा- 
चुभूति भारतीयों से नहीं थी | उसका उद्देश्य तो यहाँ लाम कमामा था और 
पहों के लोगों को चूसना था | ये लोग न वो यहाँ विश्वात ही उद्मन्न कर 
सके और न वहाँ की समस्याओं को ही छुलका सके | फिर, यहाँ के लोगों के . 
साथ कोई निकस्तम सम्बन्ध भी नहीं स्थापित कर सके। किन्तु अब परिस्थिति 
चेदल्ल रही है । 


लोगों की कमर आय 


यहाँ की बैंकिंग की स्थिति इसलिये भी अच्छी नहीं है कि यहाँ के लोगों की 
आय बहुत कप है | उसकी धीमी उन्नति का कारण जितनी यहाँ की गरीबी है, 
उतनी अन्य कोई बाद नहीं है । जो लोग आय कर देते हैं. उनकी संख्या और 
आय की औसत, जमा करने बालों की संख्या, और औसत जमा की जाँच 
करने पर वहाँ के उस ज्षेत्र की संकीर्णता का अनुघान किया जा सकता है निसमें 
बैंकों को काम करना है | बहुत से सुशिक्तित लोग और उच्चतम सप्राव में रहने 
बलों के भी बेंकों में हिसाब केवल इसलिये नहीं हैं कि वह उनमें न्यूनतम चैलंस 
नहीं रख उकते | किन्तु ऐसा इसलिये किया जाता है कि इससे उन सिद्धान्तों का 
शलन होता है जिनका पालन होना चैंकिज्ञ की सफन्नता के विचार से बहु ही 
आजरपक है | बैंक इसीलिये न्यून वैलन्स निश्चित करते हैं कि उनके सदस्यों 


ही एक न्यूनतम स्तर हो और उन्हें इतना लाभ भी हो सके कि वह उन्हें रखने 
का झपना छ्ष्य पूरा कर लें | हु 
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वेंकिल् में शिक्षा की कमी 
बैंकिंग के सिद्धान्तों और प्रयोगों की शिक्षा पाये हुये भारतीयों की मी ऋहुत 
कमी है। १६ वीं शताब्दी के अन्त तक व्यवसाय तथा बैंकिंग की शिक्षा का वो 
यहाँ पर पूर्णरूप से अभाव ही था| इधर कुछ वर्षों से अवश्य इसकी व्यवस्था 
हो गई है किन्तु अभी तक जितनी छुविधायें दी जा चुकी हैं, लोग उनसे भी पूरा 
"लाभ नहीं उठा रहे हैं | इसमें सफलता मिलने के लिये बैंकों और विश्वविद्यालयों 
में सहयोग की बड़ी श्रावश्यकता है । 
बैज्लों के संगठन की आवश्यकता 
बैंकों का सगठन बहुत ही आवश्यक है | इसके उद्देश्य बैंकिंग के मिन्न-मिन्न 
चगों में अच्छे सम्बन्ध स्थापित करना, उनकी समस्‍यायें सुलझाने के लिये उनके 
एकत्रित होने का अबन्ध करना, पारस्परिक प्रतिददन्द्रिता कम करना, लेक्चरो औरौर 
पढ़ाई का प्रबन्ध करके बैंक के कर्मचारियों को शिक्षा देना, पुस्तकालय और 
वाचनाक्षय रखना और पत्रिकायें, इत्यादि निकाल कर बैंकिंग सम्बन्धी साहित्य 
निकालना है| पश्चिमीय देशो में उन्होंने अपने काम करने के दद्भ में बढ़ी उन्नति 
की है और लोगों में सदाचार पैदा कर दिया है। ये आकस्मिक भय दूर करने में 
चहुत ही सफल होते हैं । अतः, इसलिये भी इनकी इस देश में बहुत ही आब- 
श्यकता थी | अतः, १६४६ में भारतीय तालिकाबद् बैड़ों में भारतीय वैक्लिंग 
सद्द की स्थापना की थी। इसका उद्देश्य उनके अधिकारों की रक्षा करना तथा 
देश में बैड्लिंग व्यवसाय को ओत्सांहन देना है । 
भविष्य 
भारतीय बैड्डों का भविष्य बहुत उज्ज्वल है | देश में अब अपनी सरकार है | 
नरिजय बैड राष्ट्रीय बैंक है। इम्पीरियल बैंक मी रठेद बैंक में परिणत हो गया 
है । रिजर्व बैंक अब देश के हित में काम करता है। उसकी करन्सी और साख 
ननीति इसी ध्येय से चलती है | व्यापारिक बैंक अ्रत्र उसके ऊपर अधिक निर्मर हैं 
उसके ऊपर इसका पूरा नियन्त्रण भी .है। विदेशी विनिमव बैंक भी अब अपनी 
मनमानी नहीं कर सकते | उनके ऊपर भी रिजव॑ चैड़े का नियंत्रण है| देश के चैट 
विनिमय बैकिंद्न में अधिकाधिक माँग रहे हैं एक केद्रीय औद्योगिक कारपोरेशन 
संगएत 7 ट रुक ? | फ़िर इस काम के लिये अन्यवैंक भी खुल सकते हैं । 
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रिजब बैड की संत्थायना की एक ब्येय यहाँ के देशो महाजनों की स्थिदिः 
सुधारता और कृति दी आर्थिक सहायता करना भी था। यह उसने नहीं दिए 
किंतु अग्र स्टेट बैंड की स्थापना से यह समस्या भी हल हो जायगी | देश में एक 
बिल बाजार का विकास करके महावनों की अधिक उपयोगी बनाया जा सकता 
है। इसके लिये बड़े-बढ़े गोदाम खुलने चाहिये। शरण हमारे विदेशी विश भी 
सुपयों में ही लिखे जायेंगे | श्रतः, इधर बढ़ी उम्नति की सम्भावना है। 

यहाँ पर एक प्रश्न बहुत महल का हे और वह बैंकिंग व्यवताय के रा्र- 
विवरण का है | समानवादी तो इसके पर्ण रुप से पद्ष में हैं| उनका कथन है 
कि तरह कई शुता सास पैदा करके उससे लाभ कमते हैं । अतः, यह काम सज्य 
को करना चाहिये | फिर, रक्षा के ध्येय से भी यह बहुत ही आवश्यक है। किंतु 
हमारी सरकार के सामने श्रमी बहुत से अन्य काम भी हैं। उसकी मशीनरी अभी 
पुरानी ही है। अतः इसके लिये हम फिलहाल ठहर सकते हैं । बैट्रों का निमन्‍्तरण 
तो अब उसके हाथ में है ही। अतः, बह इनका राष्ट्रीयकरुण किये बिना भी 
इसे जैसे चाहें वैसे चला सकती हे । कुछ सम बाद तो यह होगा ही, मिह 
इसमें बड़ी कठिनाइयाँ उत्पन्न हो सकती है और यह आवश्यक भी नहीं हे । 

राष्ट्रीयकरण के स्थान पर आवश्यकता इस बात की है कि छोटे-छोटे बैड परस्पर 
मिल कर और उड़े चेंकों में सम्मिलित हो कर देश का गैकिंग संगठन सुछ्ध बनाये )' 


“9 | स्‍ प्रश्त ट्ा ध 
(१) भाखप की बेंकिंग की प्रणाली में कोस-कौन से दोप हैं! 
इन्हें दूर करने के उपाय बनलाइये । 


(२) भारत में विल्न क्यों कहीं चालू है, अधिक चालू बनाने के 
लिये कीन से उपाय हैं द ; 
(३ ) इस देश में बेह फेल होने के कौन-कौन से कारण हैं? क्‍या 
/ इधर कुछ हालत सुपर गई'है।77* 
ए ्शि छे डा कप को 
(४) देश कक की प्रणाली में जनता झ कार इन 


करत के लिये कॉ्न-झीन से $पाय 7हैए/बया इधर इस “समकन्ध में कुछ 
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